Kinh té Viét Nam trong boi canh gian céach
xa hoi do Pai dich Covid-19

Thdng 9/2021



Kinh té thé gi&i



Tang trwdng kinh té toan cau

Hoa Ky -3,5 12,2
Khu vuc Euro 1,3 -6,5 -1,3 13,7
Nhat Ban 0,3 -4,8 -1,6 7,5
Han Quéc 2,0 1,0 1,9 5,9 Kinh te toan cau
Pai Loan 3,0 3,1 8,9 7,5 da phuc hoi

: ’ ’ ' ’ manh tir Q2
Trung Quoc 5,8 2,3 18,3 7,9 trurde khi chiu
An Do 4,0 73 1,6 tdc déng cua
Indonesia 5,0 2,1 0,7 7.1 chung Delta.
Malaysia 4,3 -5,6 -0,5 16,1
Philippines 6,0 -9,5 -4,2 11,8
Thai Lan 2,3 -6,1 -2,6
Singapore 1,3 -5,4 1,3 14,7
Viét Nam 7,0 2,9 4,7 6,6

Ngudn: Trading Economics (2019, 2020, 2021.Q1-Q2) & IMF (dy bdo vao T7)
* IMF chua diéu chinh du bao tir T4



Pong lwe tang trwdng cho phuc hoi kinh té

Hoa Ky va Trung Qudc tiép tuc dan

dt ting trudng toan cau e Cdc ChI:,56' ‘fé san Xl‘JACA.I,t céng nghiép va XNK o
20 cho thay co phuc hoi manh.
Phuc hdi kinh t&, nhwng chua * Nhung trude cdc dot dich bung phdt do bién e
manh va khéng dong déu " tl?é: Delta, }“c"mg trudng dich vu va mua sdm N e
dau vao cua DN da chirng lai. S
Dong luc tang truong
= Cdc gdi kich thich kinh té 0 100
= NG&ilong gidn cach sau
vaccine 9
=  Gidi phdng sirc mua 10
——SX céng nghiép 90
Cac dich vu doi hoi tiép xuc truc o ——Chi s6 mua s&m dau vao (PMI) cong nghiép
ti€p van & murc suy giam. Chi s6 mua sém dAu vao (PMI) dich vy 85
——Kim ngach XNK (chi sé ting trwéng, 2018=100, truc phai)
An Do va ASEAN chiu tac dong 30 80
manh cda Covid. Trién vong tang TSI G R\ B U O S i O SO PP P\

trudng kinh té 2021 dang duoc D
diéu chinh thap xuéng.

Ngudn: IMF (Trién vong kinh té toan cau, T7/2021)



Tac dong cua Dich Covid — chung Delta

Gia dau tho (Crude Oil Brent)

Crude Gil Brent (USD/BbI

« Tang trwdng kinh té& cham lai.

- Gia dau giam trwéc tac déng kinh té tang N
trwdng cham lai. PA T WA

» Tac dong manh nhat la An D (da qua) va
khu vire D6ng Nam A. |

« C4ac nén kinh té 1on sé khong tai glan cach

-~’\‘_/ ﬁl (J’, A
Vi

XH trén dién rdng, ngay ca khi s6 ca nhiém
bung phat.

Ngudn: Trading Economics
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So sanh goi ho tro tai khoa trén thé gidi, 2020-T7/2021

Gia tri goi hd tro tai khoa (bao gdm ca tang chi ngan sach va giam thu ngan sach) so véi GDP

B less than 2.5%

B 25%-5%

W 5%-75%

W 75%-10%

W more than 10%
no data

Ngudn: IMF



Goi ho tro tai khéa/GDP tir dau Covid cho dén T7/2021

Cac nwdc thu nhap cao

Cac nwdc méi ndi va dang phat trién

25.4

Cac nén kinh t& |&n ti€p tuc cac géi ho tro tur Viét Nam: 5,7 ty USD (132.830 ty VND), 1,7% GDP — Rat nho
phia tai khoa trong ndm 2021. Thai Lan: 57 ty USD (1.790 ty baht)
Malaysia: 17,7 ty USD (75 ty ringgit)
18.4 18.4 e > >
173 Philippines: 9,8 ty USD (487 ty peso)
15.9 16.2 16.5
. S6 liéu cdc nwdc déu chi tinh cdc khodn tdng 14.1
’ chi ngén sdch va mién giédm thué thuc té:
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Ngudn: IMF



Chinh sach tién té va hé thong tai chinh

Du bdo l3i suat chich sach cta cac ngan hang trung

Lai suat chinh sach sé tiép tuc dwoc duy tri o wong Hoa Ky, khu vire Euro va Anh

murc thap (cho dén cudi 2022).

0.40
Chinh sach tién té ndi ldng va thanh khoan 0.30 Hoa Ky
doi dao la yéu to tao khac biét gilra cac thi 02
truwong tai chinh va hoat dong san xuat kinh /
nh trong nén kinh té. 010 2
doanh trong né té Anh
0.00
Hé théng ngan hang van virng manh 010
Thach thirc ngan han: -0.20
Phuc héi kinh té khong déng déu gitra cac 0.30
nén kinh té
-0.40
. Euro
Rui ro trung han (2023): -0.50
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Ngudn: IMF, World Economic Outlook, T4/2021



Ap lwc lam phat

Lam phat tdng manh & Hoa Ky, nhung d3 dén
dinh — Lam phat vao thang 7 da di ngang.

Gia tang chl yéu tir dit gdy chudi cung rng.

Thi truong lao dong chua phuc héi sé khién tién
lwong tang & mirc thap.

Gia hang hoa sé tiép tuc tang. Theo IMF
* Gia dau sé tang 60% so v&i mirc ddy nam
2020.
e Gia kim loai, lvong thyc tang 30% so voi
muc day nam 2020.

RUi ro phai that chat chinh sach tién té vi lam
phat tang la thap.

Fed ti€p tuc ho tro kinh té& tir phia CS tién té.

mmm CPI so cung ky —CPI so thang trwéc

Lam phat Hoa Ky

Lam phat co ban (Core Inflation)

—Nuwd&c TN cao khac
—KYV Euro
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Tac dong cta dot dich thir 4 téi nén
kinh té Viét Nam trong quy Il



Tang trwdng kinh té trwde tac ddng clia Dot dich th 4

Tang trwvdng GDP 9 thang/2021: 1,42%
= Q1: 4.65%
« Q2:6.61%
= Q3:-6,17%

Ky vong tang trwéng Q1: 6%
Tang trwong thuc té: 4,65%
Mat 1,35 diém % vi Covid dot 3

Ky vong tang trwéng Q2: 7,5%
Tang trwdng thuc té: 6,6%
Mat 0,9 diém % vi Covid dot 4 tAc ddng vao T6

Ky vong tang tredng Q3: 1,9%
Tang trwdng thuc té: -6,17%
Mdrc gidm GDP sau nhét ti trwdc dén nay

Tang trwéo'ng GDP theo quy

7.50%
6.60%

680% 670% Bl
4.50% 470%
3.70% -
2.70%
0.40% |II
o i £ R B i == ==

2019.Q1 2019.Q2 2019.Q3 2019.Q4 2020.Q1 2020.Q2 2020.Q3 2020.Q4 2021.Q1 2021.Q2 2 3

-6.17%

Ngubn: TCTK



Doanh s6 ban hang héa va dich vu

Doanh s6 ban 1& gidam hon 33% vao thang 8/2021 va hon 28% vao thang 9 so v&i cung ky.

Tang trwdng ban lé hang thang so vé&i cung ky nam truwdc

30.9%

10.2% 829% 9.2%

85%  0A%
. 0,
6.0% 1st Covid wave 5.3% 43% 4.9% 6.1% 6.4% 4th Covid wave
i i = 1 1 ]
1 =
|
Thgl Thg2 I I Thgb Thg7 Thg8 Thg9 Thgl0 Thgll  Thgl2 Thgl Thg2 Thg3 Thg4 Thg5
| ‘ 2nd Covid wave 3th Covid wave
-6.8%
-19.8%

-8.0% -4.8% -1.0%

-26.0%
-28.40%

2020 2021 -33.7%
Ngubn: TCTK



Céng nghiép bat dau bi anh hwéng

Cong nghiép tang trudng tot
cho dén thang 5.

Cham lai vao thang 6.

Khéng c6 tang trwédng trong
thang 7.

Bat dau gidm manh ti thang
8/2021.

Tiép tuc gidm manh trong
thang 9.

Chi s6 mua sam dau vao (PMI) ctia DN
cong nghiép ché bién — ché tao

Gian cach XH,
T4/2020 W

2019

2020

Ngubn: HIS Markit

Gian cach XH,
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Pa sb cac nganh cdng nghiép ché bién — ché tao suy gidm vao thang 8

Chi sd san xuat cong nghiép thang 7 va thang 8 so v&i cung ky ndm trwéc
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Nguén: TCTK
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DN thwe hién 3 tai ch6 tai 17 KCX/KCN TP.HCM

S8 doanh nghiép

Chi s6 san xuat cong nghiép TP.HCM gidm 49,2% vao thang 8 so vdi cung ky.
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Pau tw: Tang cham

Tang trwdng dau tw so véi cung ky
(chua loai bo lam phat)

* DBinh hwong chinh séach:
Tiép tuc day manh dau tw cong

Nhuwng toc do trong 9T/2021 da cham han lai
so v&i 2020 do sap xép nhan sy va ngung
cong trinh xay dwng khi gian cach XH.

«  PAau tv tw nhan va FDI ¢6 phuc hdi, nhung
khong manh. DBot dich hién nay sé con lam
giam manh dau tw tw nhan va giai ngan FDI.

?Négl\ltﬁ)wng 345%  10.2% (47,38-3)’22(?& KH)
FDI -1,3% 6,7%
Ngudn: TCTK

Tang trwdng dau tw so véi cung ky
(da loai bo lam phat)

Pau tw cong 0 0 0
(NSNN) 32,2% 8,7% 9,83%
Pau tw tu” nhan 1.7% 5.9%

trong nwoc

FDI -2,5% 5,2%



Xuat khau: Tiép tuc ting trwéng manh

Xuéat khiu wdc tdng 18,8% trong 9 thang dau

nam Mot s0 mét hang xudt khau quy Il va 9 thang nam 2021
«  Xuét khau tang cham lai vao thang 8, va thang Nghin tan; Triéu USD
9 wéc giam 0,6% so va&i cung Ky. U tinh Ude tinh Téc d6 tanglgiam so v6i
quy I 9thang cling ky ndm true (%)

nam 2021 nam 2021

- Dién t&, linh kién, gidy dép, dét may c6 kim . __SURERS IS
ngach xuat khau giém trong théng 9. Lvong Trigia Luong Trigia Luong Trigia Luong Trigia

Céc mat hang dat gid tri trén 10 ty USD
* San xuat cong nghiép cac tinh phia Bac (Bac Bién thoai va nh kién 680 4132 137 124
Ninh, Bac Giang, Vinh Phu) phuc héi, nhwng

suy gidm manh & Déng Nam Bo Dién tt, méy tinh v linh kign 12673 3.400 05 13,
Méy moc thiét bi, DC PT khéc 9.230 26.253 19,1 445
D&, may 8.228 23.460 78 58
Giay dép 2032 3,329 27 98
66 va sén phém gb 3011 11139 130 309

Ngudn: Hai quan



Xuat khau theo thj trwéng

S s o | oo

— Hoa Ky: VN tiép tuc huwéng loi tir chién tranh Xuét khau 8,4% 6,9% 35,8%
thu’o’ng mai . Theo thj tredng:
— Chau A: Phuc hdi stre mua Hoa Ky 29.0% 25.7% 27.6%
- EUTEU-VN FTA Trung Quéc 0,2% 17,1% 18,3%
EU27 + Anh -1,0% -3,5% 11,6%
ASEAN 2,3% -8,5% 21,2%
Han Quéc 8,2% -3,2% 11,4%
Nhat Ban 8,0% -5,2% 5,1%

Ngubn: Hai quan



Nhap khau

Nhap khau tdng con manh hon xuat khau trong 9 Mét s6 mét hang nhap khau quy Ill va 9 thang nam 2021
thang dau nam 2021, tang 30,5% so v&i nam truwdc Trigu USD
Toc d6 tang/giam so voi

Uoctinh  Ubc tinh cting ky nam truoc (%)

Nhap kh3u thang 9 gidm 3,1% so véi thang trudr, i T T —
tang 9,5% so vai cung ky 2021
Cac mat hang dat gia trj trén 5 ty
i L , L Dién ti, méy tinh va LK 20959 53689 16,7 19,1
Nhap khau tang manh ching to kinh t€ van c6 tang Méy méc, thiétbj, DC, PTkhdc 12156 35.064 247 327
truong Bién thoai cAc loai va linh kign 5616 14488 203 36,2
Vai 3208 10525 10,9 14,2
Nhap khau MMTB va nguyén liéu, dau vao cho SX Chat déo 2817 8886 35,7 48,3
cong nghiép St thep 3002 8754 52,1 44,6
Kim loai thuéng khéc 2072 6543 376 52,1
. . o . ) o 0o 1776 6213 96 50,1
Nhap khau cho tiéu dung cudi cung cua nguoi dan S phém chét déo b 651 '5 143
San pham hoa chat 2.254 5.776 55,1 419
Héa chét 1761 5575 463 56,2

Ngubn: Hai quan



Pong lwe tang trwdng 2019-2020-2021 tir phia tong cau

S&rc mua va tiéu dung néi dia

Dau tu tw nhan va FDI Dau tu cong

Xuat khau Xuat khau sang Hoa Ky va Trung Qudc Xuat khau



Cac can doéi kinh té vi mé



Nén tang 6n dinh vi mé: Chwa bi x6i mon béi Covid

« Lan dau tién tredc mot cude khiing hodng toan cau co tac dong téi Viet Nam, nhwng én dinh kinh té vi mé trong
nwéc van dwoc gilr virng

- Cung véi kiém soat Covid, 6n dinh vi mé la diéu Nha nwéc phai lam va cé nang lyc thye thi hién nay.

Lam phat binh quan/nam
— 2011-2015: 7,82%
— 2016-2020: 3,15%
« Tang trwdng tin dung binh quan/nam
— 2011-2015: 12,86%
— 2016-2020: 13,80%
« Ty lé& mét gia VND so USD trong 5 ndm
— 2011-2015: 8,26%
— 2016-2020: 2,61%
« Can can thwong mai hang héa so véi GDP
— 2011-2015:-1,5%
— 2016-2020: 3,2%
« Tylé ng cong/GDP
— 2016: 63,7%
— 2020: 50,8%



Ap lwc lam phat khédng cao cho dén thang 8

- Binh quén 9 el Chi sé gia (CPI) tiép tuc ting khong manh
thang so cung ky thang 8 . CPI c6 tang Ién lién tuc nhitng thang dau nam 2021

CPI 1.82% _0.62% do gia hang hoa thé gidi tang.
« CPI thang 9 chi giam 0,62% so v&i thang 8 va tang

(0) 0,
Ll LA e Ehiis 2,06% S0 voi thang 9/2020
Thuc pham -0,29% -0,30% »  CPI binh quéan 9 thang téng 1,82% so v&i cung ky.
Quin 3o 0,86% -0,02% Muc tiéu diéu hanh la lam phat binh quan thap hon
ha ¢ o E— 4% ca nam.
Nha o, VLXD 6,3% -1,99% « Lam phét chwa phai la quan ngai d6i véi NHNN.
Thiét bi Gb 0,54% 0,46%
Van tai 7,59% -0,16% Ap Iwc lam phat néu c6 tir viéc bom tien phuy thugc
Vién thong -0 73% -0 05% vao chi so gia co ban ((}ore CPI) — tire la chi sO gia
’ ’ khong tinh gia thwe pham va nang lwong
Gigo duc 3,76% -2,89% « Core CPI binh quén 9 thang chi tang 0,9% so vOi
Y té 0,20% 0,03% cung ky.

Ngudn: TCTK



Tang trwdng tin dung

Tang trwdng thang so cung ky

Triéu ty VND
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Tang so v&i dau nam

Ca nhan, ho KD

Van tai, vién théng
Thwong mai
Xay dwng

Cbng nghiép

Néng nghiép

T12/20

6,74%

6,63%

8,16%

0,75%
8,90%

1,81%

T03/21

T06/21

Tang trwdng tin dung

Tang trwdng tin dung kha manh vao dau nam.

Tin dung dén thang 9 da tang 7,17% so v&i dau
nam.

Tang trwdng tin dung trong 12 thang qua la 12,2%,
(trén dinh hwéng tang 12% ca nam cua NHNN).

Tin dung sé tang yéu di trong 3 thang cudi nam.

Ngudn: TCTK (lam phat) & NHNN (tin dung)



VND Ién gia so voi USD

» HOi dam song phwong gitra B6
Ty gia VND/USD trrdng Tai chinh Hoa Ky va
Théng déc Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam (T7/2021). VN cam két:
—23150 « Khéng thao tung ty gia dé
tao logi thé canh tranh
thwong mai.

— 23200

— 23100

23080 « Tang tinh linh hoat cla ty

— 23000 glé

»  Cung cap thong tin cho Bo
Tai chinh Hoa Ky vé cac

22900 can thiép trén thi trwvong

ngoai hoi.

— 22950

— 22850

22800

> Tién Dong Viét Nam da 1én gié

0,9% so v&i USD trong thang 8.

MNov 2021 Mar WMay Jul

Ngudn: Trading Economics



Cén can thanh toan qudc té va dong von nwdc ngoai

Can can vang lai
Thwong mai HH (FOB)
Dich wi
Thu nhap dau tw
Chuyén tién

Can can tai chinh
Pau tu truc tiép
Vay trung-dai han
Vay ngén han
DPau tw gian tiép (CK)
Tién va tién gui
Tai san khac

Loi va sai sét

Can can tong thé

2017
-1,649
10,846
-4,030

-16,993

8,528
20,028
13,620

4,395

6,436

2,069
-6,445

-47
-5,833
12,546

Ngudén: NHNN (tin dung)

2018
5,768
16,539
-3,810
-15,818
8,857
5,238
15,062
32
-2,571
3,021
-9,690
-616
-1,482
9,524

2019
12,478
21,221
-1,191

-16,795
9,243
18,971
15,670
4,931
286
2,998
-5,206
292
-8,195
23,254

2020 2021.Q1

12,529
30,725
-12,035
-15,617
9,456
8,214
15,420
2,355

4
-1,046
-8,530
11
-4,112
16,631

350
5,894
-4,108
-4,062
2,626
5,284
3,230
270
829
-346
1,273
28
-2,198
3,436

Thang dw thwong mai hang héa nam 2020 da
chuyén sang trang thai tham hut (nhd) 7 thang
dau ndm 2021 vi nhap khau tdng manh hon
hon xuét khau.

7 thang dau nam: tham hut XNK thwong
mai hang hoéa la 2,4 ty USD.

Dich vu tiép tuc tham hut manh vi khéng cé du
lich qudc té, trong khi Viét Nam tiép tuc phai
thanh toan cho cac dich vu van tai hang hoa,
béo hiém, tai chinh, gido duc.

Tién chuyén vé tir nwéc ngoai van 6n dinh.
Giai ngan FDI chwa héi phuc.

Vén dau tw chirng khoan rong van am.



Can doi ngan sach nha nwdc

Nghin ty VND

Nghin ty VND
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B Thu ngoai thué
B Thué khac

= Thué TNDN
mm Thué GTGT

=(=Thu NS/GDP

I Boi chi (VND)

=0Q=B0i chi/GDP

Tinh theo GDP diéu chinh — 341 ty USD
(tang 25% so v&i GDP ci), ty 1€ bbi chi
ngan sach trén GDP nam 2020 la 3,5%.
Theo dw toan 2021, boi chi sé & mirc
344 nghin ty dong, twong dwong 4%
GDP.

Ngan sach cé da dw dia dé co6 cac goi
hé tro kinh t& & quy mé Ién hon cho
nam 2022.

Thu va bdi chi NS tinh theo GDP d3 diéu chinh

Ngubn: Bd Tai chinh
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2023 2025

Theo tinh toan cua B Tai chinh, no
céng qudc gia twong duwong 55,3% GDP
cda nén kinh té, trong d6 no nwdc ngoai
chiém 47,3% GDP

Tinh toan theo dinh nghia ctia IMF dé so
sanh v&i cac qudc gia khac, no
cong/GDP cua Viét Nam nam 2020 Ia
46%.

Cé thé tang no cong dé thuc day phuc
hoi kinh té va dau tw CSHT manh mé
hon.



Trién vong tang trwéng kinh té



Kich ban kiém soat Covid 2021 va m& clra 2022: DU vaccine

> Kiém soét Covid nam 2021: ,
Dot dich thir 4 c6 thé dwoc kiem soat, nhwng viéc dam bao “zero Covid” la khéng the.

- Tiép tuc gidn cach theo CT16 dén hét thang 9

« 15/9: vaccine mdi 1 cho 100% dan sb = 18T & TP.HCM; 70% dan s = 18T & Ha Noi
- 31/10: vaccine 2 mii 100% dan s6 = 18T & TP.HCM

« 30/11: vaccine 2 mii 100% dan sb = 18T & Ha Nbi

« 31/10 c6 thé binh thwdng héa méi hoat ddng kinh té trong nwdc

» Mo cira 2022:
« Cuoi thang 2: 100% dan s6 2 18T ca nwéc dwore tiém 2 mii

Khong c6 mién dich cdng dong; chap nhan song chung véi SARS-COV-2
Mé& cilra kinh té sau Tét

Nguwoi nhap canh khong can cach ly néu cé hé chiéu vaccine va xét nghi@m am tinh

Ap dat gian cach xa hdi cuc bd néu dich bung phat c6 nguy lam hé théng y té qua tai

» Cau héi Ién chwa c6 cau tra loi:
« Dich bénh (so6 FO va ty 1é tir vong) & mirc do nao sau khi tiém da 2 mii thi hé thong y té van chiu dwoc?



Céac du bdo tang trwéng kinh té Viét Nam

Céc t6 chirc da phwong va ngan hang qudc té déu da va dang ha dw bao tang trwédng kinh
té Viet Nam nam 2021.

Ngan hang thé gidi:
— 2021: 4,8%
— 2022: 6,5%

Standard Chartered Bank
— 2021: 4,7%
— 2022: 7,0%



Dy bao tang trwdng theo quy 2021:
Kich ban kiém soat Covid vao thang 10
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Dw bao tang trwdng kinh té tir phia tdng cau

DPoéng gop vao tang trwdng GDP tir phia tdng cau

Lo, m Tiéu dung cudi cung HGD  m Tiéu dung cudi cung nha nwéc  mTich I0y tai sdn  ® Xuét kh4u rong
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Phuc héi kinh té& phu thudc vao mé ctra trong diéu kién kiém soat dich va
mot chwong trinh dau tw CSHT 16n

« Nbi dung chinh ciia chwong trinh phuc héi kinh té can la mot Chwong trinh dau tw phat trién
co s& ha tang 2022-2025 quy md lén.

« Bang chirng da cho thay kinh t& nam 2020 c6 tang trwdng la nhd tdng xuat khau va tang giai
ngan dau tw cong.

« Khi m& ctra nén kinh t& vao nam 2022, tiéu dung dan cw va strc mua co6 thé dwoc phuc hoi
(nhwng c6 thé khéng manh néu thu nhap cta ngudi lao ddng van thap); dau tw tw nhan ciing
khéng thé phuc héi nhanh néu chwa c6 mién dich céng ddng, va gian cach xa hoi cuc bd van
phai ban hanh dé chéng dich. Khi do, ngoai xuat khau, déng Iwc cho sw phuc hdi kinh té sé
phai 1a dau tw cong vao co s& ha tang.

« Cac dv an co s& ha tang can wu tién trién khai dé dat 2 muc tiéu: kich thich téng cau trong
ngan han va tao dong lwc tang trwdng trong dai han:

— Co s& ha tang giao théng trong diém qudc gia, két ndi lién ving
— Co s& ha tang d6 thi (Ha Noi, TP.HCM)

— Co s& ha tang PBSCL

— Co s& ha tang nang lvong

Theo bai trinh bay cla éng Nguyén Xuan Thanh



