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LO1 m& PAU

Ha Noi, thang 4 nam 2020

Ndm 2019 la mét ndm khé Rhdn d6i vai Rinh té€ toan cdu khi tdng trudng suy giam &
hdu hét cac khu vuc; chién tranh thuong mai My - Trung tiép tuc cdng thdng va cé nquy co
leo thang trd thdnh cudc chién thuong mai trén dién rong. Budc sang dau ndm 2020, thé
gi6i mét lan nita lai phdi d6i mdt véi khé Rhdn 16n hon, khi dai dich Covid-19 day kinh té
toan cdu dén b vuc suy thodi nhat nhiéu thai dai.

0 mét thdi cuc khdc, mdc du ciing chiu nhiéu dnh hudng cta dich bénh, tdc dong tiéu
cuc dén kinh té trong nudc, song so vai nhiéu quéc gia khac trén thé gidi, birc tranh toan
cdnh Viét Nam vén duoc danh gia khd quan hon. Cu thé, mdc du ha tdng truéng clia nuéc
ta xudéng mirc 4,8%, ADB (Ngdn hdng Phat trién chdu A) vdn nhdn dinh Viét Nam la mét
trong nhitng quéc gia cé téc do tang trudng nhanh nhdt chdu A. Cac chuyén gia ciia ADB
vd WB déu tin tudng kinh té Viét Nam cé thé phuc hoi tré lai vdo ndm sau; trién vong duoc
dua ra trong trung han la tuong déi tich cuc.

Tuy nhién, Viéet Nam dang ngay cang héi nhdp sau réng, do vdy, khi SARS-CoV-2 da tro
thanh dai dich, lam gian doan chudi cung ting toan cau va hoat déng ngoai thuong giita
cdc nudc, thi cac kich bdn cho kinh té trong nudc thoi gian téi van la mét bai toan nan gidi.

Vién Nghién ciru Chién luoc Thuong hiéu & Canh tranh (BCSI) ldp “Bdo cao Rinh té quy
1/2020” nhdm dua ra cai nhin téng quan veé tinh hinh kinh té thé giéi n6i chung va Rinh té
Viét Nam quy | néi riéng, ddt trong béi cdnh dich bénh Covid-19 vdn dang dién bién nhanh
vd khé luong, ddc biét la tai My, chdu Au va nhiéu nén kinh té én khac.

Vién Nghién citu Chién luoc Thuong hiéu va Canh tranh (tén viét tdt - BCSI), ld to chirc
khoa hoc va cong nghé; Tap hop cac nha khoa hoc, cac can bo chuyén mon trinh do cao
c6 kinh nghiém, tdm huyét dé nghién ciru, tu vdn, chuyén giao ing dung khoa hoc va céng
nghé trong linh vurc xdy dung va phat trién thuong hiéu, chién luoc canh tranh va qudn
tri doanh nghiép, phat trién bén viing, tu vdn, bdi dudng ddo tao va hé tro doanh nghiép,
thuong hiéu dia phuong va sirc canh tranh cda cac dia phuong. =

NHOM NGHIEN cUU
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I. KINH TE THE G101

1.1. BOI CANH KINH TE THE G101
TRUGC DIEN BIEN PHUC TAP CUA DICH BENH SARS - COV-2

Tu ddu nam dén nay, khi dai dich covid-19 ngay cang lan rong, chua dugc kiém soat, dién
bién nhanh, khé ludng; du bdo cua céac t6 chiic qudc té 16n da ludn phai thay ddi, cap nhat
vé trién vong ting trudng kinh té€ toan cau ciing nhu cac nudc, khu vuc 16n nhu My, Chau
Au, Anh, Trung Quéc, Nhat Ban... Mic du chua ¢ s6 liéu kinh t€ quy 1/2020, song dén nay,
nhiéu t6 chiic 16n da dua ra nhén dinh vé kha ning suy thodi kinh t€ My va toan cau ngay
cang ro nét hon. Pay la nhan dinh déo ngugc hoan toan so véi cac du bao héi dau nam (véi
gam mau sdng cht dao, khi cing thing My - Trung c6 d4u hiéu ling diu).

16 chiic Hop tdc va Phdt trién kinh t¢ (OECD), trong bdo céo ngay 3/3, da du bdo ting
trudng kinh té toan ciu chi dat 2,4% trong nam 2020, giam so véi muc 2,9% trong thang
11/2019. Tuy nhién, néu dich Covid-19 tiép tuc lan rong va kéo dai thi tang trudng kinh té
toan cau nam nay c6 thé giam phén nta va chi dat 1,5%.

OECD du bao nén kinh t€ toan ciu c6 thé phuc hoi mtc ting trudng 3,3% vao nam
2021, néu dich Covid-19 dat dinh & Trung Qudc trong quy 1/2020 va cac 6 dich tai nhiing
qudc gia khac duge kiém sodt. Tuy nhién, trong vién canh t6i té nhat la dich Covid-19 tiép
tuc lan nhanh, nén kinh t€ nhiéu qudc gia sé roi vao tinh trang suy thoai.

DU BAO TANG TRUGNG GDP TOAN CAU NAM 2020 CHi CON 2,8%

H Annual GDP (YoY) I BofA forecast I Prior forecast
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Theo BofA Global Research, tang truéng GDP toan thé gidi dugc du bao sé giam xuéng
con 2,8% trong nam 2020 va sé la 1an mat mdc 3% dau tién ké tii cudc suy thoai kinh té€ va
khting hoang tai chinh két thuc vao gitta nam 2009. Khong chi Trung Quéc c¢6 mtic tang
trudng té nhat ké tii ndm 1990 ma My cling sé ting trudng thp chua tling c6 trong it nhat
4 nam qua.
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Btic tranh Bank of America dua ra am dam hon nhiéu so véi nhiing gi Quy Tién té Quoc
té (IMF) cong bo cudi tuadn trudce. Khi do, IMF lac quan nhén dinh tang trudng GDP toan
cau chi giam 0,1% vi dich virus corona chiing méi va sé cham méc 3,3% trong nam nay.

Nha kinh té hoc ngudéi My Nouriel Roubini - ngusi thudng xuyén dua ra nhiing du bao
bi quan vé thi trudng tai chinh, kinh té€ thé gi6i va néi tiéng véi nhiing tién lugng tdo bao;
da c6 nhiing du dodn dang chu y vé€ hiu qua cta dich Covid-19. Theo dd, Nouriel Roubini
cho rang, khung hoang sé khién thi trudng chiing khoan thé gidi sé sut giam 30-40% va tac
dong nghiém trong hon nhiéu dy dodn ctia cac nha dau tu d6i véi kinh té€ Trung Qudéc va
phén con lai cua thé gidi, bai 4 1y do sau:

Thit nhdt, dich bénh khong chi gigi han & Trung Quéc ma da lan ra khép toan cau.

Thit hai, dich bénh con lau méi két thuc, kem nhiing hdu qua nghiém trong ma cac
chinh tri gia khong nhan thdy. Theo chuyén gia nay, chau Au sg phai déng ctia bién gisi va
dé6 la mot sai lam 16n. Nam 2016, d€ d6i pho véi cudc khiing hoang ngudi ti nan, khu vuc
bién giéi ma& Schengen thuc té€ da bi dong lai, nhung tinh hinh hién nay tham chi con t6i té
hon. Ong Roubini cho ring, nén déng bién gidi Italy cang sém cang t6t, bai tinh hinh sé t6i
té hon nhiéu so véi viéc 1 triéu ngudi ti nan kéo dén chau Au.

Thit ba, moi ngudi déu tin d6 sé 1a mot cudc suy thoai hinh chi V, nhung ho lai khong
hiéu minh dang néi gi ma thich tin vao phép mau. Hay lam mét phép tinh don gian, néu
nén kinh t€ Trung Qudc sut giam 2% trong quy 1/2020, thi nudc nay can dat tang trudng 8%
trong ba quy sau do6 d€ c6 thé dat t6c do tang trudng 6% trong ca ndm nhu dy kién trudc khi
bung phét dich bénh. Néu tang trudng chila 6% ti quy II tré di - mot kich ban dugc xem 1a
thuc t€ hon, nén kinh t€ Trung Quoc sé chi ting trudng 2,5-4% trong ca nam nay. Ty lé nay
vé co ban c6 nghia la Trung Qudc bi suy thoai va dé la mot ct soc 16n vai thé gidi.

Thir tu, moi ngudi déu nghi ring, cdc nha hoach dinh chinh sich sé phan ting nhanh
chéng, nhung diéu d6 ciing khong dung. Cac thi truong thi c6 vé dang rat do tudng. Hay nhin
vao chinh sach tai khoa, hién chi cé thé thuc hién cac cong cu tai chinh § mdt s6 qudc gia nhu
bric, boi cac qudc gia khac nhu Italy khong con bét ky du lugng nao d€ thuc hién mot chinh
sach nhu vdy. Nhung ngay ca khi ho lam moét diéu gi do, thi tién trinh chinh tri doi hai rat
nhiéu cudc thuong lugng va dam phdn. Phai mat 6 dén 9 thang, d6 la quang thdi gian qua dai.

Su that 1a chau Au Ié ra da cdn kich thich tai khéa ngay ca khi khong c6 khiing hoang
Covid-19. Italy da & bén bo vuc suy thodi, cing giong nhu Ptic. Nhung cac chinh tri gia
Dbiic thdm chi chua nghi vé€ géi kich thich, mac di nuéc nay c¢6 nhi€éu quan hé véi Trung
Qudc. “Phan ting chinh tri c¢6 vé nhu mét tro duia va cac chinh tri gia thuong di sau. Khiing
hoang ro6i sé dén va két cuc 1a mot tham hoa”

Bloomberg méi day cling dua ra 4 kich ban cyc doan cho kinh té toan cau vi Covid-19:
Kich bdn 1: Trung Qudc hiing don nhung thé gidi chi ton thdt han ché.
Néu Trung Quéc c6 thé nhanh chéng dap tit dich Covid-19 va cac nha may 6 nudc nay

noi lai hoat dong binh thuong trong quy 2, thi tac dong ctia dich bénh nay déi véi nén kinh
té toan cau chi & muc han ché.
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Do la mot kha nang cé thuc. Mot cudc khao sat cia Made-in-China.com, mdt nén tang
két ndi cac nha cung cdp Trung Qudc véi khach hang nudce ngoai, cho thiy dén cudi thang
2, 80% coOng ty san xudt ctia Trung Qudc da noi lai hoat ddong. Du bdo dén cudi thang 4, hoat
ddng san xudt ctia Trung Qudc co thé tré lai muc binh thudng.

Néu kich ban nay xay ra, mét ca s6c nghiém trong d6i véi kinh té€ toan cau trong ntia
dau ndm 2020 sé dugc bu ddp bang ct phuc héi nhanh chéng trong ntia cudi ndm. Du vy,
kinh té Trung Qudc ciing sé t6n that kha nang véi muc tang trudng cho ca nam 2020 giam
0,7 diém phan tram vé mtuc 5,2% so v6i mtic du bdo 5,9% trude khi dich Covid-19 xay ra.
T6n that ctua nén kinh té toan cau ndi chung va cac nén kinh té 16n khac nhu My sé dugc
han ché va khé nhin théy r6 trong di liéu GDP cua toan bd nam 2020.

Tuy nhién, kich ban kinh té€ toan cau phuc hoi trong quy 2 bat dadu khong ding viing khi
dich Covid-19 dang lan rong ra nhiéu nudc khac.

Kich bdn 2: Dich bénh tdc dong nhiéu dén cdc nén kinh té I6n, tdng trudng toan cdu vé
miic 2,3%.

Cach day mot thang, dich Covid-19 chu yéu hoanh hanh & Trung Qudc va cac nén kinh
té€ bén ngoai chi bi tac dong day chuyén khi chudi cung ting dang bi gian doan & Trung
Quoc. Nhung dén ddu thang 3, dich bénh lan réng ra nhiéu nén kinh t€ 16n nhu: Nhat Ban,
biic, Phap, My, Anh... Nén kinh té ctia cac nudc nay c6 thé chiu tén kha nidng do tac dong
cua dich Covid-19.

Hon ntia, Trung Quéc ¢6 thé mat nhiéu thoi gian hon dé€ dua hoat dong san xudt vé miic
binh thudng. Diéu nay cé nghia la kinh t€ Trung Quéc sé phuc hoi theo hinh chii U chua
khéng phai chi V.

Cac nha kinh té€ ctia Bloomberg Economics dat ra kich ban tit ca cac nudc c6 100 ca
nhiém trg 1én tinh dén tudn d4u thang 3 sé hing chiu ct sé¢ tuong duong 50% so véi cu
sO6c ma dich Covid-19 gy ra ¢ Trung Quoc.

Trong trudng hgp nhu vy, ho du bdo ting trudng toan ciu sé lui vé mtic 2,3% trong
nam nay, thdp hon nhiéu so v6i mtc du bao 3,1% dugc dua ra héi ddu nam. Tang truéng
cta Trung Quoc sé chi dat 4,4%, tiic ton that 1,5 di€ém phan trdm so véi muc ting trudéng du
bdo hoi ddu ndm. Tang trudng ctia My sé ton that 0,2 diém phan tram nhung ting trudng
ctia cdc nudc nhu Nhat Ban, Nga, Dtic, Phap sé thiét hai tii 0,9-1,3 diém phan tram.

Kich bdn 3 : Tang trudng toan cdu gidm sau néu dich lay lan roéng hon.

Trong kich ban tht ba, Bloomberg Economics gia dinh dich Covid-19 lay lan rong va
nghiém trong hon niia; cac nude c¢é 100 ca nhiém trd 1én tinh dén tudn dau thang 3 nhu
Nhat Ban, Phap, buc, Y, My... chiu ct s6¢ 6 mtic tuong duong nhu & Trung Qudc; cac nude
c6 ca nhiém it hon sé chiu cu s6¢ tuong duong 50% so véi cu séc¢ & Trung Qudc.

Luc d6, tat ca 10 nén kinh t€ 16n nhat thé gidi sé chiing kién da ting trudng tri tré khi ho
bu¢c phai trién khai cac bién phap khong ché da lay lan cua virus Covid-19. Trong kich ban
nhu vay, tang trudng kinh t€ toan cdu sé giam sau vé mtc 1,2% trong nam nay. Kinh té khu
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viic eurozone (cac nudc st dung dong tién chung euro) va Nhat Ban sé roi vao suy thodi,
con tang truéng ctia My giam vé mtic 0,5%.

Kich bdn 4 : Covid-19 thanh dai dich, tdng trudng toan cdu vé 0.

Kich ban t6i t¢ nhat ma Bloomberg Economics dét ra la dich Covid-19 bién thanh dai
dich toan cau va tit ca cac nude c6 ca nhiém déu chiu ct s6¢ nghiém trong, tuong duong
mtic suy giam tang trudng ctia Trung Qudc trong quy 1.

Néu kich ban d6 xdy ra, ting trudng toan cdu sé roi vé mtuic zero va GDP toan ciu c6 thé
mét mat khoang 2.700 ty USD so v6i mtic dy bdo hoi ddu ndm. Mic tén thét nay tuong duong
tong gid tri GDP clia nudc Anh. Téang trudng cua Trung Qudc sé tut vé miic 3,5%, mtic thip
nhat ké tit khi di liéu ting trudng ctia nudc nay dugc thong ké vao nam 1980. Trong khi do,
tang trudéng ciia My, Nga, Brazil, Nhat, Dtic, Phap, Nhat Ban déu roi vao viing 4m.

City Research, trong bao cao ra ngay 18/3/20202 dua ra du bao tang trudéng GDP cta
Trung Quéc quy I sé la -5,2%, quy 1113 4,7% va ca nam la 3,7%; ctia My quy II chi ting 1,1%
(tit muc 1,8% quy I, tuong duong muic gidm 38%), quy III1a 1,2% va ca nam 1,4%; trong khi
Nhat Ban, EU va Anh c6 th€ chiing kién 3 quy dau nam tang truéng am.

____ DU BAO TANG TRUGNG GDP TOAN CAU VA MOT SO NUGC/KHU VUC NAM 2020

Nam Nam 2020

2019 Quyl  Quyll  Quylll  Quylv  Canam
Toan cau 29 0,2 0,9 14 1,8 1,4
Cac nudc dang phat trién 1,7 0,9 -0,2 -0,2 0,4 0,2
- My 2,3 1,8 11 1,2 1,3 14
- Nhdt Bdn 1,0 2.2 2,5 1,8 0,6 -1,5
-EU 1,2 04 1,5 1,9 1,3 11
- Anh 1,3 0,6 -0,9 -0,9 -0,7 -0,6
Cac nudc moi néi (EM) 3,7 -1,0 3,0 41 4.5 29
Cac nudc méi ndi chau A 5,6 24 3,9 5,5 5,8 3,5
- Trung Quéc 6,1 -5,2 4,7 6,8 6,9 3,7
-An Do 48 48 46 52 57 5,5
Cac nudc chau My La tinh 0,1 13 0,7 0,9 15 1,2
Cac nudc mai ndi chau Au 1,8 24 11 0,9 12 1,4
Chau Phi / Trung Dong 08 2,6 2,6 2,6 2,7 2,6

Pon vi tinh: % (YoY)
Ngudn: Citi Research (18/3/2020)
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Ngay 20/03/2020, tdp doan ngdn hang Deutsche Bank dua ra du bao:

Kich bdn co sé: Trung Qudc co thé dat ting trudng 1% trong nam 2020, thdp hon nhiéu
so v&i muc du bao 6,1% trude khi c6 dich. Cac nudc My, Nhat va EU dugc du doan la sé roi
vao suy thodi véi toc d ting trudng lan luot la: -1%, -2,7% va -3,5%.

Kich bdn xdu: Trung Qudc sé doéi mat véi ting trudng 4m 1a -1% trong nam 2020. Cac
nudc My, Nhat va EU sé thuc su lun sdu vao suy thodi véi toc do tang trudng lan lugt 1a
-3%, -3,6% va -5,5%.

Ngay 26/03/2020 tap chi The Economist cing dua ra nhiing du bdo rat bi quan vé ting
trudng tai cac nudc G20. GDP toan cau ndm 2020 sé giam 2,2%. Trong s6 20 nén kinh té
16n nhit, chi c6 3 nuée duge dy doan 1a duy tri dugc ting trudng duong la Trung Quéc, An
Do, va Indonesia.

Ngay 25/03/2020, cong ty McKinsey dua ra nhiing du bdo vé kinh té toan ciu dua trén
mot s6 kich ban ctia dich, véi gia dinh phai ting chinh sach ctia cac qudc gia 1a thanh cong
trong viéc xti ly cac thiét hai kinh té, khong d€ xay ra khung hoang hé thong tai chinh.

Kich bdn 1: Cdc qudc gia nhanh chéng va hiéu qud kiém sodt dich trong khodng 2-3 thdng:
- Ca Trung Quéc, My, EU déu ting trudng 4m trong nam 2020.

- Céc qudc gia sé bat dau hoéi phuc vé trang thdi trudc khiing hoang (quy 4 ndm 2019)
bét dau tit quy III nam 2020.

Kich bdn 2: H¢ thong y té ban ddu thanh cong trong viéc chong dich, nhung sau dé khong
di hiéu qud dé ving phoé vdi sy biing phdt tré lai cia dich theo khu vuc, do dé chinh sdch giii
khodng cdach xa hoi dugc duy tri trong nhiéu thdng:

- Céc quoc gia va khu vuc sé roi vao suy thodi kinh té sau trong ndm 2020.

- Trung Quoc sé phuc hoi sém nhét, vao quy 2 ndm 2021. My va EU sé chi phuc hoéi vé
trang thai trudc khung hoang tii quy 1 nam 2023.

Ngay 31/03/2020 World Bank dua ra dy béo ring ting trudng ctia nén kinh té Dong A
va Thai Binh Duong khoang tti 2,1% dén suy thoai -0,5% trong nam 2020 tuy theo cac kich
ban khac nhau. Tuy nhién cdc nén kinh té€ nay sé phuc h6i manh mé trong nam 2021.

Nhu véy, hau hét cac dy bdo déu dua ra nhan dinh rang My va EU sé roi vao trong tinh
trang suy thodi kinh t& ning né trong nim 2020. Anh hudng ctia dai dich t6i cac nén kinh
t€16n ctia Chau A nhu Trung Qudc, Nhat, Han Quéc dugc dénh gid 1a it tiéu cuc hon, do
thanh cong trong viéc kiém soat dich.

Theo d4, cac du bdo cua céc t6 chiic quic té vé ting trudng kinh té toan ciu trong boi
canh anh hudng cua dai dich 1a tuong doi tiéu cuc. Kinh t€ toan cau co thé thiét hai khoang
1000-2000 ty USD trong nam 2020, tang trudng giam 0,5 dén 1,5% tuy kich ban (UNCTAD,
ITF, OECD, IME HSBC, Oxford Economics, ADB). Tuy nhién hau hét phan 16n cac dy bao
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nay mdi chi st dung cac s6 liéu tii dau thang 3 trd vé trudc khi ma dai dich chua thuc sy
bung phat & Chau Au va My, trong khi hién tai, Chau Au va My dang trong thoi ky cao diém
ctia dich bénh, va dugc danh gia la sé d6i mat véi su sut giam manh GDP cta quy II. Sy

phuc héi budc dau ctia Trung Qudc, cung véi viéc Han Qudc dang dan kiém sodat t6t dich

bénh lai la nhiing tin hiéu tich cuc ban dau déi véi chubdi cung ting toan cau.

TAC DONG CUA COVID-19 DEN KINH TE QUA NHUNG CON SO

Linhvuc  Mirc do
tacdong  tac dong

Tac dong cu thé

Giao thong
van tai, >200.000
du lich

Tong cac chuyén bay quédc t& dén va di tir Trung Quéc cling s6 chuyén
bay ndi dia nudc nay da bi cac hang hang khong hlly bé dé ngan chan
Covid-19.

100 ty USD

Udc tinh tn that doanh thu cla cac hang hang khéng, san bay va
cac nganh cong nghiép co lién quan dén Covid-19, theo International
Bureau of Aviation - mgt hang tu van hang khong.

75%

Su sut giam trong thang 3/2020 vé nhu cau di dén khu vuc Chau A -
Thai Binh Duang, khong tinh Trung Qudc, clia United Airlines. United
du kién nhitng chuyén bay nay sé chi&ém 10% cdng sudt trong ndm nay.

25%

Udc tinh lugng container giam trong thang 2/2020 tai cang Los Ange-
les, ctfa ngd lon nhat clia My d6i véi hang nhap khau bang dudng bién
tir Trung Quaéc.

90%

Ty & cac nha xuat khau Trung Quéc cho biét khd van chuyén hang hoa,
theo khao sat tir 7.000 cong ty Trung Qudc.

92%

Mirc giam doanh s ban xe & Trung Qudc trong 16 ngay dau thang
2/2020.

50 triéu
usD

Doanh thu uGc tinh sut giam cla du thuyén Royal Caribbean vi
Covid-19.

9,4%

Mirc giam s vé ban cta dai ly du lich My giao dich bang USD trong
tuan cudi thang 2/2020 so vai cing ky nam ngoai.

291.000

S6 nhan vién cla Nestlé dugc yéu cau tam hoan tat ca cac chuyén
cong tac nudc ngoai di bat cir dau, cho dén ngay 15/3.

Hoat
dong kinh 0 CNY
doanh

Doanh thu phong vé cla Trung Qudc vao ky nghi Tét Nguyén dan vira
roi. Trong khi do, con so clia mua Tét Nguyén dan 2019 1 5,9 ty nhan
dan té, tuong duong 840 triéu USD.

3ty CNY

Du bao giam lgi nhudn quy dau tién clia Tap doan thép Baowu, do gian
doan san xuat béi dich bénh. By [a hang thép lon nhat Trung Quoc.

85%

Sut giam hoat dong kinh doanh ctia Adidas tir ngay 25/1 dén ngay 19/2
tai Trung Qudc dai luc so vdi cung giai doan clia nam 2019.

50-60 triéu
usD

T6n that doanh thu clia Under Armour trong quy dau tién nam nay,
lién quan dén su bung phat ctia dich bénh.

35-45 triéu
usD

Mitc giam doanh thu cta Ralph Lauren trong quy IV nam tai chinh 2020
do doanh sd ban hang chdm hon & Trung Qudc, Nhat Ban va Han Qudc.

175 triéu
usD

Ton that clia Walt Disney trong quy hién tai, néu cong vién gii tri clia
ho tai Thugng Hai va Hong Kong bi dong ctra trong hai thang.
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Mirc giam doanh thu mdi thang cla Marriott trong nam nay, so V0i
trién vong ban dau. Con s6 nay dua trén gid sty & [ap day thadp nhu
hién tai & khu vuc chau A - Thai Binh Duang van kéo dai.

25 triéu
usD

100 triéu  Mirc giam doanh s du kién cho quy nay cla hang chip Nvidia do
usD Covid-19. _
Tang trudng gia 6 phiéu clia hang cung cdp phan mém hop tit xa -
Zoom Video Communications trong thang 2/2020. Nha dau tu ky vong

9 ? . o -~ ~ ~ <
38% cac cong ty sé to chirc nhiéu cudc hop hon qua cong cu nay thay vi
truc tiép.
Nang Gia dong clra mdi thiing Brent hom thir sau (28/2). Pay la mic thap
lugng 50,52 USD  nhat trong hon mot nam. Cac nha budn du béao virus corona lan rong

sé lam té liét nhu cau dau.

S6 thiing diu thd mdi ngay chuyén dén Trung Qudc ma A Rap Xé Ut
500.000 dy dinh cat giam vao thang 3/2020. Thong thudng, nudc nay cung cap
cho Trung Qudc 1,7 triéu thang dau thé mdi ngay.

Mitc giam trong tiéu thu than trung binh tai cac cong ty dién luc lon
40% clia Trung Quéc trong tuan cho dén ngay 25/2 so voi mot nam trudc,
theo Goldman Sachs.

Vimo va 1,000 7 Theo mot s6 chuyén gia kinh té, con s6 ndy [a udc tinh tdn that tiem
linh vuc USD y nang trong san lugng toan cau do viéc ngirng san xuat, xuat khau va
khac tiéu thu cla Trung Quéc vi Covid-19. _
8.7% Ty lé cac cong ty thanh vién cta Phong Thuang mai My tai Thugng Hai
/70

du kién dich bénh tac dong tiéu cuc dén doanh thu.

Cac cam k&t quang cao clia NBCUniversal cho Thé van hoi Tokyo mua
11ty USD  hé 2020, ké tir thang 1/2020. Hién nay, su kién nay dugc can nhac sé
hoan lai hodc hdy bo.

Mirc d0 tac dong tinh & thdi diém dau T3/2020. CNY: Nhan dan té
Nguén: Phién An - Theo Wall Street Journal

1.1.1. Phén irng chinh sach cia cac quéc gia
truoc dién bién dich Covid-19

Nhén thtc chung ctia cac qudc gia 1a Covid-19 ¢6 tac dong vo cung 16n, doi hoi nhiing
phan ting chinh sach nhanh va quyét liét. Vi viéc 4p dung chinh séch co lap va cach ly dé
kiém soat dich, cac chinh sach kinh t€ vi mé sé déng vai tro quan trong trong viéc dam bao
nhiing muc tiéu sau:

- Ddm bdo nhan luc, vt lic cho cong tac chong dich.

- Ddm bdo nhiing nhu cdu thiét yéu cho ddi song ciia ngudi dan.

- Ho6 trg doanh nghiép viia va nhé - déi tugng cé tiém lyc tai chinh han ché, dé ton thuong
do hoat dong sdn xudt bi ngung tré.

- Duy tri thanh khodn ctia hé thong tai chinh.

- Ho trg mot s6 nganh chiu dnh hudng truc tiép ti chinh sdch kiém sodt dich bénh nhu
hang khong, du lich, ban Ié...

Dai v6i My - nén kinh t€ 16n nhat thé giéi, Chinh phu My da lién tiép tung ra cac goi hd
trg trudc nhiing tac dong ro rét ctia dich Covid-19 vao nén kinh té nudc nay. Ngay 15/3, goi
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ho trg nén kinh t€ dugc tung ra gém 4 bién phap chinh: cat giam 1ai suit co ban vé 0-0,25%;
ap dung chuong trinh néi long dinh lugng (QE) 700 ty USD thong qua viéc mua TTCP va
chiing khodn thé chdp bang nha &; ha lai suit cho vay tai chiét khau 1,25 diém %, ha ty 1é
du tri bat budc vé 0%; cho phép hoan déi tién té véi 5 ngan hang trung uong (NHTW) cua
Canada, Anh, Nhat Ban, chau Au va Thuy Sy. Day la 1an thi 2 Fed phai ha lai sut khan cap
chi trong thang 3 khi ma nhiing tac dong tiéu cuc ti dich Covid-19 téi kinh t€ xa h6i My va
thé gidi l6n hon rat nhiéu so véi danh gia ban dau, da tac dong manh dén kinh té thé gidi.

NHUNG LAN PIEU CHINH LAI SUAT GAN DAY CUA FED

0 \

S
NI O A N N A AR NSNS
2018 2019 2020
(Ngubn: BCSI téng hap)

Theo 6ng Zong Liang - Trudng nghién ctiu Ngan hang Trung uong Trung Quéc (PBOC),
Fed cét giam 1ai sudt do 4 nguyén nhan:

Thii nhdt, dich Covid-19 de doa nghiém trong dén tang trudng kinh t€ toan cau, cac nén
kinh té 16n budc phai cit gidm du bdo ting trudng cho nam 2020.

Thit hai, ap luc giam tang trudng ngay cang ting, két hgp véi viéc gian doan chubi cung
va suy giam kinh té toan cau.

Thii ba, Fed cat 1ai suat la d€ ngan da giam manh cta thi truong chiing khodn, va ngan
su hinh thanh ctia mdét cudc khung hoang tai chinh toan cau méi. Hién cac nudc ap dung
chinh sich tién té ndi léng dinh lugng tii sau khiing hodng tai chinh nam 2008, dong von
toan cau d6 don vao thi truong chiing khoan My, lam thi truong tang gia ky luc trong mot
thai gian dai. Khi nén kinh t€ yéu di, thi truéng von dao dong manbh, lgi nhudn doanh ng-
hiép va cac thanh t6 co ban ctia nén kinh té bj lam suy yéu bai dich bénh, cac nha dau tu c6
tam ly lo sg, lam boc hoi nghin ty USD.

Thit tu, stic ép manh tit Tong théng Trump trong cudc canh tranh chinh tri cam go ctia
ndm bdu ct, cac chinh sach cua My phéi d6i mét v6i nhiing bét tric 16n hon, ddy Fed dua
ra quyét dinh nay dé€ binh 6n thi trudng. Tuy nhién, sy suy gidm ctia thi trudng sau quyét
dinh ctia Fed cho thdy, tht thuat nay khong phat huy tdc dung.

Ngay 18/3, qubc gia nay tiép tuc thong qua du luit trj gid 104 ty USD véi cac diéu khoan
chi trd bao hiém thét nghiép, cho phép ngudsi lao dong My dugc nghi phép hudng luong
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trong tinh huéng khén cdp va dugc xét nghiém virus SARS-CoV-2 mién phi. Ngoai ra,
ngudi lao dong van dugc chi tra t6i da 10 ngay nghi 6m.

Ngay 23/3, Fed tuyén b sé mua khong gi6i han trai phi€u Chinh phtt My va chiing
khodn dam bdo béing thé chdp dé ho trg hoat dong ctia thi trudng tai chinh.

To6i ngay 25/3, Thuong vién My da thong qua du luat kich thich kinh t€ chong dich
viém duong ho hap cdp Covid-19 tri gia 2.000 ty USD. Day la du luat hé trg tha 3 vala du
luat c6 s6 tién 16n nhét ctia Chinh phtt My nham d6i pho véi dich Covid-19.

PHAN UNG CHINH SACH cU THE cUA CAC QUOC GIA

Qudc gia Chinh sach tai khoa Chinh sach tién té
Trung - Goi kich thich tai khoa khodng 1,3 nghi - Cat giam 1% ty & du trir bat budc.
Quéc ty RMB da dugc thong qua, bao gom - Tai cap von 800 ty RMB dé cac ngan
nhitng giai phap chinh: hang cho cac tap doan lon vay.
- Tang chi tiéu cho cong tac chong va - Y8u cau cac td chirc tai chinh gia han
kiém soat dich ddi vGi cac khoan vay danh cho doanh
- San xuat trang thiét biy t& nghiép vira va nho.
- Pay nhanh gidi ngan bao hiém that nghiép
- Giam thué va mién dong BHXH
Han - 9,4ty USD ngan sach bd sung dé chdng - Giam lai suat lién ngan hang xudng 0,25%.
Quéc dich.
- GOi hd trg 38 ty USD cho DN nho.
Nhat - Danh 1,8%-2,7% GDP ngan sach bd sung - Giam lai suat cho vay ddi voi cac tap
Ban dé hd tro ngudi lao dong, cho vay DN doan chiu anh hudng tu dich.
nhd va hd trg tién mat cho ngudi dan. - 700 ty JPY chuong trinh mua trai phiéu.
My - Danh 2,2 nghin ty USD d& kich thich - Giam (ai sudt xuéng con 0%- 0,25%.
kinh té. - GOi 700 ty USD mua tai san (500 ty mua
-105 ty USD day manh cong tac chdng  trai phiéu, 200 ty mua chitng khoan dugc
dich, ho trg ngudi dan kham va diéutri  dam bao).
bénh do Covid-19. - Chuong trinh n6i ldng dinh lugng
- M& khéa qudc gia 50 ty USD dé st dung  khdng gidi han.
{ng pho vai Tham hoa qudc gia.
- 8,3ty USD chi cho y té.
Anh - G0i 330 ty GBP (15%GDP) cho vay dam bao. - 200 ty GBP mua trai phiéu DN.
- GOi 27 ty GBP giam thué cho DN. - Giam lai suat 0,65%.
- 7ty GBP chi tiéu khan cap hd trg cho - Nhiéu chuong trinh h trg tin dung.
DN, ho gia dinh.
- 5ty GBP cho cdng tac chdng dich.
Pirc - GOi kich thich tai khoa khodng 1% GDP - Theo chinh sach tién té chung cla

- 25ty EURO cho Uy ban Chau Au dé img

pho voi dich bénh

- 460 ty EURO d& dam bo kha nang thanh

toan ctia DN thong qua bao lanh Nha nudc,
ndi lOng diéu kién tiép can tin dung.

NHTW Chau Au:
- 750 ty EURO chuong trinh mua trai phiéu.
- 120 ty EUR chuong trinh mua tai san.




/ BCSI / BAO CAO KINH TE / QUY 1, 2020 /

Phap - GO 45 ty EUR (1,9%GDP) cho chi tiéu - Theo chinh sach tién té chung clia
khan cap. NHTW Chau Au:

" SR P " - 750 ty EURO chuang trinh mua trai phiéu.
Y - G0i 1,5 ty EURO cho chdng dich. ) N .. b
 G6i Kich thich kinh & 25 tj EURO, - 120 ty EUR chuang trinh mua tai san.

TayBan - Goi 17 ty EURO chi tiéu cong.

Nha -100 ty EURO cho vay do nha nudc bao dam.

ThaiLan  Goi 518 ty THB (3%GDP) cho: - Giam i sudt tir 1,25% xudng 0,75%
- Chi cho hoat dong y té - Chuang trinh hd trg vay von luu dong
- Phat tién va cho vay ddi vai 3 triéu dé cac DN duy tri hoat dong
ngudi lao dong ngoai hé thdng an sinh - NGi long cac diéu kién tra ng, ¢ cau
xa hoi lai no.

- Giam thué cho cac DN vira va nho.

Indonesia  Goi tai khoa 33,3 nghin ty IDR (0,2%GDP): - Giam lai sudt tir 5% xudng 4,5%.
- H6 trg nganh du lich - Gidm ty & du trir bat budc.
- H6 trg gia dinh ¢ thu nhap thap
- Mién thué lao ddng cho ngudi lao dong
trong cac nganh cong nghiép.

Malaysia Goi tai khoa 6 ty MYR (0,4% GDP): - Giam lai suat tir 2,75% xudng 2,5%
- Tang chi tiéu cho trang thiét bi y té - Giam ty (& du trir bat budc 3% xudng 2%.
- Mién thué tam thgi - 3,3ty MYR hé trg cho vay cac DN vira
- H6 trg tién mat va nho
- Pau tu cho ha tang. - NGi long cac quy dinh giam sat voi cac

ngan hang thuong mai.

Ngubn: Téng hop clia nhom nghién ciru PHKTQD

1.2. THI TRUGNG TAI CHINH THE GIG1

Thi trudng tai chinh toan ciu chiing kién nhiéu bién dong 16n trong thang 3 khi thoa thuan
cét gidm hon ntia sdn lugng khai thac dau tho ctia OPEC va cac dong minh thét bai khién
gia dau lao doc chua tting ¢, chiing khoan My viia trai qua ct ndo loan 16n nhét ké tii cudc
khting hoang tai chinh nam 2008, hay 1gi sudt trai phi€u dai han cia My ciing lién tuc xac
lap nhiing ky luc budn... Mac du mot s6 di€ém sang van xuét hién, tuy nhién, chi s6 do noi
s0 hai ctia cac nha dau tu khong c6 ddu hiéu giam.

SU LO NGAI VE TUGNG LAl TH| TRUONG
VOT LEN NGUGNG CAO NHAT KE TU' CUOC KHUNG HOANG TAI CHINH NAM 2008 ____

3.0
A W BofA, Merrill Lynch GFSI Market Risk Indicator
2.0
/ \ 103
YW Q
AA 0.0 2
/T NN
v 1.0
\'4

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ngudn: BofAML, Bloomberg

10



/ BCSI / BAO CAO KINH TE / QUY 1, 2020 /

\ CAC NGAN HANG TRUNG UONG TREN THE GIGI ,
____ DONG LOAT NOI LONG CHINH SACH TIEN TEDEHO TRONEN KINHTE

Ngay Chinh sach tién té

5/2 - Thai Lan cat 25 diém co ban lai suat repo.

6/2 - Philippines gidm 25 diém co ban lai sudt diéu hanh.

- Trung Quéc gidm 10 diém i sudt cho vay co ban.

2002 Indonesia diéu chinh 10 diém co ban ai sudt repo.

- FED cét 50 diém co ban [ai sudt diéu hanh va thong bao tang manh quy md cac thda
thuan mua lai (repo) tri gia 1.500 ty USD.

- Malaysia gidm 25 diém co ban lai suat diéu hanh.

- Hong Kong cét 50 diém lai sut co ban.

3/3

4/3 - Canada giam 50 diém co ban lai suat diéu hanh.

10/3 - Anh ha 50 diém co ban ai suat diéu hanh.

- Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) tuyén b6 tang quy md goi ndi long dinh lugng thém

2B 45 ty EURO (~135,3 ty USD).

13/3 - Canada ti€p tuc ha lai suat diéu hanh thém 50 diém co ban.

- FED ¢4t 100 diém co ban ai sudt diéu hanh va cam két mua 700 ty do la trai phiéu Chinh

15/3 phi va chirng khoan bao dam bang thé chap.

- Han Quéc gidm 50 diém co ban (ai sudt diéu hanh.
16/3 - HOng Kong ha 64 diém lai suat ca ban.
- Nhét tuyén b6 tang gap doi tri gia chimg chi quy hoan doi danh muc mua vao [én 112 ty USD.

Fed tuyén bd sé mua khdng gidi han trai phiéu Chinh phl My va chitng khoan dam bao

/3 bang thé chap dé hd tro hoat dong cla thij trudng tai chinh.

Ngudn: Bloomberg, CNBC, cbrates.com

1.2.1. Chirng khoan

Mic du s6 liéu kinh t€ quy 1/2020 chua dugc cong bo, song nhiing dién bién trén thi truong
chiing khoan cho thdy niém tin va trién vong hoat dong san xudt, kinh doanh ctia doanh
nghiép, cting nhu trién vong tang trudng kinh té trong ngan han rat am dam, khién nha dau
tu ban manh tai san nhiéu rai ro d€ da dang héa va dau tu nhiéu hon vao tai san an toan hon.

Cu thé, chi trong tuln tii 16-20/3/2020, ca 3 chi s6 chiing My déu sut giam manh ti 13-
17%, sau khi sut giam tif 10-12% tudn trudc do. Tinh chung, chi s6 Dow Jones giam manh
35,2%, trong khi S&P500 giam 32,1% so véi miic dinh hdi thang 2/20202, va giam 30% so
v6i dau nam 2020. Tuong tu chi s6 ching khoan tai Chau Au, Anh, Nhat Bdn va mot s6
nudc Chau A déu gidm manh tii 20-30%; ctia Viét Nam giam manh 27,8% so v6i dau nam.

Chi tinh riéng ngay 16/3, Ph6 Wall trai qua mtc suy giam 16n nhét ké tit dgt sup d6 nam
1987 sau khi Fed, cidc nha lam luat va Nha Trang c6 nhiing bude di chua tling ¢6 nham lam
cham sy lay lan va tac dong cta dich Covid-19 nhung van khong thé vuc day thi trudng.

DPay 1a muc giam ky luc lan thu 3, dugc so sanh véi su ¢6 “Thit Hai den t6i” ndm 1987 va vu
lao déc vao thang 10/1929.

n



/ BCSI / BAO CAO KINH TE / QUY 1, 2020 /

DIEN BIEN CHi SO CHUNG KHOAN MY, CHAU AU, CHAU A, VIET NAM
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Nguyén nhéan cht yéu ctia thyc trang trén la do tdm ly nha dau tu quan ngai vé tinh hinh
dich da tac dong tiéu cuc dén kinh té, xa hoi ctia cac nudc; ddc biét khi mot s6 nude chau
Au va My phai tuyén bé tinh trang khan c4p, ban b 1énh phong téa, han ché di lai, tu tap...;
lam té liét nhiéu hoat dong san xudt - kinh doanh, hoc tap, giai tri... clia nhiéu quéc gia.

1.2.2. Ngoai té
Thi trudng tai chinh thé gidi cing chiing kién su chao dao, v6i nhiéu dong tién tut giam

10-20%. Bong USD trong khi doé tiép tuc ting gia so véi cac loai tién khac trong gio tién té.

DIEN BIEN CHi SO USD INDEX TU DAU NAM DEN NAY

~\ 102,5

AW
NN,
N .

92,5

Jan 20 Feb 20 Mar 20
(Nguon: MarketWatch)

Trén thi trudng tai chinh quéc té, dong bac xanh chiing kién mtic ting gia manh nhat
ti ddu nam 2020 dén nay, 1én trén 102 diém, c6 lic cham moc 103 diém. Cac nha dau tu
dang d6 x6 vao nam git USD trong béi canh dai dich tran lan gay anh huéng nghiém trong
dén nén kinh té€ toan cau. Pay la nguyén nhan khién dong tién nay ting manh nhiing ngay
qua. Pong dola My da nhan dugc sy ho trg 16n sau khi Chinh pht My cong bé cac goi kich
thich kinh té. Viéc dong bac xanh manh 1én khién cac ngoai té khac “yéu thé” trudc USD.

12
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BIEN DONG DONG AUD VA CAD SO VGI USD MOT NAM QUA

TY GIA CAP USD/AUD TY GIA CAP USD/CAD
1,80 1,50
1,70 1,45
1,60 1,40
1,50 1,35
1,40 1,30
1,30 1,25
April July October January April April July October January April

Ngudn: ValutaFX.com

1.2.3. Gia vang

Trong béi canh trién vong kinh té thé gidi am dam, nhiéu bat dinh, vang ciing dugc coi la
kénh trd 4n an toan, thay cho mot s6 kénh dau tu khac nhu chiing khodn, bat dong san...
Tinh chung tii dau ndm dén nay, gia vang thé gisi da ting gan 11%; mdc du c6 nhiéu phién
giam manbh, cung chiéu véi su sut giam ctia chiing khoan thé gisi.

Khoang hon 1 thang qua, gid vang ting nhung khong manh, thé hién trong boi canh

nhiéu rai ro, nha dau tu thudng tim dén tién mdt (trong d6 c6 dong USD) hodc dau tu vao
trai phiéu Chinh phtt My.

DIEN BIEN GIA VANG THE GIGI THANG 3/2020
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Tuy nhién, sau khi Cuc Du trii lién bang My (FED) tuyén bd sé bat ddu mot giai doan
nd6i long dinh lugng khong gidi han mdi, gia vang thé gidi da bat tang trd lai. Theo phéin
tich, hanh dong nhanh ctia FED la d€ c6 ging tranh su sa thai lao dong. FED ciing dang st
dung tét ca cac kénh c6 san d€ tao thanh khoan nhu trdi phiéu kho bac, gidy thuong mai,
trai phi€éu doanh nghiép, thi trudng trai phiéu do thi. T6c 46 md rong trén mot loat tai san
16n chua tling thay chinh la liéu thudc kich thich khién gid vang thé gi6i bung lén.

13
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¢

1.2.4. Loi tirc trai phiéu Chinh pha My

Do lo ngai khiing hoang, cac nha dau tu tim dén trai phiéu chinh phti va kénh d4u tu an toan,
khién gid trai phiéu tang manh, dong nghia véi loi ttc trai phi€u Chinh pht My giam manh,
tham chi ¢6 nhiéu thoi diém 1gi tuc trdi phiéu chinh pht My dai han (10 nam) tuong duong
loi tiic trai phiéu thoi han 2 nam. Hién tugng nay dugc goi la “duong cong lgi tiic ddo ngugc’,
va thi trudng da xay ra it nhét 7 1an dién bién nhu thé nay trudc 7 cudc suy thodi trudc day.

LOI suliT TRAI PHIEU KHO BAC 10 NAM VA 30 NAM CUA MY
LAN DAU TIEN TRONG LICH SU ROl XUONG DUGI 1%

BUS. &-month yield BU.S, 2-year yield BUS. S-year yield BUS. 7-year yield BUS, 10-year yield =U.S. 30-year yield
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I.3. THI TRUGNG NANG LUGNG THE GIGI

Thi truong ddu mo thé gidi dang chiing kién giai doan budc ngodt rat quan trong sau khi
T8 chiic Cac nude Xudt khdu Dau mo (OPEC) va nhiing déi tdc cha chét, dan dau 1a Nga,
khong thé dat dugc thoa thuln cit gidm ngudn cung hon niia, trong khi thoa thuan ci sé
chinh thtic hét han vao cuéi thang 3 nay. Theo do, trong phién giao dich ngay 9/3, gia dau
da giam 1/3 - muc gidm chua tling ¢ do6i véi gia ddu tho - theo nhan dinh cta chuyén gia.

Dién bién nay c6 thé cham ngoi cho mdt cudc chién gia dau gitta OPEC va cac nudc ngoai
OPEC nham gianh giat thi phan ning lugng ngay ca khi dich viém duong ho hip cdp Covid-19
dang dién bién phtic tap va tdc dong manh t6i nhu ciu tiéu thu “vang den” trén toan cau.

Trong dong théi d4p tra Nga, A Rap Xé Ut bt ngd thay d6i quan diém 180 d6 bing cich
thuc ddy OPEC tang san lugng dau ngay sau khi thoa thuan ci két thuc vao cu6i thang
3/2020. Theo d6, Cong ty Saudi Aramco sé tang san lugng tii 12 triéu lén 13 triéu thung/
ngay, Adhoc cia UAE ciing ting san lugng ti 3 triéu 1én 4 triéu thung/ngay, Kuwait cling
da nhit tri theo A Rap Xé Ut tuy chua khing dinh con s& ting cu thé 1 bao nhiéu cho dén
théang 4. Theo Bloomberg, A Rap Xé Ut c6 lgi thé 16n vé gid ddu nhd chi phi khai thac ré
nhét thé gidi & mic 2,8 USD/thuing, so véi mic 16 USD/thung ctia Tap doan Exxon Mobil
(My) va 20 USD/thting ctia Tap doan Rosneft (Nga).

Ngoai ra, A Rap Xé Ut ciing tuyén bé sé cit gidm gia dau giao théng 4, v6i mic giam tit
4 - 6 USD/thung cho khu vuc chau A, 7 USD/thung cho My. Cung véi d6, Tap doan xang
du quéc gia Aramco ctia A Rap Xé Ut con ban ddu thé Arab Light cho chau Au véi gia thép
hon 10,25 USD/thung so v6i dau tho Brent - mtic chénh 1éch chua tling c6 tii trudc dén nay.
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Tinh dén hét thang 3, gid dau thé gii giam manh khoang 54% so véi thoi di€ém dau
ndm nhung giéi chuyén gia cho riang da giam van chua két thuc, du bdo c6 thé cham méc
10 USD/thung.

Két phién giao dich ngay 30/3, gia dau th6 giam hon 7% xu6ng ddy thap nhat tii nim
2002 do A Rap Xeé Ut va mot s6 nide khac chudn bi ting cudng san lugng do thoi han thoa
thuan giam san lugng OPEC va cac nudc dong minh sé két thic tii thang 4. Bén canh d¢,
dich Covid-19 lan rong, nhiéu thanh phé trén thé giéi da bi phong toa khién nhu cau di lai
gidam manh. Trén Market Watch, chuyén gia ning lugng nhén xét, thi truong ddu moé dang
d6i mét véi nhiing vin dé chua tling c¢6. Nhu cau chua bao gi¢ gidm nhanh va nhiéu nhu
vay, trong khi lugng du trii ngay cang tang va gia dau gidm manh do nguyén nhan dén ca
ti phia cung 1an phia cau.

DIEN BIEN GIA DAU BRENT VA WTI (30/12/2016-31/3/2020)
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Ngubn: Bloomberg, Vién Pao tao va Nghién ciru BIDV téng hop

V€ phia cdu, dich bénh Covid-19 da lan rong khap thé gisi, da va dang anh hudng tiéu
cuc t6i kinh t€ tling nudc, cing nhu kinh té€ thé giéi no6i chung; tham chi cé thé dan téi suy
thodi kinh té. Theo kich ban co s& cta Citi Research mé&i day, kinh té thé gidi sé roi vao suy
thoai, tang trudng -1,6% nam 2020 (so v6i mtuic ting trudng 2,6% ndm 2019), trong do tang
truéng GDP cua Trung Qudc chi khoang 2,4% (so v6i miic tang 6,1% nam 2019), ctia My
suy giam -0,5% (so véi miuic 2,3% nam 2019), cua Nhat Ban giam -1,9% (so véi mtuc ting
0,7% nam 2019), ctia Han Quéc ting khoang 0,3% (so v6i muc ting 2% nam 2019), con
khu vic dong tién chung Chau Au tham chi gidm -8,4% (so v6i muc ting tridng 1,2% nim
2019). Mot s6 du béo gan day canh bao rui ro suy thoai kinh té toan cdu nam 2020 kha r6
nét, khi d6 mic ting trudng GDP toan ciu sé con thdp hon. H¢ qua la, nhu cau thé gidi vé
hang héa néi cung, trong dé c6 xang d4u sut gidm manh.

Vé phia cung, OPEC+ (gébm OPEC va cac nudc lién minh xudt khdu dau) va Nga khong
dat dugc thoa thudn cit gidm san lugng dau khai thac (thoa thuan sé hét han vao 31/3/2020),
do Nga tui ch6i dé xudt cat giam thém; khién lo ngai lugng cung ddu mo sé tang sau thoi han
31/3, khi cac nudc sé loai bo moi gidi han san xudt ctia chinh ho..

Bén canh hai nguyén nhéan chinh trén, gia dau giam ti ddu ndm 2020 dén nay con do
3 nguyén nhan khdc: (3) tii dau ndm 2020 dén nay, dong USD da tang gia (khoang 3%) so
v6i hau hét cac dong tién cha chot khac - yéu t6 gay ap luc giam giad hang hda, trong d6 ¢
dau tho do gia dau dugc tinh theo USD; (4) cac nuéc OPEC, Nga, My st dung gia dau la
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cdng cu d€ truing phat kinh t€ gian tiép lan nhau (do chi phi von va chi phi san xudt dau cua
moi nudc la khac nhau; va cong nghiép ning lugng la xuong séng clia cac nudc nay); (5)
chi phi khai thac dau tho tiép tuc giam nho ting dung cong nghé mdi va tiét giam chi phi.
Hién nay, chi phi khai thac dau thé binh quéin ctia cac nudc san xudt dau 16n déu thap hon
40 USD/thung.

CHI PHi SAN XUAT DAU THO cUA MOT SO QUOC GIA
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I Chiphivén W Chi phi hoat dong
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Don vj tinh: USD/thing
(Ngudn: Rystad Energy Interactive)

Ngoai ra, cong ty cung cip thong tin toan cau THS Markit cho biét, nguén cung tit A Rap
Xé Ut va cdc nha san xudt khéc c6 thé dan dén du cung dau tho 16n nhit trong lich su. Ubc
tinh ngudn cung dau du thuia c6 thé1én t6i 800 triéu dén 1,3 ty thung - gdp doi hodc gép ba so
v6i du cung diu vao cudi nam 2015 va ddu ndm 2016, khi T6 chiic Cac nude Xuat khdu Dau
mo (OPEC) bom thém dau d€ chdng lai su gia ting cia nganh céng nghiép da phién My. =
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1. KINH TE VIET NAM

Theo nhén dinh cta cac t6 chiic qudc té, mic du ting trudng kinh té trong ngén han bi anh
hudng tiéu cuc, tuy nhién, so v6i nhiéu qudc gia, buic tranh nén kinh té Viét Nam van dugc
danh gid tuong d6i kha quan va cé nhiéu diém sang hon.

Ngéan hang Phat trién chau A (ADB) ngay 3/4 da cong bd bao cao “Trién vong phdt trién
chau A-ADO 2020” cho biét, tang trudng kinh t€ Viét Nam dy tinh gidm manh trong nim
2020 xubéng miic 4,8%. Tuy nhién, theo danh gia ctia chuyén gia ADB, cho du cac hoat dong
kinh t€ suy giam va cdc rti ro do dich COVID-19 van con, kinh t€ Viét Nam van c6 t6c do
ting trudng nhanh nhit khu vuc chau A.

DU BAO TANG TRUGNG GDP CUA VIET NAM TOI NAM 2021

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ngudn: Asian Development Outlook database.

Theo phan tich ctia cac chuyén gia ADB, t6c do ting trudng kinh té€ giam xudng mtic
3,8% trong quy I so v6i miic 6,8% cung ky nam 2019. Viéc han ché di lai nhdm ngén chan
lay lan virus dan dén tiéu ding néi dia cham lai. Nganh cong nghiép ché bién ché tao duy
tri dugc san xuét cho dui ¢6 nhiing kho khén trong thoi gian dau, cha yéu dya vao nguyén
vat ton kho, tuy nhién nguén nay ciing dang gidm dan.

Bén canh do, san xudt nong nghiép bi dinh tré, do cdu tiéu thu ndong san xuit khiu giam
va anh huéng nghiém trong ctia xdm ngap mén ving Pong bang séng Ctiu Long. Tang
trudng cua khu vuc dich vu - khu vuc bi tdc dong nhiéu nhat cua dai dich, gidam xudng chi
con 3,2% trong quy I so v6i muc 6,5% cung ky nam trudc.

Lam phat trong thang 3 giam 0,7% so véi thang 2, song lam phét binh quan trong quy I
da tang lén 5,6%, mtc cao nhét ctia cling ky trong su6t giai doan 2016-2020, chu yéu la do
gia dich vu y té€ va gid thit lon déu ting; trong do gia thit lgn tang kéo theo viéc tang gia clia
cac loai thit thay thé. Trong ca nam 2020, lam phat binh quéin du kién sé & mtic 3,3% va tiép
tuc tdng lén 3,5% vao nam 2021.

Tuy nhién, cic chuyén gia ADB ciing cho ring nén tang cta kinh t€ Viét Nam van dugc
duy tri néu dai dich dugc khong ché trong ntia ddu nam 2020, nén kinh t€ sé phuc héi tré
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lai v6i muc tang trudng 6,8% trong nam 2021- theo nhu du bao ctia ADB trudc khi xay ra
COVID-19 - va nén kinh t€ sé ti€p tuc tang trudng manh mé trong trung va dai han.

Ngan hang Thé gisi (WB) méi diy cing viia ha mic du bdo ting trudng GDP ctia Viét
Nam nam 2020 tii 6,5% trudc dé xuong con 4,9% trong bsi canh nén kinh té€ bi anh huéng
nghiém trong boi dai dich Covid-19.

Béo cdo cua Ngan hang Thé gidi nhan dinh, du bi anh hudng bai dai dich do coronavirus
cung nhiing xdo trén bén ngoai nhu hién nay, ddc biét la thi trudng tai chinh toan ciu, nén
kinh t€ Viét Nam van tam thdi ding viing trude cdc cu s0c bén ngoai trong nhiing thang
dau ndm 2020. Nhin chung, trién vong trung han thuan lgi nhung tdng truéng GDP sé bi
dnh huéng tiéu cuc trong ngdan han do dich bénh Covid-19, nay da trd thanh dai dich toan
cau. O kich ban x4u hon nita, WB nhan dinh ting trudng ctia Viét Nam trong nim nay c6
thé xuéng muc 1,5 di€ém phén tram.

DU BAO CAC KICH BAN TANG TRUGNG CUA MOT SO QUOC GIA THEO VUNG
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Ngudn: Ngan hang Thé giéi (WB)

Theo d6, du lich, ché tao va ché bién la nhiing nganh chiu tac dong tiéu cuc nhat cta dai
dich Covid-19 do céc chudi cung ting bi gian doan. Theo WB, ap luc lam phat du bao sé
tang 1én tam thai, phan anh bat dinh vé gia luong thuc, thuc phdm va nhién liéu ciing nhu
kha nang bi gidn doan thuong mai.

Ngan hang Thé gidi ciing dong thoi du doan, vi thé kinh t€ d6i ngoai ctia Viét Nam sé
x4u di trong ndm 2020 chu yéu do suy giam vé xudt khdu, dich vy, du lich va dong von nudc
ngoai d6 vao it hon. Pong thdi, ting chi ngan sach ctia Chinh phu ciing sé tam thoi tang
lén trong ndm 2020 nay do thu ngan sach thip hon va do trién khai goi kich cau tai khoa
nhdm vao viéc bu dap phin nao tac dong tiéu cuc cua dai dich Covid-19 toan cau déi véi
nén kinh t€ Viét Nam.

Theo cac chuyén gia cia Ngan hang Thé gidi, trong trung han, ting trudng ctia Viét Nam
nam 2021 c6 thé quay lén dén 7,5% trong ndm 2021 va dao dong quanh muc khoang 6,5%
nam 2022 nhd stic cdu bén ngoai dugc céi thién va cac nganh dich vy dugc cung c6, san xuat
nong nghiép, cong nghiép dan dugc khoi phuc.
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DU BAO TAC DONG CUA DICH COVID-19 DEN MOT SO LINH VUC

1T Linh vuc

Kich ban kéo dai
dén hét thang 4/2020

Kich ban kéo dai
dén hét thang 6/2020

1 Thuong mai hang héa

Suy giam 20 - 30%

Suy giam 30 - 40%

Xudt nhap khau Suy giam 5-8% Suy gidam 25%
Thuong mai noi dia Suy giam 15%; trong do thuong  Suy giam 30%

mai truyén théng giam 20%,
thuong mai dién tir tang 10%

2 Thuong mai dich vy

Chuyén hoa manh, tang dich vu
y té, dich vu thiét yéu trén 25%,
giam dich vu phu trg 20-35%

Tang dich vu y t&, dich vu thiét
yéu trén 25-40%, giam dich vu
phu trg 20-40%

Dich vu van tai,
logistics

Suy giam 20%

Suy giam 20 - 30%

Dichvuyté

Tang 25%, cac dia phuong van
dl ngudn luc dap ng nhu cau

Tang 25-60%, thiéu cuc bo &
cac vung dich va phai diéu
dong gilra cac viing, mién

Dich vu giao duc

Suy giam 35%, chuyén dai hoc
quan mang

Suy giam 35-60%, tao cd cau
lao dong nganh

3 Du lich, khach san

Suy giam 15-20% khach noi
dia va khach quéc té, doanh
thu giam 20%, viéc lam giam
15-20%

Suy giam 30-40% khach noi

dia va khach quéc té, doanh
thu giam 40%, viéc lam giam
30-40%

4 Nong nghiép

Suy giam tir 2,8-27,4% tuy ting
mat hang

Giam mitc trung binh cao

5 Batdongsan

Suy giam mang cho thué, nghi
duong

Suy gidm ngudn cung do thiéu
nguyén vat liéu, tai chinh...

Ngu6n: Nhdm nghién ciru DHKTQ

I1.1. Tinh hinh kinh té trong nudc

GDP quy I tang rat thap (3.82%), chi nhinh hon so v6i quy thap nhat cta giai doan khung
hoang tai chinh la quy 1/2009 (3.1%). Tuy vay, khac véi quy 1/2009, xu hudng giam toc clia
quy 172020 dén ti ca 3 cau thanh nong nghiép, cong nghié¢p va dich vu (ndm 2009, dich vu
van con tang tuong doéi cao). Piéu dang lo ngai la ting trudng dugc du bao sé con thip hon
niia trong quy I1/2020, xuat phat tii sy suy giam ctia ca tong cung va téng ciu.

Tong cung:

- Nganh cong nghiép ché bién ché tao - nganh c6 ty trong 16n nhat trong GDP (19%) sé
khong con bé d& ctia cong nghiép dién tu. Trong quy I, nganh dién tt (+14.3%) la nganh
hiém hoi dugc hudng lgi do cac nha may & Trung Qudéc phai déng ctia. Tuy vay khi cac
hoat dong sin xudt tai Trung Qudc dugc ndi lai, san lugng dién th tai Viét nam rét cé thé
sé giam. Yéu t6 manh hon kéo gidm nganh dién tu cting nhu toan nganh céng nghiép ché
bién ché tao la nhu cau.
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- Nganh c6 ty trong 16n thi 2 la nong nghiép (10%) cling sé rat kho khan. Dién tich laa
Dbong Xuén vu 2020 ca nudc da giam -3%. Xudt khau nong thiy san quy I (gom thay san,
rau qua, gao, hat tiéu, che, ca phé, hat diéu, san) da giam -48%, tii 9.5 ty USD xudng con 4.9
ty USD. Tinh trang xdm nh4p mdn va giam ciu chic chan sé kéo dai va vi vy ting trudng
ctia quy II kha nang cao sé tiép tuc am.

- Chi s6 ban Ié trong thang 3 da giam xu6ng 1.6% tii muic 7.2% cta thang 1. Véi viéc siét
chit nhiéu hoat dong kinh doanh dé€ ngin chéin dich bénh, chi s6 ban 1é chic chdn sé giam 4m
trong mot vai thang ctia quy 2, tii d6 kéo giam GDP Ban buoén ban 1é, nganh c6 ty trong 16n
thtt 3 trong GDP (chiém 9.8%). Trong quy 1, nganh nay ting +5.69%, mtc thap nhét 6 nam.

- GDP Xay dung, nganh 16n tht 4, chi tang +4.37%, thdp hon ca thai gian xdy ra khing
hoang tai chinh 2009. Nguyén nhén la do tang truéng chdm ctia von dau tu toan xa hoi va
thi truong bat dong san. Téng von ddu tu toan xa hoi quy 1 chi tdng +2.2% (cung ky tang
+8.8%). Thi trudng bat dong san dang chiu stic ép & ca phia cung (cac thu tuc cép phép kéo
dai khién s6 du an méi giam manh) va phia cdu (kinh t€ giam tdc, cach ly dién rong dan
dén giam giao dich).

- Mot s6 nganh nhu Tai chinh - ngan hang - bdo hi€ém (nganh 16n th 5), Gido duc dao
tao hay Nghé thuét giai tri nhiéu kha nang khong duy tri dugc da ting trudng nhu quy 1
khi cac hoat dong kinh t€ cham lai va viéc cach ly, han ché tap trung dong nguoi dugc ap
dung rdng rai. Tuy vay, khac v6i giai doan 2013-2014 khi uu tién 6n dinh vi mé dan dén
that chat chinh séch tai khoa va tién té, ndm nay ca tai khoa lan tién té déu phai tich cuc ho
trg thuc ddy nén kinh té€. Dich vu ngan hang, bao hiém vi viy dugc ky vong van sé ¢ ting
trudng tuong doi cao.

- Khai khodng, nganh 16n tht 6, sé rat kho khan vi gid dau. Sén lugng khai thac ddu tho
thang 3 giam -16% va tinh chung quy 1 giam -11%. Véi gia dau giam nhanh v€ chi con 1/3
trung binh nam 2019, viéc khai thac dau tai Viét Nam sé kho c6 1ai va tranh dugc viéc tiép
tuc gidm san lugng.

Tong cau:

- Gidi ngén déu tu cong dugc ky vong sé tao ra ct huych cho ting truéng nhung vi dién
bién dich bénh qua khac nghiét, cac hoat dong dau tu khac bi ngung tré dan dén mot minh
dau tu cong da khong thé ctiu van dugc tinh hinh. Téng trudéng vén dau tu FDI giam -5.4%
va von tu nhan chi tang 4.2% trong khi 2 nguén von nay chiém t6i 69% téng von dau tu.
Viéc giam giai ngan FDI la mot tin hiéu rat ddng luu tam boi von FDI dang ky méi va tang
von quy 1 van tang 29%. Chi riéng c6 vén gép va mua c6 phan ctia nha dau tu nudc ngoai la
giam manh -65% do xu huéng dich chuyén sang cac tai san an toan trén pham vi toan ciu.

- Nhap siéu dich vu ting 1én 930 ty USD, gin gip 3 14n so vé6i cung ky do nhap khau dich
vu (bao gém chi cho du lich quéc té va dich vu vén tai) gidam chdm hon nhiéu so véi xuét khiu.

- Xuat siéu hang héa quy I la 2.8 ty USD, tang manh +68%. Nam 2012, Viét nam xudt
siéu do that chat tai khoa va tién té, dan dén sut giam nhu cdu trong nudc. Nam 2020 nhu
cdu cting gidam manh do dich bénh nén nhép khdu hang héa giam -1.9%, trong d6 nhép
kh4u hang tiéu dung giam -10.6%. Tiéu diing sé con giam rat manh khong chi do tinh trang
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cach ly ma con vi hai ly do ddng lo ngai hon 1a suy gidm thu nhép va niém tin ngudi tiéu
dung. Xuét khau quy I ting +0.5%, nhiéu kha nang sé giam am trong quy IL

I11.1.1. Tinh hinh sdn xudt

T6ng san phdm trong nudc (GDP) quy 1/20202 udc tinh ting 3,82% so véi cung ky nam
trudc, day la muc tang thap nhat trong giai doan 10 nam 2011-2020 véi sy sut giam tidng
trudng & ca ba khu vuc. Tuy nhién, dit trong béi canh kinh té thé giéi tang truéng cham,
nhiing nén kinh t€ 16n nhu My, Trung Quéc, Nhat Ban, Cong déng chung Chau Au (EU)
dang chiing kién su suy gidm... cho thdy Viét Nam van ¢4 tin hiéu tang trudng tich cuc hon.

TOC DO TANG GDP QUY | CAC NAM GIAI DOAN 2016 - 2020

7,45%
6,82%
5,48% 515%
I I !
Quy 1/2016 Quy 112017 Quy 1/2018 Quy 1/2019 Quy 1/2020

(T8¢ do tang so cung ky nam trudc)

CO CAU NEN KINH TE QUY | NAM 2020

~

o o

Cong nghiép, xay dung
35,52%

nghin ty dong

Nong, ldm nghiép & thiy san Thué san pham, trg cap san pham
1011% 10,66%

11.1.2. Nong, lam nghiép va thuy san

San xudt nong, lam nghiép va thiy san quy 1/2020 gdp nhiéu khé khan do anh hudng
cua dich ta lgn chau Phi; han hdn, x4m nh4p man tai ving Déng bing Song Ctiu Long; dich
cim gia cdm ¢ nguy co bung phat va dich Covid-19 dién bién phtic tap, tac dong tiéu cuc
t6i hoat dong san xuét, xudt nhap khéu san phdm noéng san.
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SAN XUAT NONG, LAM NGHIEP VA THUY SAN QUY 1/2020

2.998,7 nghin ha ¥ 3% 68,6 ta/ha A 0,8 ta/ha

Dién tich gieo cay liia dong xuan Néng sudt thu hoach lia dong xuan
(tinh dén 15/3/2020) viing déng bang song Clru Long

2.881 nghin m? A 5% 1.503,1 nghin tan g 2%
San lugng gb khai thac San lugng thiy san

Néu dich Covid-19 két thuic trong quy 11, uéc tinh tang truéng nganh néng, lam nghiép
va thtly san khoang 2,69% (muc tiéu tai Nghi quyét s6 01/NQ-CP cta Chinh phuti 1a 2,92%).
Truong hop dich kéo dai dén hét quy III, tang truéng nganh nong, lam va thiy san khoang
2,64% (giam 0,28 diém % so v6i Nghi quyét 01/NQ-CP ctia Chinh phu.

11.1.3. Sdn xudt cong nghiép
Nganh cong nghiép quy 1/2020 chiu anh huéng tii dich Covid-19 nén dat mtic tang truéng
thap 5,28% so véi cling ky nam trudc; trong d6 cong nghiép ché bién, ché tao c6 mtc ting

thap nhat giai doan 2016-2020; san xuét va phan phdi dién ting trudng 6n dinh; nganh khai
khoang giam sau cht yéu do khai thac dau tho va khi d6t tu nhién gidm manh.

TOC DO TANG GIA TR| TANG THEM NGANH CONG NGHIEP QUY 1/2020
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Don vi tinh: %

Cac linh vuc chiling kién mtic ting chi s6 ton kho manh nhat gom c6 san xuat xe c6 dong
c0, tang 122,5%; san xudt kim loai, than c6c va ddu mé tinh ché tang 45-50%; san phdm dét
tang 36%; trang phuc, d6 uéng va ché bién thuc phdm tang 20-30%.
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CHi SO TANG TRUGNG TON KHO CONG NGHIEP CHE BIEN
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Néu dich bénh xay ra nghiém trong, kéo dai tai cac thi trudng xudt khdu san phdm chu
yéu ctia Viét Nam nhu Chau Au, My thi Viét Nam clung ltic d6i mit v6i “khé khan kép” vé
nguyén liéu d4u vao cho san xudt va thi truong xuét khdu, tiéu thu hang hoa, nhat 1a hang
dién tt, dién thoai, may mdc, da giay.

Truong hop dich Covid-19 két thuc trong quy II, udc tinh tang trudng nganh cong
nghiép ca nam khoang 7,12% (giam 1,39 diém phan tram so v6i muc tiéu tai Nghi quyét
01/NQ-CP ctia Chinh phti 9,53%). Néu dich kéo dai hét quy III, tang trudng nganh cong
nghiép udc tinh khoang 6,71% (giam 2,81 diém phén tram so véi muc tiéu tai Nghi quyét
01/NQ-CP cua Chinh phu).

I1.1.4. Tinh hinh hoat dong doanh nghiép

Trong quy L, cd nudc ¢6 29.710 doanh nghiép ding ky thanh 14p méi véi tong vén ding ky
la 351.400 ty dong va tong s6 lao dong ding ky 1a 243.700 lao dong. Nhu vay, so v6i cung
ky nam trudc, s6 doanh nghiép ding ky thanh lap tang 4,4% vé s6 lugng, gidm 6,2% vé von
déang ky va giam 23,3% vé s6 lao dong. Von dang ky binh quin ctia mét doanh nghiép thanh
lap méi trong quy 1/2020 dat 11,8 ty dong, giam 10,4% so véi cung ky ndm trudc.

TINH HINH DANG KY DOANH NGHIEP QUY 1/2020

29.710 doanh nghiép 18.596 doanh nghiép 4115 doanh nghiép
A 5% A 5% W 0,02%
o ORIy © oD PNy © o PN ©

Doanh nghiép Doanh nghiép Doanh nghiép

thanh ap moi tam ngirng KD ¢6 théi han giai thé
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Theo két qua khéo sat nhanh ctia B¢ K€ hoach va D4iu tu vé tinh hinh doanh nghiép bi
tac dong bai Covid-19:

Doanh thu ctia cdc doanh nghiép ndm 2020 sut giam manh: trén 50% doanh nghiép
dugc khao sat uéc tinh doanh thu gidm it nhat 40% so v6i nam 2019; gan 47% doanh ng-
hiép doanh thu giam it nhat 50% so véi nam 2019.

Ganh nédng chi phi ngay cang tang: 93% doanh nghiép dugc khao sat cho biét luong chi
tra cho ngudi lao dong c6 anh hudng 16n nhit; sau d6 1an lugt 1a chi phi thué mat bing
(72%) va chi phi vé nguyén vat liéu tang (39%).

Cit gidm nhan sy trong ndm 2020: 53% doanh nghiép dugc khao sat udc tinh giam it
nhat 20% s6 lao dong, 27% doanh nghiép du kién giam trén 40% s6 lao dong.

C6 65,3% doanh nghiép gidm ngudn cung nguyén li¢u dau vao, trong doé: 12,7% doanh
nghiép danh giam giam trén 50%; 83,3% doanh nghiép bi giam s6 lugng don hang (18,7%
doanh nghiép bi giam trén 50% don hang).

¢

11.2. Chi so tiéu ding CPI va lam phat co ban

Anh huéng ctia dich Covid-19, gi xang ddu thé gii gidm manh va nguén cung gia cAm doéi
dao la nhiing nguyén nhéan chinh lam chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 3/2020 giam 0,72%
so v6i thang trudc, day la chi s6 CPI thap nhat trong giai doan 2016-2020. Tuy nhién, chi
s0 gia tiéu duing thang 3 va binh quén quy 1/2020 so véi cung ky ndm trudc déu & mtc cao
nhét trong giai doan 2016-2020.

CHI SO GIA TIEU DUNG THANG 3 VA QUY 1/2020

104,87% . /7 § )/ 10556%

Thang 3/2020 b Binh quén
so thang 4 - Y ’ > T oL quy [/2020 S0
3/2019 AN Z4 - - Wy, U 1/2019

\ \

Thang 3/2020
so thang
2/2020

\

Trong mtic giam 0,72% ctia chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 3/2020 so v6i thang trudc cé
7/11 nhém hang hoéa va dich vu cé chi s6 gia giam, trong d6 nhéom giao thong giam nhiéu
nhat. CPI binh quan quy /2020 tang 5,56% so v6i binh quan cung ky nam 2019; CPI thang
3/2020 tang 0,34% so v6i thang 12/2019 va tang 4,87% so véi cung ky ndm 2019. Lam phat
cd ban binh quan quy 1/2020 tang 3,05% so véi binh quan cung ky nam trudc.
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LAM PHAT CO BAN

Thang 3/2020 Thang 3/2020 Quy 1/2020
so thang 2/2020 so thang 3/2019 so quy 1/2019
\V 0,06% N 2,95% 1 3,05%

Trong thoi gian t6i, gia xang dau gidm sau xuéng mc thap nhét trong vong 10 ndm trg
lai day cung v6i viéc loat doanh nghiép chdn nuéi lgn 16n cliing cam két giam gia lgn hoi
xuong 70.000 dong/kg tui ngay 1/4/2020 dugc hy vong sé la cac dong thai tac dong tich cuc
t6i chi s6 gia tiéu dung (CPI), giam lam phat dong thai tiing bude tac dong tich cuc téi tang
truéng ctia ca nén kinh té.

Ngoai ra, 6 mot dién bién khac, chi s6 PMI san xudt ctia Viét Nam da giam manh xuéng
con 41,9 vao thang 3 nam 2020 so vé&i 49,0 trong mot thang trudc do, cho thdy su co rut
manh nhat ctia nganh, trong béi canh anh hudng tiéu cuc manh mé cua dai dich coronavi-
rus. Pau ra, don dat hang méi va viéc lam déu giam & toc do ky luc. Cac cong ty ciing thu
nho lai hoat dong mua va nam git hang ton kho, trong khi su gian doan nghiém trong d6i
v6i chudi cung ting da dugc bao cdo do su cham tré ti cic nha cung cép Trung Qudc. Di
liéu gia cho thay chi phi ddu vao tang it nhét trong bon thang, trong khi gia d4u ra giam
manh va dén muc 16n nhét ké tu thang 7 nam 2012. Bén canh do, tm ly cing giam xudéng
muc thip nhat ké tu thang 4 nam 2012.

CHi SO PMI VIET NAM TU THANG 3/2019 DEN 3/2020

519 525 520 525 526 514 505 g0 510 50,8 50,6 49,

419
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CHi SO PMI NGANH SAN XUAT 3 THANG DAU NAM CUA VIET NAM
VA MQT SO QUOC GIA TRONG KHU VUC
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Ngudn: IHS Market

11.3. Pau tuw

11.3.1. Pdu tu todn xa hoi

TOC DO TANG VON DAU TU XA HOI QUY | TU 2010-2020
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Von dau tu toan xa hoi thuc hién quy 1/2020 tang 2,2% so véi cung ky ndm 2019, mtic
tdng thap nhit trong giai doan 2016-2020 do anh hudng tiéu cuc ctia dich Covid-19 dén tat

ca cac hoat dong san xuét kinh doanh.

Von dau tu toan xa hoi thuc hién quy 172020 theo gia hién hanh udc tinh dat 367,9 nghin
ty dong, tang 2,2% so véi cing ky ndm trudc va bang 31% GDP, bao gém: Vén khu vic Nha
nudc dat 112,1 nghin ty déng, chiém 30,5% tdng vén va ting 5,8%; khu vuc ngoai Nha nudc
dat 166,5 nghin ty dong, chiém 45,2% va tang 4,2%; khu vic c6 von dau tu truc ti€p nudc

ngoai dat 89,3 nghin ty dong, chiém 24,3% va giam 5,4%.
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VON DAU TU TOAN XA HOI THUC HIEN QUY 1/2020

s nghinty dong
™ 22%

1217 166,5 89,3
A 5,8% A 42% W 5.4%
Khu vire Nha nuéc Khu vyre ngoai Nha nudc Khu vuc FDI

11.3.2. Pdu tu truc tiép nudc ngodi

Trudc dién bién phtic tap cua dich bénh, cac nha dau tu méi da diing tim kiém co hoi dau
tu, nhét la dau tu FDI, anh hudng t6i thu hut d4u tu trong thoi gian téi.

____VON FDI THUC HIEN LAN DAU TIEN GIAM SO VOI CUNG KY NAM TRUGC ___

41 v 6,6%
ty USD

39 39

ty USD

ty USD

2016 2017 2018 2019 2020
S6 liéu trong giai doan 2016-2020

Téng von dau tu nudc ngoai vao Viét Nam tinh dén ngay 20/3/2020 bao gém vén ding
ky cdp mdi, von dang ky diéu chinh va gid tri gép von, mua c6 phan cta nha dau tu nudc
ngoai dat gan 8,6 ty USD, giam 20,9% so v6i cing ky nam trudc. Trong d6 c6 758 du an
dugc cap phép méi véi s6 von dang ky dat 5,5 ty USD, giam 3,4% vé s6 du an va tang 44,8%
vé s6 von ddng ky so v6i cing ky ndm trudc; ¢6 236 lugt du an da cip phép tli cac nam trude
dang ky diéu chinh vén dau tu véi s6 von tang thém dat 1,1 ty USD, gidm 18%; c6 2.523 lugt
gop vén mua c8 phan ctia nha diu tu nudc ngoai véi téng gid tri gop von gan 2 ty USD, giam
65,6%. Trong tdng s6 lugt gop von, mua ¢ phan ctia nha dau tu nudc ngoai 6 455 lugt gop
vOn, mua ¢§ phan lam tang von diéu 1é ctia doanh nghiép véi gia tri gop von 1a 0,71 ty USD
va 2.068 lugt nha dau tu nudc ngoai mua lai ¢§ phin trong nudc ma khong lam tang von
diéu 1é véi gia tri 1,25 ty USD.
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Von dau tu tryc ti€p nudc ngoai thuc hién quy 1/2020 udc tinh dat 3,9 ty USD, giam 6,6%
so v6i cling ky ndm trudc, trong dé cong nghiép ché bién, ché tao dat 2,8 ty USD, chiém
73,7% t6ng von dau tu truc tiép nudc ngoai thuc hién; hoat dong kinh doanh bat dong san
dat 405,4 triéu USD, chiém 10,5%; san xuét, phan phéi dién, khi d6t, nudc nong, hoi nude
va diéu hoa khong khi dat 337,7 triéu USD, chiém 8,8%.

DAU TU TRUC TIEP NUGC NGOAI (TINH DEN 20/3/2020)

5,5 ty usb
A 44,8%
Von dang ky cap méi

1,1ty usp
v 18%
Von diéu chinh

2 ty usb

V 65,6%

Tong gia tri gop vén
mua cd phan

0,71ty usp
Gia tri gop von lam tang von diéu lé cda DN

I1.4. Xudt nhap khau

Dich Covid-19 lay lan manh & cac nudc d6i tac thuong mai hang d4u ctia Viét Nam nhu
Trung Qudc, Han Quéc, Nhat Ban, EU va Hoa Ky da anh hudng khong nho dén kim ngach
xudt, nhap khiu ctia nhiéu mét hang. Téng kim ngach xuit, nhap khiu thing ba udc tinh
dat 39 ty USD, giam 11,1% so véi cung ky nam trudc, xudt siéu 1 ty USD. Tinh chung quy
I, t6ng kim ngach xuét nhap kh4u hang hoéa dat 115,34 ty USD, giam 0,7%, trong d6 xudt
khiu dat 59,08 ty USD, tang 0,5%; nhap khédu dat 56,26 ty USD, giam 1,9%. Xuét siéu quy I
nam nay dat 2,8 ty USD.

KIM NGACH XUAT NHAP KHAU QUY I TU 2010-2020

125 ty USD

M Nhap khau B Xuit khau
100 e R O

7 - - -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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I1.4.1. Xudt Rhdu

Vé kim ngach: Kim ngach hang hoa xuét khiu thang 3/2020 udc tinh dat 20 ty USD, giam
4,1% so v6i thang trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong nudce dat 6,16 ty USD, giam 1%; khu
vuic c6 von dau tu nudc ngoai (ké ca dau tho) dat 13,84 ty USD, giam 5,4%. Hau hét cac mit
hang xudt khiu trong thdng Ba c6 kim ngach giam so v6i thdng trudc.

Tinh chung quy 1/2020, kim ngach hang hoa xudt khiu udc tinh dat 59,08 ty USD, ting
0,5% so v6i cung ky nam trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc dat 18,65 ty USD, tang
8,7%, chiém 31,6% tong kim ngach xuét khdu; khu vuc c6 vén dau tu nudc ngoai (ké ca dau
tho) dat 40,43 ty USD, giam 2,9%, chiém 68,4%.

Vé mdt hang: Quy I c6 8 mdt hang dat kim ngach xuét khau trén 1 ty USD, chiém 70,6%
tong kim ngach xuat khdu, trong dé dién thoai va linh kién c6 kim ngach xuét khéau 16n
nhat, dat 12,4 ty USD, chiém 20,9%, ting 2% so v&i cing ky ndm trudc; dién td, may tinh
va linh kién dat 8,2 ty USD, tang 16,2%; hang dét may dat 6,5 ty USD, giam 8,9%; may moc
thiét bi, dung cu phu ting dat 4,7 ty USD, ting 17,7%; giay dép dat 3,9 ty USD, giam 1,9%;
g0 va san pham g6 dat 2,5 ty USD, tdng 9,5%; phuong tién van tai va phu tiing dat 2 ty USD,
giam 5,5%; thuy san dat 1,6 ty USD, giam 11,2%. Nhin chung, ty trong xudt khdu ctia mot
s6 mat hang chu luc van thu¢c vé€ khu vuc ¢ von dau tu truc tiép nudc ngoai va kim ngach
xudt khdu mot s6 mat hang nong san chu luc quy I nam nay giam.

VE co cdu nhém hang: Quy 1/2020, nhém hang cong nghiép nang va khoang san udc tinh
dat 32 ty USD, tang 2,3% so véi cung ky ndm trudc; chiém 54,2% téng kim ngach hang héa
xudt khdu (tang 1 di€ém % so véi cung ky ndm trudc). Nhom hang cong nghiép nhe va ti€éu
tht cong nghiép udc tinh dat 20,8 ty USD, giam 0,2% va chiém 35,3% (giam 0,2 diém %).
Nhém hang ndéng, lam san dat 4,6 ty USD, giam 4,5% va chiém 7,8% (giam 0,4 diém phan
tram). Nhém hang thty san dat 1,6 ty USD, gidam 11,2% va chiém 2,7% (giam 0,4 diém %).

VE thi truong: Hoa Ky 1a thi trudng xudt khiu 16n nhit cua Viét Nam véi kim ngach dat
15,5 ty USD, tdng 16,2% so v6i cung ky nam trudce. Tiép dén la Trung Qudc dat 8,4 ty USD,
ting 11,5% (do mdt hang dién thoai va linh kién ting 187,5%). Thi truong EU dat 7,5 ty
USD, giam 14,9%. Thi truong ASEAN dat 6 ty USD, giam 5,2%. Nhat Ban dat 4,8 ty USD,
tdng 3,5%. Han Quoc dat 4,5 ty USD, giam 2,7%.

11.4.2. Nhd@p khdu
V€ kim ngach: Kim ngach hang hoa nhap khéu thang Ba uéc tinh dat 19 ty USD, tang 2,3%
so véi thang trudc, trong d6 khu vuc kinh t€ trong nuéc dat 7,7 ty USD, tang 4,1%; khu vuc
c6 von dau tu nudc ngoai dat 11,3 ty USD, tang 1%.

Tinh chung quy 1/2020, kim ngach hang héa nhép khiu uéc tinh dat 56,26 ty USD, giam
1,9% so v6i cing ky nam trudc, trong d6 khu vuc kinh t€ trong nuéc dat 23,08 ty USD, giam

3,4%; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai dat 33,18 ty USD, giam 0,8%.

Vé mat hang: Trong quy I c6 14 mit hang nhap khdu dat tri gid trén 1 ty USD, chiém ty
trong 72,9% tong kim ngach nhép khau, trong d6: Dién td, mdy tinh va linh kién dat 13,2 ty
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USD (chiém 23,4% t6ng kim ngach nhép khéu), ting 11,8% so véi cung ky nam trudc; may
moc thiét bi, dung cu phu tung dat 7,8 ty USD, gidm 8,6%; dién thoai va linh kién dat 3,2
ty USD, tang 14,1%; vai dat 2,4 ty USD, giam 17,7%; chat déo dat 2 ty USD, giam 6,1%; sat
thép dat 1,9 ty USD, giam 16%; san phdm chat déo dat 1,6 ty USD, tang 8,1%; dau tho dat
1,5 ty USD; tang 67,9%; 6 to dat 1,4 ty USD, giam 24,4%; kim loai thuong dat 1,4 ty USD;
giam 7,9%; san phdm hoa chét dat 1,3 ty USD, tang 11,7%; hoa chat dat 1,2 ty USD, giam
0,9%; nguyén phu liéu dét, may, giay dép dat 1,1 ty USD, gidm 14,5%; xang dau dat 1,02 ty
USD, giam 17,6%.

VE co cdu nhom hang: Quy I, nhém hang tu liéu san xuét udc tinh dat 52,6 ty USD, giam
1,2% so v6i cung ky ndm trudc va chiém 93,5% tdng kim ngach hang héa nhép khéu (ting
0,6 diém phan trdm so v6i cing ky nam trudgc), trong d6 nhém hang may moc thiét bi, dung
cu phu tung dat 26,4 ty USD, tang 3,9% va chiém 46,9% (tang 2,6 diém phan tram); nhém
hang nguyén, nhién, vat liéu dat 26,2 ty USD, gidm 5,9% va chiém 46,6% (giam 2 diém phan
tram). Nhom hang tiéu dung udc tinh dat 3,66 ty USD, giam 10,6% va chiém 6,5% (giam
0,6 diém phan tram).

VE thi trudng: Trung Qudc van la thi truong nhap khiu l6n nhat cua Viét Nam véi kim
ngach dat 13,3 ty USD, giam 18% so v6i cung ky ndm trude. Tiép theo la thi truong Han
Qudc dat 11,7 ty USD, tang 2,4%. Thi truong ASEAN dat 7,2 ty USD, giam 8,3%. Nhat Ban
dat 4,9 ty USD, tang 15,8%. Thi truéng EU dat 3,4 ty USD, tang 5,2%. Hoa Ky dat 3,4 ty
USD, tang 13%.

XUAT, NHAP KHAU HANG HOA QUY 1/2020

Nhap khau hang hoa
56,26 ty usD
V19%

Xuat khau hang hoa

Xuat siéu
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A 0,5%

Khu vuc Khu vuc Khu vuc Khu vuc
trong nudc FDI trong nudc FDI

18,65 40,43 23,08 33,18
ty USD ty USD ty USD ty USD
A 87% ¥ 2,9% ¥ 1,9% ¥ 0,8%
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Vé co ban, t6c d) tang trudng kim ngach xuét, nhip khdu dat mic thip so véi cuing ky,
mtic dé anh hudng phu thudc vao thoi gian kéo dai cia Covid-19.

Trudng hgp dich két thuc trong quy II, kim ngach xudt khdu hang hoéa udc tinh ndm
2020 ting 3,5% so v6i ndm 2019. Kim ngach nhép khéu hang héa uéc tinh nam 2020 ting

5,3% so vGi nam 2019.

Trudng hop dich két thuc trong quy III, kim ngach xuédt khdu hang hoa udc tinh ting
3,2% so v6i nam 2019. Kim ngach nhép kh4u hang héa ting 3,3% so v6i nam 2019.
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11.5. Tai chinh

11.5.1. Chirng khoan
Tl dau ndm 2020 dén nay, chi s6 ching khodn 16n nhat thi trudng trong nudc VN-Index da

giam xdp xi 300 di€m, tuong duong trén 31%. Trong d6, da gidm cht yéu dén trong thang
3, v6i gan 28,6% gia tri thi truong.

BIEN DONG CHi SO VN-INDEX TU DAU NAM DEN NAY

Ngudn: VN Direct

Tinh riéng trong thang 3, VN-Index chting kién 2 14n lao d6c ky luc. Theo d6, ngay 9/3,
cac chi s6 co s& dong loat gidm séu khi nha dau tu hodng loan ban thdo gitia nhiing tin téc
dang ngai vé dich COVID-19 va cudc chién gid ddu Nga - Arab Saudi. Két phién, VN-Index
giam 55,95 diém (-6,28%) xudng 835,49 diém, HNX-Index giam 7,32 diém (-6,44%) xuéng
106,34 di€m va UPCoM-Index giam 2,98 di€m (-5,38%) con 52,44 di€ém. Day la phién giam
manh nhét (tinh theo ti1é %) ciia VN-Index trong lich sti thi trudng chiing khoan Viét Nam
va thi truong chim sau trong sac do su6t phién giao dich.

Ngay 23/3, chi s6 VN-Index trén san TPHCM ciing chting kién phién giam diém manh
thu 2 trong 19 nam gan nhat, chi sau phién 9/3 trudc do, khi mat téi 6,08% gia tri chi trong
mot ngay, dong ctia & muic 666.59 diém - thdp nhat ké tu thang 12/2016.

11.5.2. Tang trudng tin dung

T6ng cuc Thong ké cho biét, tinh dén thoi diém 20/3/2020, t6ng phuong tién thanh toan
tang 1,55% so v6i cudi nam 2019 (cung ky nam trudc ting 2,54%); huy dong von cua cac t6
chtic tin dung tang 0,51% (cung ky nam 2019 tang 1,72%).Trong khi do, tin dung ctia nén
kinh té€ tang 0,68% (ciing ky ndm trudc ting 1,9%) - miic ting trudng thap nhit 5 nam ké
tf ndm 2016.
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TANG TRUGNG TIN DUNG CUA NEN KINH TE GIAI DOAN 2016 - 2020
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Mac du cadc ngan hang da c6 nhiéu uu dai veé 1ai sudt, tuy nhién, ting trudng tin dung
toan nganh 3 thang ddu ndm van & mdc kha thip cho thay ciu tin dung yéu di do cac do-
anh nghiép dang gap nhiéu kho khén, phai thu hep hoat dong san xuat kinh doanh. Do do,
chiéu 31/3, NHNN da da hop véi cac ngan hang thuong mai d€ cting c6 thém chinh sach
nay cting nhu tiép tuc khuyén khich cédc ngan hang giam lai suit cho vay & mtc khoang 2
diém phén tram da6i véi ca cac khoan vay c va khoan vay méi, dong thaoi, yéu cau tiét giam
chi phi hoat ddng va khong chi tra 6 tuc tién mat d€ danh ngudn luc trién khai hé trg giam
1ai suét khi cac chi thi cia NHNN dang tré nén cap bach hon.

TANG TRU(’JN@ TiN DUNG (PUGC GIAO VA THUC TE)
TAI MOT SO NGAN HANG NAM 2019 VA 2020

60 B Han mic dau nam2019 M Thuc té dat nam 2019 M Han mirc dau nam 2020
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0 .. gpa—— 9 2 B0

ACB BID CTG HDB me HD Saigon MBB me Mcredit TCB V(B VPB me FE-Credit

Don vij tinh: %
Ngudn: Bao cao tai chinh cac ngan hang (Cong ty Chitng khoan Rong Viét tdng hop)

I11.5.3. Gia vang

Du lyc mua khong ting, nhung gid vang trong nudc van bam sat gid vang thé gii & chiéu
tdng lén. Ngugc lai, khi gia vang thé gidi lao doc, gia vang trong nudc lai gidm rat chdm va
chénh 1éch gitia gia vang trong nudc - thé gidi la tuong déi 16n. Hién tugng nay xay ra la do
tai thoi diém nay, vang khong con dugc xem 13 kénh tru &n an toan niia va cic nha dau tu
¢6 xu huéng chuyén sang git tién mat.
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Ngoai ra, ly giai viéc gid vang trong nudc cao bat thudng, cac chuyén gia cho rdng nguyén
nhén do hién nay nguén cung khong con déi dao vi tii lau Viét Nam khong con nhép vang.
Bén canh d6 gidi kinh doanh ciing du doan kha nang gia vang sé bat tang khi cac géi kich
thich ngdm vao nén kinh t€ nén 6m vang chd gia tang tra lai.

DIEN BIEN GIA VANG SJC TRONG NUGC TU DAU NAM DEN NAY

SIC (ghin, hrgng): 47,100,48,100 NTING NN iy e [ @

Eaprhue o 0848 3108 2020

Dan vi tinh: Nghin dong/lugng. S6 liéu tir 30/12/2019 dén 30/3/2020
Nguon: gold.phuquy.com.vn

11.5.4. Ty gia USD/VND tdng manh

Ty gid quy d6i USD/VND trong ngay 20/ 3 ghi nhidn muc taing manh. So v6i ddu nam, ty
gida USD/VND tang khoang 1,3%, trong khi stic manh déng bac xanh so véi 6 dong tién cht
chot trén thé gidi da tang hon 7%, 1én muc cao nhat 3 nam.

Theo danh gid cua chuyén gia, ty gia quy d6i USD ting manh chu yéu do anh hudng ti
da tang cua loai tién té nay trén thé gidi (chisé USD Index), trong khi d6, thanh khoan USD
trong nudc van 6n dinh.

C06 hai ly do khién déng USD thé gidi ting manh nhiing ngay viia qua:

- Khong riéng Cuc Dy trii lién bang My (FED) dua ra cac bién phép kich cau nén kinh té
nhu giam lai suat 0-0,25%, Chinh pht cam két tung hang nghin ty USD ra thi truong, hau
hét qudc gia khac déu c6 chinh sach hé trg khong thua kém My.

- Thoi diém nay nha dau tu cing khong xem trai phiéu Chinh pht My, dong Yén Nhit,
hay vang 1a nai trd 4n an toan nita ma d6 x6 di mua USD.

Do6i véi thi trudng trong nudc, mot nguyén nhan niia khién ty gid ting manh la do xudt
kh&u ctia Viét Nam chju anh hudng ctia dich bénh khién nguén USD dé4u vao cham lai, tao
ap luc giam gia d6i véi VND. Ngoai ra, cau chuyén gia vang trong nudéc cao hon gia vang
qudc té da lam dong USD khong ngling ting gid, dan dén nhu cau USD ting.
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BIEN DONG TY GIA USD/VND TU DAU NAM 2020
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11.6. Bién dong thi trwong dau khi trong nuwéc
va tac dong doi voi nén kinh té

11.6.1. Tac dong tich cuc

Mot la, gid ddu gidm lam gidm chi phi nhdp khdu xdng ddu, qua d6 giup gidm nhép siéu
cting nhu tiét kiém cho Viét Nam mot lugng ngoai té nhap khéu xdng d4u, nhét la trong bdi
canh Viét Nam nhap siéu xdng, dau tii ndm 2015 dén nay.

Hai la, gid ddu giam tdc dong tich cyc doi véi tiéu ding ciia nguéi din va hoat dong
cia doanh nghiép

Téng cong tii ddu nam dén nay, gid xang dau trong nudc da cb 6 1an diéu chinh giam lién
tiép véi téng muc giam 1an lugt la: xdng E5 RON 92 giam 7.952 dong/lit; xang RON 95 giam
8.426 dongy/lit... Hién tai, gia ban 1é xang trong nudc dang & mtic thap nhét trong vong 11
nam trd lai day, ké tit thang 4/2009.
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Nhu véy, trong lan diéu chinh gidm mdéi nhat ngay 29/3, gia xang trong nudc tiép tuc da
giam manh, cung chiéu véi dién bién ctia gid xang d4u thé gidi. Lan diéu chinh nay nhan
dugc sy trong doi rat 16n ti phia ngudi dan, doanh nghiép (dac biét la doanh nghiép logis-
tic) dang kho khan do bi anh hudng cta dich Covid-19, béi gia xdng d4u di xudng sé gop
phén gidp giam chi phi dau vao.

Tuy nhién, xét tii phia cac doanh nghiép kinh doanh xang d4u, viéc gia ban gidm lai kh-
ién ho roi vao canh “song dd chét do” khi san lugng tiéu thu chi dat 40% so v6i binh thudng.
Dé& ddy hang ton, ban cit 16, doanh nghiép phan phéi da phai tang mic chiét khiu 1én 2.000
dong/lit nhung lugng ban van khong tang. Tham chi, nhiéu doanh nghiép xdng ddu mong

x

mudn ngan hang hé trg gian ng vi “16” nhiéu.

Ba la, gid xdang ddu gidm, lam gidm dp luc 1én lam phdt, gép phdn on dinh kinh té vi
mo. Gia dau giam manh tac dong ca truc ti€p va gian tiép, lam giam t6i nhiéu nhém nganh
(trong r6 hang héa tinh CPI) nhu: giao thong va nhém dich vu dién nudc, chat dét, vat liéu
xay dung... ti d6 1am giam ap luc 1én CPI, gép phan 6n dinh bién dong ctia nhém nay. Do
do, viéc giam gid xang, dau sé gop phan giam 4p luc 1én lam phat; 6n dinh kinh t€ vi mo.

11.6.2. Tac dong tiéu cuc

Mot la, lam gidm ngudn thu NSNN tii ddu thé. Tt ndm 2000 dén nay, ty trong ngudn thu tu
dau tho trong co cau thu NSNN giam, tii mtc binh quan 25% giai doan 2000-2008; xuéng
con khoang 13% giai doan 2009-2014 va hién chi con khoang 4,7% giai doan 2015-2019.
Toéng thu ngan sich tit dau tho cing gidm ti muc 115 nghin ty dong ndm 2013 xudng chi
con khoang 53 nghin ty dong nam 2019 chi bidng khoang 46% niam 2012-2013 va bang
54,3% nam 2014. Bén canh viéc anh hudng truc ti€p dén thu ti dau tho, cac loai thué ti
xang, dau (nhu thué xuit nhip khiu, thué gid tri gia ting, thué tiéu thu dic biét) cing bi
anh hudng do gia dau suy giam.

Hai la, tdc dong tiéu cuc dén nganh khai khodng (nhdt la ddu khi - hién dang déng gop
khodng 7,8% trong cd cdu GDP). D6i v6i mot s6 tap doan/doanh nghiép khai thac dau khi
la hoat dong c6t 16i nhu PVN, PVD, GAS... thi gia ddu giam xu6ng thap sé lam giam nguén
doanh thu; tit d6 anh hudng dén ké hoach khai thac, thim do cua ndm 2020, cting nhu cac
ndm tié€p theo. Ngoai ra, mdt s6 doanh nghiép dau khi niém yét con chiu anh hudng do gia
c6 phiéu giam manh, va phai chiu stic ép thodi von tii cac nha dau tu.

11.7. Phan irng chinh sach tir phia Nha nudc

11.7.1. Chi thj 11: Ndng gia tri géi Rich thich Rinh té

Trong nd lyc gidi ctiu cdc doanh nghiép va ngudi lao dong khoi nhiing tdc dong tiéu cuc cta dich
bénh, ngay 4/3/2020, Th tuéng Chinh pht da ban hanh Chi thi s6 11CT/TTg vé cac nhiém vu,
giai phap cip bach thao g kho khén trong san xudt, kinh doanh, ddm bao an sinh xa hoi ting
phé véi dich Covid-19. Trén tinh than Chi thi trén, cic B9, ban, nganh déa khén chuong nghién
ctiu, x4y dung va ban hanh cac vin ban chi dao cu thé trong tling linh viic ma minh phu trach.
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Cho dén cu6i thang 3/2020, nhiéu chinh sach hé trg da dugc ban hanh. Trong thai gian
t6i, mot s6 du thao Nghi dinh, dé an... sé sém dugc thong qua va cé hiéu luc.

Theo d6, trién khai cong viéc quy II, Thu tudng cho rang can kich thich tai khod thong
qua giam, gian thué, phi, tang chi tiéu cong khong phai chi 30.000 ty dong (theo chi thi 11)
ma nang 1én 150.000 ty dong, tham chi l6n hon d€ hé trg trong luc kho khan nay.

11.7.2. Ngdn hdng Trung wong gidm ldi sudt, NHTM dugc dé nghj
tdng goi hé tro tin dung va tiép tuc ha ldi sudt cho vay

Céc chinh sach dugc cdc doanh nghiép danh gia cao 1a can thiét 1an lugt 1a mién, giam
lai phi ngan hang; hoc trg vay véi muic 1ai sudt vu dai; va co cdu lai thoi gian tra ng va cac
khoan ng. Trong bdi canh nguoén thu sut gidam, ngudn von san xudt kinh doanh gap nhiéu
kho khin, cac chinh sach hé trg cho vay von v6i mic lai sudt vu dai la rat can thiét nhdm
gitp cho cac doanh nghiép duy tri va khoi phuc san xuat kinh doanh.

Ngay 13/3, Ngan hang Nha nudc da ban hanh Thong tu 01/2020/TT-NHNN, van ban
hoéa cac chi dao trudc d6 trong viéc co ciu lai thoi han trd ng, mién, giam lai, phi, git
nguyén nhom ng nhdm hé trg khiach hang chiu anh hudéng. Pinh huéng chinh sdch nay
dua trén nguyén tic ho trg cho doanh nghiép giam chi phi & 2 kénh, giam 1ai suét cho vay,
1ai suét tién gui va giam phi giao dich cho doanh nghiép.

_____ DIEN BIEN MOT SO LOAI LAl SUAT DIEU HANH CUA NHNN (2014 -2020)

[#5]
[}

M Laisudt tai cap von W Lai suat tai chiét khau

2014 2015 2016 2017 2018 2019 Mar-20
Ngudn: SBV, VNDirect Research

Ngoai chinh sach diéu hanh tién té cta Ngan hang Nha nudc, cic ngan hang thuong
mai cing chtt dong dua ra nhiéu gidi phdp ho trg doanh nghiép, v6i cam két 1ai sudt cho vay
giam tit 0,5-2 %/nam so v6i mat bang lai sudt chung.

Bén canh d6, theo Vu Tin dung cac nganh kinh té (Ngin hang Nha nudc), nhiéu goi giai
phap cing dugc cac ngan hang thuong mai dua ra nhu xay dung va trién khai géi ho trg tin
dung uu dai lai suét, v&i téng gid tri cdc goi tin dung khodng 250.000 nghin ty dong. Tuy
nhién, Tha tuéng Chinh pht cho rang, goi ho trg nay can cao hon nta.
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Cac chinh sach con lai, bao gom: tam dung dong bao hiém xa hoéi, konh phi cong doan,
khong tang chi phi dién, nudc va ra soat, cat giam tha tuc hanh chinh cho doanh nghiép.
DPay ciing la nhiing chinh sach rat can thiét giap giam chi phi hoat dong ctia doanh nghiép,
tao diéu kién thuén lgi cho doanh nghiép trong khac phuc hiu qua do dich Covid-19 gay ra.

Nhin chung, cac chinh sach trén déu dugc cac doanh nghiép danh gid cao vé miic d6 can
thiét. Tuy nhién, dudng nhu chua c6 chinh sach nao vugt troi hon ca nham dép ting nhu
ciu ctia s6 dong doanh nghiép.

11.7.3. H6 tro xd héi - G6i hé tro chwa cé tién [é

Tai phién hop thuong truc Chinh pht ngay 31/3/2020, Bo K& hoach va Pau tu da phéi hgp
vé6i Vian phong Chinh pht, Ngan hang Nha nudc Viét Nam va cac bg, nganh hiiu quan hoan
thién duy thao Nghi quyét ctia Chinh pht vé cac bién phap ho trg ngudsi dan gidp khoé khan
do dai dich COVID-19.

Vé ndi dung ho trg, Bo trudng Nguyén Chi Ding cho hay, ¢ cac ndi dung hé trg gom:
Ho trg thém (ngoai muic trg cdp thudng xuyén) 500.000 dong/ngudi/thang trong 3 thang
tii thang 4 dén thang 6 nam 2020 cho cac doi tugng la nguoi cé cong véi cach mang (1,135
triéu ngudi) dang hudng trg cip uu dai hang thang, doi tugng bao trg xa hoi dang hudng
trg cdp xa hoi hang thang (du kién téng s6 tién ho trg tit NSNN la 6.470 ty dong, tong s
ngudi dugc ho trg 4,315 triéu ngudi).

HO6 trg 1.000.000 dong/ho/thang trong 3 thang tu thang 4 dén thang 6 nam 2020 cho cac
dai tugng la ho nghéo (984.000 ho), ho can ngheo theo chudn nghéo qudc gia trong danh
sdch dén ngay 31 thang 12 nam 2019 (du kién tong s6 tién ho trg tit NSNN 14 6.730 ty, tdng
s& ho dugc hé trg 2.244.000 ho).

HOo trg 1.800.000 dong/ngudi/thang trong 3 thang tii thang 4 dén thang 6 nam 2020 cho
cac doi tugng la ngudi lao dong bi tam hodn hgp dong lao dong, nghi khong luong tai cac
doanh nghiép (du kién téng s tién ho trg tit NSNN 1a 5.400 ty dong, tdng s6 lao dong dugc
ho trg 1 triéu lao dong).

Ngudi stt dung lao dong dugc vay Ngan hang Chinh sach xa hoi véi lai sudt 0%, thoi han
khong qua 12 thang, mtic vay t6i da theo 50% mtic luong t6i thiéu viing/thang/ngudi dé tra
luong cho ngudi lao dong bi ngling viéc trong 3 thang va c6 trach nhiém tra s6 tién luong
nguling viéc con lai cho ngudi lao dong (du kién sé tién cho vay la 16.200 ty dong, tong s6
lao dong dugc ho trg 3 triéu lao dong).

HOo trg 1.000.000 dong/ho/thang trong 3 thang tui thang 4 dén thang 6 nam 2020 cho d6i
tugng la ho kinh doanh ca thé c6 doanh thu khai thué dudi 100 triéu déong/ndm tam ngting
kinh doanh theo Chi thi s6 15/CT-TTg ngay 27 thang 3 nam 2020 ctua Tha tuéng Chinh
pht (du kién tdng s tién ho trg tit NSNN la 2.280 ty dong, téng s6 ho kinh doanh ca thé
dugc hd trg 760 ngan ho).

Ho trg 1.000.000 dong/ngudi/thang trong 3 thang tii thang 4 dén thang 6 nim 2020
cho cac d6i tugng 1a nguoi lao dong bi chdm dit hgp dong lao ddong nhung chua du diéu
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kién hudng trg cip that nghiép; lao dong khong cé giao két hop dong lao dong, mat viéc
lam (du kién téng s6 tién ho trg tit NSNN la 15.000 ty dong, tong s6 lao dong dugc ho trg
la 5 triéu lao dong).

Trudng hop doi tugng hd trg thudc dién dugc hudng tii 2 chinh sach hé trg trd 1én tai
Nghi quyét nay thi chi dugc hudng mot ché do ho trg cao nhét.

Bén canh d6, c6 02 chinh sdch hé trg dac thu va cho 4p dung quy trinh don gian hoéa tao
diéu kién ngudi lao ddng dugc giii hé so dé nghi hudng trg cip that nghiép.

Cu thé, nguoi lao dong va ngudi st dung lao dong dugc tam diing dong vao quy huu tri
va tu tudt trong thoi gian t6i da khong qua 12 thang khi bi anh hudng bdi dich COVID-19
dan dén phai giam tii 50% s6 lao dong thudc dién tham gia bao hiém xa hoi trd 1én (k€ ca
lao dong ngting viéc). Du kién s6 tién dugc tam diing khoang 6.500 ty dong.

Cho phép ngudi st dung lao dong dugc ho trg tii Quy bao hiém that nghiép d€ dao
tao, boi dudng nang cao trinh do ky ning nghé nham duy tri viéc lam cho nguoi lao dong
theo quy dinh ctia Luat Viéc lam. Thoi gian ho trg t6i da la 03 thang, muc ho trg t6i da la
1.000.000 dong/ngudi/thang. Dy kién s6 tién dugc ho trg 1a 3.000 ty dong. =
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g=Ra . KET LUAN

Dich cum da c6 nhiing tac hai dén cac nén kinh t€ hang d4u thé gigi. Thi trudng chiing
khoan My giam & mtc ky luc hon 30% chi trong vong 1 thang, tl gitia thang 2 dén gitia
thdng 3. Nan that nghiép & My c6 thé ting 1én t6i 20%, gip 6 lan so véi con s6 trude luc
dich bénh. Tang truéng GDP cua Trung Qudc, quéc gia bi anh hudng ning né nhit cta
dich ciim, ndm nay du dodn sé giam xuéng chi con 3%, chi bang mét ntia so véi ndm 2019.

Tai Viét Nam, cac doanh nghiép dang gép rat nhiéu kho khian, cac nha may san xuat bat
dau cho cét giam lao dong hodc nghi luén phién. Trinh trang doanh nghiép c6 nguy co dong
clia, gidi thé, pha san rit cao. Néu tinh hinh dich bénh tiép tuc kéo dai, viéc mua ban sap
nhap doanh nghiép trong thoi gian t6i sé dién ra manh mé hon, nhiéu nguy co cac doanh
nghiép tiém nang ctia Viét Nam sé bi thau téom béi cac nha dau tu nudc ngoai voi gid ré.

Bén canh d6, do anh hudéng ctia dich covid-19, nén kinh té€ ctia thé gi6i dang bi dinh tré,
nhu ciu vé dau gidm sut manh ciing véi van dé dia chinh tri va cudc chién gia dau gitia cac
quéc gia, dic biét 1a A Rap Saudi véi Nga va My da khién déu rét gia thé tham. Diéu nay
da anh hudng rat 16n dén cac doanh nghiép noéi dia; tac dong manh mé dén thi truong tai
chinh trong nudc (chiing khoan, ty gid...) va cac chinh sach kinh t&€ vi m6 ctia Chinh pht.

Dbévugt qua giai doan hién nay, trong thoi gian téi, can thuc hién t6t cac chi dao, giai phap
ctia Chinh pht nham thao g& kho khan trong san xuét kinh doanh, ddy manh gidi ngan vén
dau tu cong, giai quyét an sinh xa hoi, ting cudng an ninh trét tu va an toan xa hoi, nd luc vugt
qua suy thodi - cudc suy thoai dugc danh gia con ndng né hon cudc khiing hoang nam 2008.
Doéng thoi, cht dong trong viéc xay dung kich ban phat trién qudc gia dén dau sau dai dich.

Mudn vy, trude hét, chung ta phai thay déi chinh quan diém va nhéan thic cta ching
ta vé sy thay déi.
111.1. CHINH QUYEN VA BAU CU

- Nhd viéc do héa qudc hoi ma sé thanh vién ciia qudc hji c6 thé gia tang ma khong bi
khoéng ché boi s6 lugng ngudi trong mot khong gian hep.

- Cdc dich vy an sinh co bdan ciia Chinh phii sé quay tré lai vai tro chii dao va cham tién
do tu nhan hoa cac dich vu nay.

- Trong khiing khodng, vai tro ctia Chinh phil sé tré nén quan trong hon bao gio hét va can
quyén luc tap trung cho cac quyét dinh nhanh va hop ly.

- Nhiéu quy tdc cii da khéng con duge dp dung va tré thanh tiéu chudn huéng dén cho céc
thé ché, nhu doi hdi dan chu trong thdi dich hodc thai chién.

- Bé phiéu dién tu déng vai trd chii dao: sé c6 luat bo phiéu dién ti cho cac cu tri. B
phiéu tai nha cho cac cti tri mu hodc khuyét tat. Bo phiéu qua ting dung trén dién thoai.
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- Ngay bdu cit sé thanh Thdng bdu cii: qué trinh chuyén ddi nay sé thay déi ké hoach va
co ché van hanh d€ ngin chin gian lan va d6i xt binh déng gitia cac c tri.

- B6 phiéu qua thu sé tré thanh tiéu chudn dugc cong nhan.

- Gia tang niém tin va doi héi cdi t6 doi vdi cdc t0 chiic lién két quic té dé gidi quyét cdc vin
dé toan cdu nhu dich bénh va moi truong.

- Dich bénh kéo theo khodng cdch bét binh ding cang gia tidng do nhiing ngudi nghéo sé bi
anh hudng nhiéu hon, diéu nay kéo theo cac cudc khiing hoang chinh tri, biéu tinh va néi
déy de doa dén céc thé ché dan chu.

111.2. KHOA HOC VA SUC KHOE

- Khoa hoc co bdn Ién ngéi: khi khiing hoang xay ra, nguoi ta sé mat tién tin vao cac phat
bi€u chinh tri va cac ludn ci khoa hoc trd thanh niém tin duy ly ma con ngudi neo git
vao. Moi ngudi sé hanh xt va lya chon quyét dinh trén cac can cti khoa hoc hon la theo xu
huéng dam dong.

- Rao cdn quy dinh cho cdc cong cu triic tuyén sé gidm.

- Thuic té do sé Ién ngodi: ngudi ta ¢ thé tham gia vao mot cudc hop qudce hoi thuc té o
tang cudng thay vi mot cudc hop truc tiép. Ban chi cin deo kinh va c6 thé tham gia vao cac
moi truong khac nhau.

- Gia tang viéc chdam soc y té tii xa (telemedicine): doi hoi thay d6i trong luat kham chia
bénh d€ cé thé 4o hoa dich vu kham bénh va chi dinh diéu tri. Nhiéu rao can cho viéc s6
héa c6 thé sé phai dugc go bo hodc giam thiéu déi véi cac quy dinh ngit nghéo trong y té.
Mot cudce goi video tii nha dén bac si sé phai dugc cong nhan dé€ cé thé ké don va giao thudc.

- MG ra nhiéu co hji cho cham soc stic khée gia dinh: Cach ly xa hoi khién cac té bao gia
dinh tré nén manh mé va cdn nhu cau cham séc stic khoe va dich vu chung cho ca gia dinh.

- Chinh phti sé mua lai hodc sé hitu cdc cong ty dugc dé tré thanh don vi cung iing hang héa
dich vu cong I6n: Vac xin va cac khuyét diém ctia thi trudng tu do va kinh té tu nhan khong
khuyén khich doanh nghiép d4u tu mot s6 san phdm va dich vu cong thiét yéu trong y dugc
(vac xin, chdm séc stic khoe cong ddng, nhiing ngudi yéu thé...). Dong thai khi nam mot sé
nguon cung thiét yéu, sé khong gip phai su gian doan trong cung cidp dugc phdm toan cau.
Thé gidi sé phai xem xét lai ban quyén dugc phdm cuia cac cong ty dugc va cac quoc gia; sé
uu tién hon cho stt dung céc san phdm genetic. D&i v6i Viét Nam day la co hdi d€ phuc dung
lai nén Nam y - “Nam dudgc tri Nam nhan” véi nhiéu céy thudc va bai thudc quy mang chi
dan dia ly cua riéng Viét Nam.
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111.3. KINH TE VA LOI SONG TOAN CAU

- Han ché tiéu thu dai tra: cac kich thich t6ng cau thong qua tiéu dung sé bi han ché lai,
tiéu thu sé phu hgp véi tiing nhém nhu cau hon.

- Cdc chudi cung ving trong nudc ctia tung quoc gia sé manh hon: do lo sg dit gay chudi
cung Ung toan cau, cic phuong dn thay thé trong nudc sé dugc b trg va do dé6 mé hinh cac

chudi cung cling toan cau - dia phuong sé thay déi.

- Khodng cdch bdt binh ddng sé md rong: qud trinh phuc hoi sé khién nhiing thé ché giau
c6 mua lai cac thé ché phd san véi gid tai san ré mat.

- An t6i & bén ngoai it hon nhung ndu dn 6 cdc ho gia dinh sé nhiéu hon.

- Cdc cong vién vdi khong gian md sé hoi sinh: ngudi ta van tham gia cong vién véi khoang
cach gian cach nhung thuc hién & khong gian moéi truong tu nhién.

- Cong nghé giong néi, nhan dién khuén mat sé dugc ma rong cho kiém soat bao mat va
cac 16i ra vao.

- Thay déi trong hanh vi va théi quen kéo theo cac thoi quen méi cho phit hgp véi su thay
ddi cia moi trudng song.

- Khodng cdch gitia cdc cd nhan xa hon nhung lai két noi dugc dén véi nhiéu nguoi hon
va cam giac an toan hon.

- Vai tro ctia cd nhan sé gidm di trong khi vai tro ctia cac gia dinh sé tang lén. Cht nghia
ca nhan sé bi sut giam.

- Tén gido va cdc hinh thiic sinh hoat tén gido phai thay ddi, dac biét véi cac hinh thic té
1€ va dn mting.

- Mot 16i song so lanh manh hon khi ngudi ta phai lam viéc, hoc tap trén moi trudng s6
thay vi chi gidi tri. m
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