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.DAC DPIEM TINH HINH KINH TE THE GI0OI

i .BOI CANH VA TINH HINH KINH TE THE GIO'I

Pai dich do virus SARS-CoV-2 di gy ra nhitng hiu qua chua tirng c6 trong lich st thé gidi.

Bé&o céo Trién vong Kinh t& Thé giéi (14/4) cua Quy tién té qudc té IMF di cong bd
céc du bao kinh t& am dam trong nim nay. Theo d6, IMF di giam ty 1é ting trudng kinh
té toan cau xudng -3% cho nam 2020, thip hon 6,3% so v&i mirc du béo dua ra vao thang
1/2020. Pay 1a lan dau tién kinh té toan cau dugc du bao ting truong am sau cudc khing
hoang tai chinh thé gigi nim 2008. Theo chuyén gia cua IMF, uéc tinh kinh té thé giéi s&
suy giam 3% trong nam 2020 cua co quan nay 1a “qua lac quan”. Nhirng s6 liéu kinh té xau
di tai nhiéu qudc gia co thé s& khién IMF budc phai can nhic lai vé mirc du béo ting truong
kinh té vén da kém lac quan trong nam nay.

IMF HA DU BAO TANG TRUONG KINH TE TOAN THE GIO]|

Thé gigi Trung Qudc Nhat Ban Blrc

aats

B Dubao cii(1/2020) M Du bao mai (4/2020)

Don vi tinh: % bién ddng so v&i cling ky ndm ngoai

Trong du bdo méi nhéat duoc cong bd trong thang 4, WTO ciing di cho biét thuwong mai
toan cau nam 2020 c6 thé lao dbc 12,9% hodc 31,9% so véi cung ky ndm ngoai, tiy thudc
vao qu¥ dao ciia nén kinh té thé gici.

WTO DY DOAN KIM NGACH XUAT KHAU VA NHAP KHAU
NAM 2020 SE GIAM SO VOI NAM NGOAI (%)

Xudtkhdu  Nhapkhau  Xudtkhdu Nhdpkhdu Xudtkhau Nhdp khau
Bac My Bac My chau Au chau Au chau A chau A

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ M Kich ban kha quan M Kich ban bi quan
Don vi tinh: % bién dong so v&i cling ky ndm ngodi. Ngudn: Dw bao thang 4/2020 ctia WTO
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Nguyén nhdn dang sau vién canh am dam cua kinh té toan cdau:

- CU sbc tir dai dich Covid-19 phé v ngudn cung lao dong, chudi cung tng, té liét hoat
dong san xuit.

- L§ trinh ctia cudc khing hoang: dai dich Covid-19 khong chi lam suy thoai nén kinh
té thuc ma con anh hudng sang thi trudng tai chinh va tién té.

- Gi& cac ngudn nang lugng nhu dau thé, khi gas; nguyén liéu thd; néng san giam manh;
dac biét 1a dauthd.

2 2.TINH HINH THI TRUONG TAI CHINH TIEN TE THEGIO!I

Céac ngan hang trung uong trén thé gidi da lién tiép ndi long chinh kinh té vi mé dé ngin
chan khiing hoang bang cach cat giam I4i suat, bom thanh khoan vao thi truong va cung cap
tai trg cho cac cdng ty va ngudi dan bi anh huong boi SARS-CoV-2.

Theo d6, trong nhitng dong thai mai nhat, ngay 09/04/2020, Fed bom vao nén kinh té
2.300 ty USD théng qua chuong trinh cho vay khin cép nhdm hd trg cac chinh quyén dia
phuong ciing nhu céc doanh nghiép vira va nho. Ngay 29/04/2020, Fed cam két giir nguyén
murc l3i suat gan 0% cho dén khi viéc 1am va lam phat hoan toan phuc hoi.

CAC NEN KINH TE THE GIOI CAM KET HO TRO TAI KHOA HON 8.000 TY USD
PE BU DAP THIET HAI CUA BAI DICH COVID-19 (TY USD)

Dudi 10 ty USD W 10 - 100 ty USD u 100 - 500 ty USD B 500 - 1.000 ty USD W Trén 1,000 ty USD

Nguén: Di¥ liéu (tinh dén ngay 22/4) do Bloomberg tdng hop
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CAC BIEN PHAP TRONG GOI KICH THICH TAI KHOA
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Dich bénh Covid-19 cing véi viéc gia dau giam sau xudng 4m tac dong manh dén thi
truong tai chinh toan ciu. Chimg khoan My trong thang 4 bién dong manh, v&i nhiéu lan
tang sdc, giam sau khi nha dau tu dén nhan nhiéu théng tin quan trong lién quan t&i sd
ngudi xin trg cip that nghiép vi mat viéc 1am, gia dau thd giam manh ciing nhu trién vong
thude vé diéu tri Covid-

BIEN DONG CHi SO CONG NGHIEP DOW JONES MOT NAM QUA
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Dén 20/4/2020, chi s6 S&P 500 di 1dy lai 50% ké tir mirc thip nhét trong thang 3/2020.

DIEN BIEN CHi SO S&P 500

3,5K

2,0

02/01  15/01 07/02  5/02  01/03  15/03 07/04 20/04
Ngudn: Bloomberg

Trén thi truong tién t&, nhiéu dong tién mat gid manh so véi dong USD. Pong USD ting
manh duoc cho 1a do ddng Euro giam trong bdi canh nén kinh té My van kha tét so véi cac
nudce khac trén thé giéi. Pong EURO trong khi d6 ¢6 ddu hiéu suy yéu, sau khi Lién minh
chau Au (EU) c6 thé s& bom mot lugng tién 16n, thém hon 500 ty euro vao nén kinh té.

BIEN DONG CHi SO US DOLLAR INDEX MOT NAM QUA
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| .DAC DIEM TINH HINH KINH TE VIET NAM

Kinh té Viét Nam da va dang chiju nhiéu ton thit do dai dich Covid-19. Quy 1/2020 khép lai
véi muc ting trudng san pham qudc ndi (GDP) dat 3,82% - thap nhat trong 10 nam tro lai
day. Cac quy tiép theo, dic biét 1a quy 2 nay - kich ban duoc du bao 1a kha u am.

Moéi day, hang danh gia tin nhiém Fitch Ratings vira ha du bao tang truong GDP Viét
Nam nim nay c6 thé chi ting 3,3% do tac dong cua dich Covid-19. Pay c6 thé 1a tdc do
cham nhét cta Viét Nam ké tir gitra thap nién 80.

Ngan hang Standard Chartered ciing dwa ra muc dy bao twong tu cho nén kinh té Viét

Nam véi GDP dat 3,3% do anh huong cua cac thach thire bén ngoai.

DU BAOTOC DO TANG TRUONG GDP VIET NAMNAM 2020
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Donvitinh: %

Ngoai ra, dat trong bdi canh hoat dong tang truong kinh té hoi phuc manh mé, bao cao
méi day ciia S&P Global Rating da danh cho Viét Nam nhitng con s6 du bao 4n tuong, dua
trén kha nang kiém soat dich bénh tét cua Chinh pht. Theo @6, GDP cua Viét Nam duogc
du bao s& dat murc tang trudng 9,5% vao nam 2021.

DU BAO CUA S&P GLOBAL RATING VE TANG TRUONG KINH TE
__CAC QUOC GIA KHU VUC CHAU A - THAI BINH DUONG NAM 2020 VA 2021 (%)
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L .TINH HINH KINH TE Vi MO CUA VIET NAM

i} 1. Tinh hinh kinh té vi m6 theo nganh, linh vwc san xuét
lta a. S&n xuat cong nghiép

Chi san xuit toan nganh cong nghiép (IIP) thang 4/2020 ting trudng -10,5%, ghi nhan lan
déu tién cham day trong 10 nim trd lai ddy. Ba nhom nganh giam manh nhét 12 cong nghiép
ché bién, ché tao giam 11,3%; khai khodng giam 10,7%; san xuat phan phdi dién giam gan 7%.

Mot sé san phidm cong nghiép chu luc trong 4 thang giam sdu va ting thip so v6i ciing
ky nam trude nhu: dau thd khai thac giam 12%; khi hoa long LPG giam 11,8%; khi d6t thién
nhién dang khi giam 9,8%; dién san xuét tang 3%...

CHI SO IIP THANG 4 VA 4 THANG NAM SAU
SO VO'I CUNG KY NAM TRUGOC GIAI BOAN 2016-2020

B Thang & W Bonthang
N4

o] A\
10 79 73 /\ 9,
5 1,3

51 53 \

10,5
-15 2016 2017 2018 2019 2020

Pon vi tinh: %

fih b. S&n xuat néng, |am nghiép va thdy san

San xudt ndng — 1am — thuy san thang 4/2020 gip khé khin do han han, xdm nhép min anh
hudng dén trong trot va nudi trong thity san; dich ta lon chau Phi duoc kiém soat nhung
tdc d6 tai dan cham; dich Covid-19 dién bién phtic tap, anh hudng truc tiép téi hoat dong
san xudt, tiéu thu va xut, nhap khau néng san.

e c. Thwong mai va van tai Logistic
Vé thwong mai:

Ban /¢ hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung: Dich Covid-19 dién bién phuc tap anh
huong ti€u cyuc tdi hoat dong thuong mai, dich vu trong thang do thuc hién gian cach xa
hoi. Udc tinh téng murc ban 1¢é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 4 dat 293.9
nghin ty ddng, giam 20,5% so vai thang trude va giam 26% so véi cing ky nam trude (clng
ky nam 2019 tang 10,3%). Tinh chung 4 thang ddu nam 2020, tong mic ban 1¢ hang hda va
doanh thu dich vu tiéu dung dat 1.520 nghin ty dong giam 4,3%.
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Hoat dong xudt nhdp khdu: Do lo ngai viéc tam dung XuAt, nhap khau & cac thi truong
16n dang c6 dich Covid-19 dién bién phirc tap nén cac doanh nghiép day manh hoat dong
xuat, nhap khau ¢ thoi diém cudi thang 3. Do véy, kim ngach xuat khau thang 4 uéc tinh
gidm manh 18,4% so v6i thang trude va giam 3,5% so véi cung ky nadm trude; kim ngach
nhap khau hang hda thang 4/2020 uéc tinh dat 20,4 ty USD, giam 7,9% so véi thang trude.
Tinh chung 4 thang ddu nam 2020, tong kim ngach xuat, nhap khau hang hoa wéc tinh dat
162,83 ty USD, ting 3,4% so vdi cung ky nam trudc, trong d6 kim ngach xuit khau hang
héa dat 82,94 ty USD, tang 4,7%; nhap khau dat 79,89 ty USD, tang 2,1%. Can can thuong
mai hang hoa 4 thang uéc tinh xudt siéu 3 ty USD.

TRI GIA XUAT KHAU MOT SO MAT HANG CHU YEU
TU 01/01 DEN 15/4/2020 SO VOI CUNG KY NAM 2019
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Don vi tinh: Ty USD
Ngudn: TéngcucHaiquan

TRI GIA NHAP KHAU MOT SO MAT HANG CHU YEU
TU 01/01 DEN 15/4/2020 SO VOI CUNG KY NAM 2019
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Don vi tinh: Ty USD
Ngudn: TéngcucHaiquan

Vé hoat dong vin tai: Hoat dong vén tai thang 4/2020 tiép tuc chiu anh huong tiéu cuc
cua dich Covid-19 va thyc hién gian cach xa hoi. Van tai hang hoéa thang 4 woéc tinh dat
105,7 triéu tan, giam 19,6% so voi thang trude. Tinh chung 4 thang dau nam 2020, van
tai hang hoa dat 534,5 triéu tan, giam 7,2% so véi cung ky nam trude (cing ky nam 2019
tang 8,7%), trong d6 vén tai trong nudc dat 523,5 triéu tin, giam 7,2%; vén tai ngoai nudc
dat 11 triéu tan, giam 10,1%.
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td d. M6t sé chi sé kinh té vi mé co ban

Chi s6 gid tiéu ding thang 4/2020 giam 1,54% so voi thang trude, mire thip nhat trong
giai doan 2016-2020, chu yéu do gia xang dau giam manh, ddng thoi gia nhidu mat hang
phi lwong thuc, thyc pham giam khi nguoi dan thuc hién cac bién gian cach ly xa hoi. Tuy
nhién, chi sb gia tiéu dung binh quan 4 thang diu nam 2020 so v6i cung ky niam trude ting
4,9% - mirc ting cao nhét trong giai doan 2016-2020.

CHI SO GIA TIEU DUNG CPI THANG 4 VA BON THANG DAU NAM GD 2016-2020

6 M TisovdiTs W T4 so cung ky nam trudc B 4T so cung ky nam truoc
5 4,80 4,90

3 2,75 2,80 293,50 293
2 1,76

0,90

0,00 0,09

0,31

-1 Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019 Im 2020
2 -1,54

Pon vi tinh: %

Lam phat co bdn thang 4/2020 giam 0,15% so v6i thang trude va tang 2,71% so véi cung
ky nam true. Lam phat co ban binh quéan 4 thang diu nim nay ting 2,96% so véi binh
quan cung ky ndm 2019.

TY LE LAM PHAT THANG 4 VA BON THANG BDAU NAM GD 2016-2020(%)
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Pon vi tinh: %

Vé chi s6 PMI sdn xudt, theo IHS Markit, chi s6 PMI caa Viét Nam da giam manh xuéng
con 32,7 vao thang 4 nam 2020, muc thép nhét dugc ghi nhén, tu 41,9 trong thang trudc,
trong bdi canh anh hudng tiéu cuc cia dich bénh. San lugng va sb luong don dit hang mai
nganh san xuét trong thang 4 déu giam nghiém trong khi cac don hang bi hily va céc cong
ty ngurng hoat dong.
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CHI SO PMI SAN XUAT CUA VIET NAM
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flle e. Hoat déng dau tw

DPéu tw tir nguén Ngan sach: Vén dau tu thuc hién tir ngudn ngén sach Nha nuée thang
4/2020 wée tinh dat 23,2 nghin ty ddng, thap hon thang 3/2020 va dat muc ting thap nhét
so voi cing ky nam trude trong giai doan 2016-2020. Tinh chung 4 thang dau nim, von
déu tu thyc hién tir ngudn ngan sach Nha nudc dat 18,1% ké hoach niam, ting 12,9% so véi
cung ky nam trudc.

TINH HINH THU'C HIEN VON NSNN 4 THANG DAU NAM GIAI BOAN 2016-2020
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Don vi tinh: %

Dau tw truce tiép nwéc ngoai: Tong von dau tu nude ngoai vao Viét Nam tinh dén ngay
20/4/2020 bao gom vén ding ky cap mai, von dang ky diéu chinh va gia tri gop von, mua cd
phan ctia nha du tu nude ngoai dat 12,3 ty USD, giam 15,5% so véi cing ky nam trude. Von
déu tu tryc tiép nude ngoai thuc hién 4 thang dat 5,2 ty USD, giam 9,6%.
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EDI 4 THANG GIAI DOAN 2017-2020
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Don vi tinh: ty USD

Mic du céc du béo cho kinh té Viét Nam duoc dwa ra 1a twong ddi sang so véi phan con
lai cua thé gidi, tuy nhién, xu hudng trong giai doan toi day duoc du doan van sé tiép tuc
giam ca vé cung va cu. Vé phia cung, mac du co ban moi hoat dong da tr¢ lai, song hoat
dong san xut chua thé khoi phuc hoan toan do chudi cung tng van bi gian doan. Vé phia
ciu, xuét khau hang héa va dich vu tiép tuc dinh tré do di lai va giao thuong qudc té bj han
ché, cac dbi tac thuong mai 16n di vao suy thoéai; tiéu dung trong nudc tiép tuc giam; dau tu
tu nhan va nudc ngoai ciing cam chirg do nha dau tu con lo ngai vé tinh hinh dich bénh.

Theo chuyén gia ctia Pai hoc Kinh té qudc dan nhan dinh, ting truong GDP quy II cia

Viét Nam dy bao khoang 2% so véi cuing ky va tham chi suy thodi néu xay ra kich ban x4u.
Nén kinh té Viét Nam du kién s& bat dau phuc hdi tir quy 111/2020.

R 2.TINH HINH THI TRUONG TAI CHINH TIEN TE CUA VIET NAM

pL .Khai quat chung veé thi trweng tai chinh
Pa a. Tang trwong tin dung

Theo du bdo ctia Ngan hang Nha nude (NHNN), mire tang truong tin dung toan nganh du
kién trong nam nay dao dong trong khoang 11-14%.

Tuy nhién, trong béo céo chién lugc quy 1l méi day, Cong ty Chirng khoan BIDV (BSC)
cho rang Ngan hang Nha nudc (NHNN) dang dura ra muc cip tin dung thip trong bdi canh
nhu cau tin dung suy giam. Theo BSC, NHNN cap han mirc ting truong tin dung cho cac
ngan hang va TCTD khoéang 10,1% trong nam 2020, thap hon nhiéu so véi mirc 13% dau
nam dit ra do anh huong caa dich Covid-19.

S6 liéu thong ké méi nhét cho thay, tinh dén giira thang 4/2020, ting truong du ng tin
dung ca nudc chi con 0,8%. Nhu vay, riéng trong nira dau thang 4, tin dung sut giam 0,5%.

10
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Ph . Chirng khoan

Thoi diém nira dau thang 4, thi trudng ching khoan Viét Nam ghi nhén chudi ting trudng
kha tét. Cu thé, theo s liéu tong hop tir Bloomberg, VN-Index ting khoang 15% tir dau toi
giita thang 4, tro thanh chi sé tang trudng tot nhat trén toan cau.

Tuy nhién, dén ngay 21/4, thi trudong nang luwong thé gidi xac 1ap lich sir voi viéc gia dau
WTI ctia My lao doc xudng mirc 4m da tac dong manh dén thi truong chimg khoan thé
gi6i néi chung va Viét Nam néi riéng. Trong nuée, hang traim ma cb phiéu giam diém, hang
loat ¢b phiéu thuoc nhém nang lugng tr¢ thanh lyc kéo thi truong sut manh va ) phiéu
6 VN30 ciing chim trong “bién lira”. Chét phién giao dich, VN-Index giam t¢i 28,13 diém
(-3,54%) xubng 766,84 diém; sain HNX va ré HNX30 déu giam lan luot 4,99 diém (-4,55%)
xudng 104,7 diém va 10,27 diém (-4,92%) xudng 198,58 diém.

BIEN DONG CHI SO VN INDEX TU DAU NAM DEN NAY

€ lzsom
|»|||I||I|I||||I|II|||"|"| I"l T Il""l" ||||"|

Ngudn: VN Index

Tuy nhién, sau viéc thi truong giam sau da thu hit luc cau bat day ting tré lai, thi trudng
chimg khoan duy tri sc xanh nhe trong nhitng ngay cudi thang 4. Nhom c¢b phiéu dau khi
ciing dan khoi sic sau su phuc hoi cua gia dau.

Ciing trong thang 4/2020, chi s6 UPCoM Index chirng kién d4u hiéu phuc hoi sau giai
doan giam diém thang 3 trudc do.

DIEN BIEN BIEM CHI SO UPCOM THANG 4/2020

L — D

Ngudn: S& giao dich chirng khoan Ha N6i (HNX)

N
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Pl c.Bién déng ty gia USD/VND

Dich Covid-19 di tdc dong kha 16n dén thi truong ngoai hdi cia nude ta. Ty gia USD/VND
tang kha manh tir du nam dén nay, 1én murc cao nhat 23.700 d/USD (gia ban ra cua VCB).
Trong thang 4, ty gia nay tiép tuc bién dong 1én xudng, trong d6 xu huéng ting 1a cha yéu
va duy tri & mirc twong d6icao.

BIEN DONG TY GIA USD/VND THANG 4/2020 THEO TY GIA USD VIETCOMBANK
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Nguyén nhan khién ty gia USD/VND ting trong thoi gian qua chil yéu la do tac dong
truc tiép cua dich Covid-19 khién giai ngan vbn dau tu truc tiép ngoai, ngudn thu ngoai
té tur khach du lich giam sut, dac biét la hoat dong ban rong manh cta khoi ngoai trén thi
trudong ching khoan niém yét. Ty gia USD/VND trong nim nay dugc du bao vé co ban s&
on dinh quanh mirc ting 2%.

Vé gia tri ddng VND, cac chuyén gia kinh té cua Standard Chartered nhan dinh VND s&
tiép tuc giam gia trong ngan han véi bdi canh nhu ciu cia thé gidi, hoat dong du lich va
dong vbn FDI sut giam, cung véi d6 1a sy suy yéu ctia cac dong tién khac trong khu vyec.

Trong trung han, trang thai can bang d6i ngoai ciia Viét Nam ¢6 kha ning sé tiép tuc dugc
duy tri va du kién VND s& c6 nhiing dién bién tich cyc. Ngan hang Standard Chartered du
béo: ty gia s& dat 23.700 dong/USD vao giita nam 2020 va 23.200 déng/USD vao cudi nam.

Gidi phap diéu hanh vi mé tir phia Nha nudéc toi TTTC:

- Vé chinh séch tai khoa: thyc hién diy manh tién d6 giai ngan dau tu cong (700 nghin ty
trong nam 2020), nhét 1a cac dy an quy md 16n c6 tinh chat lan toa, gop phan quan trong kich
cau dau tu xa hoi, duy tri va thic dy da tang trudng ctia nén kinh té. Dong thoi, tap trung vao
cac cong cu gian thué, tai trg truc tiép cho doanh nghiép, c& nhan, nhat 1a bao hiém that nghiép.

- Vé chinh séch tién té: chinh sach tién té tin dung nim 2020, van 14 wu tién 6n dinh kinh
té vi md, kiém soat lam phat dong thdi hudng dong von tin dung hd trg vao dung ddi tuong,
ding nhu cAu nham giai quyét ding nhitng vin d& ma doanh nghiép phai déi mat do tac
dong cua dich Covid-19. Theo do, cac goi kich thich tién té chii yéu nham vao cac noi dung
tang cung tién trong luu thong; gidn, hodn no hay cat giam 1ai sudt nham hd trg doanh
nghiép giam ganh nang tai chinh.
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