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DANH GIA TONG QUAN KINH TE VIET NAM NAM 2020 VA DU BAO NAM 2021
LGI MG PAU

N#m 2020 12 mét nam khé khan d6i véi kinh té toan cau khi dai dich Covid-19 bung phét khién
tang trudng kinh té chitng kién muc suy giam sau & hau hét cac qudc gia trén thé gidi.

Tuy nhién, nhitng két qua nghién ciu vic-xin phong chong bénh dich tai nhiéu nén kinh t&
nhu My, Anh, Nga... vdo nhiing thang cudi ndm cling véi viéc thanh cong cta hiép uéc thuong
mai Brexit giita Anh va EU, viéc chinh quyén My ky thong qua géi cdu trg Covid-19... dd dem
dén hy vong cho nén kinh té& thé giéi, mic di trién vong d6 phu thudc rat nhiéu vao kha nang
kiém soét dich bénh va can phai cé thdi gian dé c6 thé quay tré lai mic ting truéng duong.

G mét thai cuc khéc, Viét Nam lai c6 mot nim tuong d6i thanh cong, trd thanh diém séng
“hi€m hoi” trong bifc tranh &m dam ctia nén kinh t€ toan cau. Theo d6, mic du ting trudng
GDP niam 2020 dat 2,91% - mic thap nhat trong giai doan 2011-2020 nhung truéc nhitng tac
dong tiéu cuc cta dich Covid-19 thi d6 1a mét thanh cong ctia nudc ta véi tdc do tang thudc
nhém nuéc cao nhat thé gidi. Cing véi Trung Quéc va Myanmar, Viét Nam 1a mot trong ba
quéc gia & chau A c6 mic ting trudng tich cuc trong nim 2020; déng thdi quy mo nén kinh t&
dat hon 343 ty USD, vugt Singapore va Malaysia, dua Viét Nam tré thanh quéc gia c6 nén kinh
t&16n thi 4 trong khu vic Pong Nam A (sau Indonesia, Thai Lan va Philippines). Khu vitc d6i
ngoai ciing thiét 1ap nhitng ky luc méi v4i mitc xuat siéu hang héa dat mic cao ky luc (19,1 ty
USD) va cén can thuong mai duy tri xuat siéu 5 nam lién ti€p. Bén canh dé, viéc ky két cac Hiép
dinh thuong mai ty do nhu: EVFTA, RCEP, UKVFTA da mang lai nhitng tin hiéu tich cuc cho
nén kinh té Viét Nam...

Budc sang nhitng thang dau ndm 2021, tinh hinh dich bénh trén thé giéi vin dang dién bién
phiic tap va trong nudc, dich bénh bling phét tré lai 1an thi 3 & Viét Nam vdi su xuat hién bién
thé ctia virus SARS-CoV-2 ciing nhu mtc d6 1ay lan manh hon, nhiéu dia phuong phai thuc
hién gisn cAch x4 hdi va ca nuéc van phai cing minh chéng dich.

& mot didn bién khéc, nén kinh t& 16n nhat thé gii méi dy ciing dang himg chiu mét con
bo muia déng “chua titng ¢6”, khi hang triéu ngusi dan phai déi dién véi tinh trang mat dién
béi phan 16n nuéec My dang chim trong gia lanh do bao tuyét véi khong khi lanh tit Bic cuc
day nhiét @6 xuéng muc thap lich stt. Theo Cuc Thdi tiét qudc gia M§ (NWS) cho biét, gan 154
triéu ngudi 8 My bi anh huéng béi con bao nay. NWS goi day 1a “thdi tiét miia dong nguy hiém
chuta titng c6, Gnh huéng dién rong tit b Péng dén by Tay”. It nhét 7 bang bao gom Alabama,
Oregon, Oklahoma, Kansas, Kentucky, Mississippi va Texas da tuyén bd tinh trang khan c4p.

Nam 2021 dudc ky vong 1a ndm ma toan thé gidi cing chung tay doan két vugt qua thach
thitc, sau khi trai qua ndm 2020 day khac nghiét, dau thuong. Téc d6 phuc héi ting trudng
toan cAu s& phu thudc nhiéu vao viéc trién khai thanh céng cac chuong trinh tiém chiing véc-
xin phong Covid-19, tinh than hgp tac va dong thuén cta cac quoc gia.

Theo Ngan hang Trung udng Han Quéc (BOK), du béo 7 van dé 16n quyét dinh xu huéng
kinh té& thé giéi ndm 2021:

= Chinh ph@ méi cia Téng théng My déc cit Joe Biden ting chi tiéu tai chinh, nén cang
vé nifa cudi ndm, nén kinh t& thé giéi sé cang ting truédng hon. Tuy nhién, van ton tai nhing
nguy cd kéo kinh té& thé giéi xoay chuyén theo chiéu huéng khong thé du doan truée nhu dich
COVID-19 két thiic chdm, mau thuan thuong mai M§-Trung.
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® Sy bat can bang ngay cang 16n gitta cic nudc phat trién va méi néi sé 1am han ché xu
hudng hoi phuc caa kinh té thé gidi.

® Cac nudc phét trién sé gan dat dudc mién dich cong dong trong nita cudi ndm nay. Dt
véy, kha ning vic-xin chAm ra mét hon du kién, nhiéu ngusi tit chéi tiém phong, sé& c6 thé can
dudng dich bénh két thiic sém.

® Chinh phti méi cia 6ng Joe Biden sau khi ra mét s& ting manh chi tiéu tai chinh va dau
tu vao cd s ha tang, c6 thé anh hudng tich cuc téi toan bo nén kinh té thé gisi. Tuy nhién, cac
yéu t6 nhu Washington tiép tuc duy tri dudng 16i chti nghia bao hd mau dich, vu tién mua hang
héa noi dia vd mé rong tuyén dung lao dong trong nude, Qudc hdi My khong thong qua céc du
thao vé chi tiéu tai chinh, lo ngai mau thuén M§-Trung siu sic hon, s& c6 thé han ché nhitng
anh hudng tich cuc nay.

® Chinh pht Trung Quéc dang 1én chién lugc tdng trudng “tuan hoan kép”, ddy manh ca thi
trudng ndi dia va thuong mai quéc t&. Diéu nay s& c6 thé lam gidm su tham gia ctia Bic Kinh
vao mang luéi cung cip thé gidi, nhung cling dong thdi ting tiém ning vé mot thi trudng tidu
thu quéc té rong 16n hon.

® Bat 6n vé chinh sach d6i ngoai ctia Chinh phi Joe Biden s& dudc gidm nhe, nhung mau
thuin M§-Trung du kién sé& trd nén thudng truc. G chiu Au, su cach biét ngdy mot 16n vé stc
manh kinh té& giita cic nu6c thanh vién sé& 1am cho mau thuan chinh tri, kinh t& ¢6 thé lan rong.

® Diy manh d6i phé véi bién d6i khi hau. Chinh phii cic nuéce sé ting dau tu cong nghé than
thién moi trudng, do d6 cudc chay dua dé di dau nganh cong nghiép mdi, chiém linh thi truéng
s& ngay cang khéc liét hon, gitp thtic ddy phat trién cac cong nghé than thién méi trudng.

Déi véi Viét Nam, mét sé vdan dé 16n dudc du bdo sé anh hudng dén ting truéng
kinh té ndm 2021:

= Mbt la, ndm 2021 s& 12 ndm ban 1€ cho ké hoach 5 ndm giai doan 2021-2025, viéc kiém
soét tot covid2019 s& dam bao yéu t6 6n dinh cho thu hit dau tu, ting truéng va phat trién.

® Haila, viéc gidn nd cho cc doanh nghiép do 4nh huéng cta dich Covid-19 khién cic ngan
hang hoat dong c6 14i. Tuy nhién, hét thdi han nay thi cdc ngan hang s& phai tang trich 1ap du
phong rti ro dan dén thic ddy ting 14i suat huy dong va tir d6 ting 1ai suat cho vay.

® Ba la, 13i suat tam thai thap do du thita tién giti trong ngan hang va do thi trudng khong c6
nhiéu cd hoi kinh doanh nén dong tién duge du bo tam thdi trii 4n vao céc tai san c6 thé ting
vé mit dai han, vi du linh vitc bat dong san. Nhu ciu tri 4n ctia dong tién vao bat dong san sé&
kéo gi4 tri clia dat nén ting cao, cic du 4n d4t nén tung ra vao thdi diém nam 2021 s& dé tiéu thu.

® B6n la, dong tién tam th&i chay vao thi trudng tai san trong dé c6 phiéu sé chi ting trong
ngan han, con vé dai han néu doanh nghiép phan 4nh cac chi tiéu kinh doanh kém hiéu qua thi
gi4 c6 phiéu sé quay dau giam.

® N¢ém la, Nha nudc nén kich thich thi trudng gia ting téng cau thong qua chi tiéu ctia chinh
pht, tao cd hoi khuyén khich ngudi dan tidu diing nhiéu hon dé hd trg doanh nghiép phuc hoi.

® Sdu la, Viét Nam c6 1¢i thé véi bs bién trai dai va nhiéu dia diém du lich hap dan, tuy
nhién, anh huéng cua dich bénh khién nganh du lich dugce du b4o sé& tiép tuc suy giam, doanh
nghiép hoat ddng trong linh vuc du lich sé con phai chit véat trong thai gian téi.

® Bdy la, su bat trong chinh tri hién nay cia Myanmar va mot s viing s& kéo theo cic dong
dau tu méi vao Viét Nam - ndi c6 nhiéu cang bién ra thé gidi va luc lugng lao dong doi dao gié ré.

® Tdm la, viéc tiép tuc mé rong cac cudc thanh kiém tra va xtt Iy cdc vu 4n tham nhiing s&
kéo theo tAm 1y lo sg trong trién khai cdc du 4n bat dong san méi, hodc trién khai rat cham céc
dyu 4n méi va viéc sang nhugng hay giao dich céc du 4n bat dong san cii ciing gap kho khan.

® Cudi cling, dich bénh Covid-19 khién linh vifc y t& trén toan cau dudc quan tAm hon bao
git hét, do dé, véi mic luong dudc si ré, dau tu vao linh virc nay & Viét Nam dudc du béo s&
tang trong thdi gian téi.
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NHIN LAI TOAN CANH KINH TE VIET NAM NAM 2020

I.1. DAC DIEM NOI BAT TAC DONG BEN KINH TE THE GIGI NAM 2020
Dich Covid-19 biing phdt va gidng ddon manh vao nén kinh té toan ciu
® Nén kinh t€ toan ciu d6i v6i mit tinh trang tang trudng giam stt, ddc biét 1a M§, Anh,

Khu vic EU, Nhat Ban...

TANG TRUGNG CUA CAC NEN KINH TE LGN
VA TANG TRUGNG THUGNG MAI TOAN CAU

10 1 8,3

8 4 = Tdng trudng kinh t& My (%) 104
e Tang trudng kinh t& Chau Au (%) 15 -
10 4 = Tang trudng kinh té Nhat Ban (%) B Ting trudng thuong mai toan ciu (%)

Nguén: IMF, thang 11/2020
= Mdt trong nhitng dic diém chinh ctia c4c bién phap chéng Covid-19 trén toan cau la déng
clta hoan toan hodc moét phan bién gi6i, khién phan 16n hoat déng di lai trén toan cu té liét.

® Ty 1é thit nghiép tdng manh trén pham vi toan cau

HANG TRIEU VIEC LAM BIEN MAT TRONG NAM 2020

15%

My  KhuvucchauAu  NhatBan
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Nguén: Organization for Economic Cooperation and Development

Céc chinh phti phai ting chi tiéu dé bao vé viéc lam va hd trg ngudi lao dong. Mc chi tidu
khong 16 nay da ddy ng cong toan cau 1én mic cao chua titng thay.




M  DANH GIA TONG QUAN KINH TE VIET NAM NAM 2020 VA DU BAO NAM 2021

BAN DO NGI LONG CHINH SACH TIEN TE CUA CAC NUGC TREN THE GIGI NAM 2020

W Policy rate unchanged M Policy rate raised M Policy rate cut

Ngudn: Bloomberg

Tinh tit d3u ndm 2020 dén nay, c6 207 lugt diéu chinh giam l3i suat, trong d6 c6 8 ludt diéu
chinh 1ai suat cia NHTW céc nuéc. Mot s6 NHTW da diéu chinh giam 1ai sudt tir 3 1an trd 1én:
NHTW Thaéi Lan, Trung Quéc, FED, Han Qudc, Brazil, Indonesia, Nam Phi, Philippines...

CAC BONG THAI UNG PHO CUA MOT SO QUOC GIA

QUAC GIA CHiNH SACH TIEN TE CHINH SACH TAI KHOA

My - Lai suat giam xudng 0-0,25%. Goi kich thich 3,8 nghin ty USD (18% GDP)
- Mua tai san khong gi6i han.

NhatBan - Lai sudt ngdn han & mitc -0,1%; Muc tiéu  Goi kich thich 308 nghin ty yén (57% GDP).
lgi sudt 10 ndm & mirc 0%, khdng gioi
han s6 [an mua JGB.

Pirc - Lai sudt tién glri ECB khong d6i d mirc  GOi kich cdu 267 ty EUR (8,1% GDP)
-0,5%.
- Ty gia trén TLTRO thap nhat [a -1,0% tur
" thang 6/2020 dén 6/2022.
- Cac giao dich mua tai san hién co6 da
tang 120 ty EURO vao cudi nam 2020.
.= CAC gla0 dich mua tai san rong theo
Italia Chuong trinh Mua hang Khan cap Pai dich  Goi kich cau 100 ty EUR (5,6% GDP)
sé kéo dai dén thang 3/2022, véi mot goi
hé trg 1,85 nghin ty EUR.

Phap Goi kich cau 84 ty EUR (3,7% GDP)

Anh - Lai sudt cat giam 0,1%. GOi kich cau 280 ty bang Anh (14% GDP)
- Mua 450 ty trai phiéu.
Canada - Lai sudt cat giam 0,25%. GOi hd trg tri gia 438 ty CAD vao nam 2021

- Chuong trinh tang 4 ty CAD mot tuan (khoang 20% GDP nam 2020).
trai phiéu chinh phu

Ngudn: Bloomberg

® Hoat d6ng san xudt toan cau thu hep & mic d6 manh nhat trong lich stt. Chinh pha nhiéu
nuéc cip céc khoan tin dung nhu “phao citu sinh” cho doanh nghiép, két qua, ng doanh nghiép
tai khép cac nudc phét trién déu ting. Ngan hang Thanh toén Quéc t& (BIS) théng ké rang cac
c6bng ty ngoai linh vuc tai chinh vay rong 3,36 nghin ty USD trong nita dau nam 2020.
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DOANH NGHIEP TREN THE G161 NG NAN CHONG CHAT TRONG NAM 2020

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Don vi tinh: Nghin ty USD. Ngudn: Bloomberg

® Gié tri giao dich thuong mai toan cau sut giAm manh: Mic giam cta hoat dong thuong
mai thé giéi kha tuong ty v6i nhitng gi dién ra trong cudc khiing hoang tai chinh toan cau nim
2008-2009. Diéu nay phan 4nh su gidm manh vé nhu ciu va dich vu trong ndm 2020.

® Dong von FDI suy gidm manh. Ngay khi Covid-19 bung phét, FDI l4p titc bi “khéa”. Nhiéu
thuong vu mua ban, s4p nhap bi dinh chi ho#c hiy bd, nhiéu dut 4n dau tu dang trién khai bi dinh tré.

® Chi s6 gia cA hang héa toan cau giam, gia “vang den” bién dong manh

Cudc bau ctt Téng théng My ndm 2020 trong béi canh nuée My chiu thiét hai ning né
nhét vé kinh t€ va nhan mang do Covid-19, thi xd hoi My va chinh truéng My lai ¢6 su phan héa
tot cling. Ngay ca khi tng vién Joe Biden chinh thic gianh chién thang véi 306 phiéu dai ci tri thi
Donald Trump van khéng thita nhan that bai va lién tuc dua ra cdo budc c6 gian 14n trong bau ct.

Anh va EU dat théa thuan lich sit xac dinh quan hé thuong mai hiu Brexit. Nhu vy,
sau 47 ndm 1a thanh vién Lién minh Ch4u Au (EU), Anh d4 chinh thitc rit khoéi khéi vao ngay
31/1/2020.

Canh tranh chién luge My - Trung tiép tuc cing thang, Cudc canh tranh khong chi dién
ra trén linh vic kinh t&€ ma con lan réng sang tét ca céc linh vuc tit quin syt dén chinh tri, an
ninh, ngoai giao va y thic hé.

Cang thc“;ngA’n D6 - Trung Quéc da trg thanh xung dot truc dién tai khu vite bién gidi, véi
cudc dung dd ddm mau nhat trong lich si hon 50 nim qua tai thung liing Galwan héi thang 6.

Biéu tinh sdc téc bung né & My dién hinh qua sy kién ngusi dan 6ng da mau George
Floyd bi canh sat thanh phé Minneapolis, bang Minnesota ghi c6 chét khi bi cu@ng ché& hoi cudi
thang 5. C4c cudc biéu tinh nhanh chéng lan khép nuéc My, tao thanh phong trao “Black Lives
Matter” phan déi bao luc clia canh sat va phan biét ching tdc tai hon 150 thanh phé. Nhiing
bao loan do ngudi da mau va ca ngudi da trang c6 thé buing né trong nhitng ngay tdi khi cude
chuyén quyén xay ra vao ngay 1& nham chitc ctia Tan téng thong M§ 20/1/2021.

RCEP tao ra khu vyc thuong mai tu do 16n nhét thé gidi, véi thi trudng 2,2 ty dan (chiém

30% dan s6 thé gidi), tong GDP 26.200 ty USD (tuong ducng 30% GDP toan cau) va gan 28%
thuogng mai toan cau.
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Ca hai yéu t6 tinh hinh dai dich va khiing hodng chinh tri & My tiép tuc tdc déng tiéu cuc
dén kinh té ciia My va thé gidi. Vi du bdo Chinh phii éng Joe Biden 1én thay thé Donald
Trump, Chinh phii My dudc du bdo sé tiép tuc chinh sdch néi ldng tién té va tiép tuc gidi citu
nén kinh té véi nhiing géi gidi citu 16n nhat trong lich sit nuéc My. Ldi sudt tai My va nhiéu
quéc gia Tay Phuong tiép tuc & miic thap nhat. Péng USD tiép tuc mdt gid. Gid vang dugc du
bdo c6 thé tré lai mifc trén 2.000 USD/ounce. DJI ciing sé tiép tuc ting diém. Pong tién ky
thudt sé Bitcoin du bdo sé phd moi ky luc trong ndm 2021.
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1.2. NHIN LAI KINH TE VIET NAM NAM 2020
1.2.1. Thanh tuu

Trong b&i canh kinh t& thé gi6i bi suy thoéi sau séc do tac dong ning né caa dai dich Covid-19,
kinh t& Viét Nam ndm 2020 van dat dugc két qua 4n tugng. Cu thé:

Viét Nam la mét trong sé it nudc trén thé gidi kiém sodt tét dich bénh
Viét Nam trg thanh “tdm guong” cho nhiéu qudc gia khéc vé cach thitc dap dich dat hiéu
qua cao nhat véi mic chi phi t6i thiéu. Bén canh d6, Viét Nam da bét dau thit nghiém vaccine
Covid-19 trén ngudi tit cudi thang 12/2020.
Tdng trudng GDP thuéc nhém cao nhdt thé gidi, chdt lugng ting trudng tiép tuc dudc cdi thién
Tang truéng GDP nam 2020 dat 2,91%, tuy 1a mtc thap nhat trong vong 10 ndm qua, nhung

12 mic tdng trudng duong va thudc nhém cao nhit thé gidi.

TOC DO TANG TRUGNG GDP CUA VIET NAM QUA CAC NAM 2011 - 2020

6,24%  525% 542% 598% 6,68% 621% 681% 7,08% 7,02% 291%

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ngudn: Téng cuc Thong ké

TANG TRUGNG GDP CUA VIET NAM NAM 2020 QUA CAC QUY

3,68% 039% 2,69% 4,48%

|
Quy!l Quyll Quyll Quylv

Ngudn: Tong cuc thong ké

Cdc cdn ddi vi mé dudc duy tri n dinh trong béi cdnh kinh té thé gidi c6 nhiéu bién déng
Trong ndm 2020, tong tri gia xuat nhap khau hang héa ctia ca nuéc dat 545,36 ty USD, ting

5,4% v6i ndm trudc. Trong d6 tri gia hang héa xuat khau dat 282,65 ty USD, ting 7,0%, tucng
{ing tang 18,39 ty USD va nhap khau dat 262,70 ty USD, ting 3,7%, tucng tng tang 9,31 ty USD.
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DIEN BIEN XUAT KHAU, NHAP KHAU
VA CAN CAN THUGNG MAI CUA VIET NAM THEO THANG TRONG NAM 2020
M Xuitkhdu [ Nhapkhdu [ Can can thuong mai

30 2770 9765
O 5 ;

R | 12 I3 T4 I5 T6. T7 I8 19 T10. T T12

Ngudn: Tong Cuc Hai quan
Pdu tu céng co nhiing chuyén bién ré rét
Giai ngan von dau tu cong duge day manh, dat trén 90% ké hoach, miic ting cao nhat trong

giai doan 2011-2020.

HOAT BONG DAU TU CUA NEN KINH TE

20%
6,2%17,6%3,1%

15% 4,7% b,4% 14,5%
10% 4’7% 9'3% 5’7% 2,5%10,2%‘1,3%

5%

0%

Pau tu Nha nudc Tu nhan FDI
-5% M 2011-2015 .2016-2019 M 2020

Ngudn: Tong cuc Thong ké

Ty gid co ban én dinh, Ii sudt giém, hoat déng ctia hé théng ngén hang 6n dinh

Nh& sy diéu hanh ty gi4 linh hoat, chi déng cia NHNN, két hgp véi cac giai phép diéu tiét
thanh khoan hgp 1y, chti dong truyén théng, sin sang can thiép dé én dinh thi trudng, ty gia
giao dich duy tri xu huéng 6n dinh, gidm nhe 0,21% so véi dau ndm, gép phan kiém soat lam
phét va 6n dinh vi md.

Lam phat dudgc kiém sodt trong muc tiéu

Lam phat cd ban gidm va duy tri 6n dinh, chi ting 2,31% ndm 2020 va binh quan giai doan
2016 - 2020 khoang 1,8%, gidm manh so vdi giai doan 2011 - 2015 1a 6,31%.
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Thj truéng ching khodn phuc héi nhanh tir ddy cudi thang 3/2020

Dén hét ngay 31/12, VNIndex dat 1.103,87 diém, ting 70% ké tir day thang 3 va ting 14,86%
so véi dau nam (tuong duong véi mic tang cta thi trudng trong khu virc). Quy mé von héa thi
trudng c6 phiéu dat gan 5,1 triéu tj dong (tuong ducng 80% GDP), ting 14% so véi ndm 2019.

Héi nhép quéc té va déi ngoai dat dudc nhiéu két qud quan trong

Qua trinh hoi nhap tiép tuc dugc trién khai manh mé trong nam 2020 véi viéc Viét Nam day
manh trién khai Hiép dinh CPTPP, Hiép dinh EVFTA, Hiép dinh RCEP da dugc ky két ngay
15/11, du kién s& c6 hiéu lyc trong vong 18 thang va mdi nhat 1a Hiép dinh UKVFTA c6 hiéu
luc tit dAu ndm 2021.

Trong ndm 2020, Viét Nam ciing da thuc hién tot vai tro Cha tich ASEAN, Ch tich AIPA-41
va Uy vién khong thudng truc Hoi dong bao an Lién hop quéc.

Ndng luc canh tranh quéc gia, méi trudng kinh doanh cda Viét Nam tiép tuc dudc cdi thién

Theo Béo céo vé thuong hiéu quéc gia ndm 2020 do Brand Finance céng b, gié tri thuong
hiéu ctia Viét Nam nam 2020 ting 29% (nhanh nhat thé gi6i), dat mitc 319 ty USD, xép thit 33
(tang 9 bac tlf thi 42 nam 2019).

Ve cai thién méi trudng kinh doanh, Viét Nam da dua vao van hanh hé théng Chinh phu
dién tit va theo d4nh gia ctia Lién hop qudc, chi s6 chinh phu dién tif cia Viét Nam nam 2020
ting 2 béc, xép hang 86/193 qudc gia va 24/47 Chau A.

Cdc hoat déng kinh té sé, d6i méi sang tao va khéi nghiép phat trién nhanh

Viét Nam ditng thit 2 ASEAN vé téc dd tang trudng kinh té s6, dat trung binh 27% trong
giai doan 2015 - 2020 (theo Google, Temasek va Brain & Company thang 11/2020). Quy mo
kinh té s6 ctia Viét Nam ndm 2020 udc dat 14 ty USD, déng gép khoang 5%GDP véi su phat
trién niang dong ctia cac nganh kinh t&€ méi ndi nhu: CNTT, vién théng, thuong mai dién ti
Fintech, Edtech, Proptech... Chi s6 d6i méi, sang tao toan cau (GII) cia Viét Nam ndm 2020
xép thit 42/131, ddng dau nhém 29 qudc gia, nén kinh thé cing mic thu nhép. Viét Nam
ding thi 3 ASEAN (sau Indonesia va Singapore) vé hoat dong khdi nghiép trong giai doan
2016 - 2020.

Hién tugng thgi tiét di thudng

Nhitng con mua da bat thudng ngay tlit ddu nam, han han & khu viic mién trung, Ty Nguyén
va bong bang S6ng Ciru Long; hay nhitng con bo 16n trén bién Déng ma céc tinh tit Bac Trung
b6 dén Nam Trung bd di lién tiép phai hitng chiu. Mua, bio gy ra tinh trang lii lut va sat 1&
dat toi té nhat trong 100 nam trd lai day, cuép di sinh mang ctia gan 200 ngudi va gay thiét hai
kinh té t6i gan 30.000 ty dong.

1.2.2. Banh gia tac déng cda dai dich Covid 19 téi nén kinh té Viét Nam

Mic di ndm 2020 dugc coi 1a mot ndm thanh céng ddi véi Viét Nam, tuy nhién, dai dich
Covid-19 bling phét cling da tac dong khong nho 1én nén kinh t&. Cu thé:
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GDP nam 2020 giam manh, thap hon nhiéu so véi du bdo va anh huéng dén hau hét cac
linh vifc ctia nén kinh té.

TAC BONG CUA COVID-19 BOI VGI CAC NGANH KINH TE

Kinh doanh bat dong san

Tai chinh, ngan hang va bao hiém
Dich vy luu tri va dn udng

Van tai, kho bai

Ban budn, ban é; stra chita nho
Xay dung

SX-PP dién, khi dét, nudc nong...
Cong nghiép ché bién, ché tao
Khai khoang

Cong nghiép

No6ng, lam nghiép va thdy san
TONG SO

W 20200 M 2019

Gid tri clia cdc tai san trii @n an toan bién déng manh, gia vang trong nudc ciing bién
dong cuing chiéu véi gia vang thé gidi. Chi s6 gia vang binh quan nidm 2020 tang 28,05% so véi
nim 2019. G chiéu ngugc lai, chi s6 gid USD binh quén nim 2020 gidm 0.02% so v6i nim 2019.

DIEN BIEN GIA VANG THE GIGI NAM 2020
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Ngudn: Kitco.com

Tdng trudng tin dung thdp trong nam 2020 1a biéu hién cta sy sut gidam nhu cau vay
von hay stic hap thu vén ctia nén kinh t€, day 14 diéu dé hiéu trong béi canh kinh t& toan cau bi
anh hudng manh béi dai dich Covid-19.
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TANG TRUGNG TiN DUNG QUA CAC NAM
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Ngudn: Tong hop tit NHNN

Ty 1é lao dong mat viéc lam va bi giam thu nhap tdang. Dich Covid-19 d4 anh hudng
dén ngudi lao dong dang lam viéc trong hau hét cac nganh ctia nén kinh té&, ning né nhat 1a khu
vuc dich vu va cong nghiép — xay dung.

Theo s6 liéu ctia Téng cuc Thong ké, tinh dén thang 12-2020, ca nudc cé 32,1 tridu ngudi
tl 15 tudi tré 1én bi anh huéng tiéu cuc béi dich COVID-19. Trong dé, 69,2% ngudi bi giam thu
nhép, 39,9% phai gidm gig lam, nghi gian viéc, nghi luan phién, va khoang 14% budc phai tam
nghi hodc tam ngling hoat dong san xuat kinh doanh. Dich COVID-19 déy 1,3 triéu ngudi vao
tinh trang khong c6 viéc 1am trong ndm 2020, da phan ngudi mat viéc trong d6 tudi lao dong.

TY LE THAT NGHIEP VA THIEU VIEC LAM
CUA LAO BONG TRONG B0 TUOI GD 2016-2020

B 1y 16 thit nghiép cla lao dong trong d6 tudi M 1y 16 thigu viéc lam ca lao dong trong d tudi
3,0%

248251

25% 2,24 219 215

2,0%

1,63 1,46 1,26
1,5%

1,0%

0,5%

0,0%
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Ngudn: Téng cuc Thong ké

D4i véi thu nhép, tinh chung trong ndm 2020, thu nhép binh quan ctia ngudi lao déng dat
5,5 triéu dong/thang, gidm 2,3% so v6i ndm 2019. Trong d6, thu nhap lao dong nganh dich
vu gidm siu nhat, khoang 215.000 dong/thang, tiép dén nganh néng, 14m nghiép va thuy san
giam 156.000 dong/th4ng, thu nhap lao ddng nganh cdng nghiép va xay dung gidm thap nhat,
khoang 100.000 dong/théng.
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“Sttc khée” ctia phan 16n doanh nghiép trong nudc bi suy yéu.

Tinh chung nim 2020, cA nuéc c6 134,9 nghin doanh nghiép ding ky thanh 1ap méi véi tong
s6 von dang ky 1a hon 2.235,6 nghin ty déng va tong s6 lao dong ding ky 12 1.043 nghin lao
dong. Nhu vay, mac du s6 von dang ky tang 1én, tuy nhién, s6 lugng doanh nghiép giam 2,3% va
lao dong gidm manh 16,9% so v4i nam trudc.

Ciing trong nam 2020 c6 101,7 nghin doanh nghiép tam ngiing kinh doanh c¢é thsi han,
ngling hoat dong chd 1am thi tuc giai thé va hoan tat tha tuc giai thé, ting 13,9% so v6i nam
truée. Trung binh mdi théang cé gan 8,5 nghin doanh nghiép rit lui khéi thi trusng. Pay 1a con
s8 cao ky luc tif trudc téi nay, kéo theo rat nhiéu hé luy khi anh hudng dén viéc 1am va thu nhap
ctia mét bd phén 16n ngusi lao dong.

1.2.3. Cac chinh sach, giai phap ung pho cua Chinh phd

Nam 2020 da di qua véi nhiéu bién dong do dai dich COVID-19 va thién tai, béo lii hoanh
hanh, nhung vugt 1én trén khé khin 4y 1a nhitng dau an trong cong téc chi dao, diéu hanh cta
Chinh phti nham han ché&1ay lan dich bénh; hd trg kip thdi cic chti thé bi anh hudng, gép phan

on dinh xa hoi, phat trién kinh té.

Su diéu hanh kip thdi ciia Chinh pht duge thé hién thong qua cac géi hd trd phuc hoi va
phat trién kinh t&, ddm bao an sinh xa hdi huéng dén su phét trién bén vitng.

Thit nhdt, g6i chinh séch tién té - tin dung nhim cd c4u lai, gian - hodn ng va xem xét giam
13i d6i véi tong du ng chiu anh huédng.

Thit hai, gbi cho vay méi véi tong han mitc cam két khoang 300.000 ty dong véi lai suat wu
dai hon tin dung thong thuong tit 1% - 2,5% /nam.

Thit ba, gbéi tai khéa (gian, hoan thué va tién thué dat, giam mot s6 thué va phi) véi tong gia
tri 180.000 ty dong.

Thit tu, géi an sinh x4 hoi 62.000 ty dong cho hon 20 triéu lao ddng va d6i tugng yéu thé.
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CAC CHUGNG TRINH HO TRQ CUA CHINH PHU NAM 2020

CHUGNG TRINH NOI DUNG QuY MO
Canhan / Trg cap tién mat. 62
Ho gia dinh -
Giam tién dién, cudc vién thong. 26
Giam 50% (& phi trudc ba 6 t6 [ap rap trong nudc. 6
Doanh nghi€p  Ngan hang thuong mai hd trg ai vay. 280
Gia han thai gian ndp thué, thué dat. 180
Giam 30% thué TNDN cho doanh nghiép va va nho. 23
Cho vay lai suat 0% dé tra luong. 16
Dau tu cong Giai ngan dau tu cong theo k& hoach 550
Chuyén ddi 3 du an cao tdc Bac - Nam tit hinh thitc PPP sang dau tu cong 100

Tich cuc thao g& vudng mac phap ly bat dong san.

Don vi tinh: Nghin ty dong. Ngudn: MBS Téng hop

CAC LAN BIEU CHINH LAI SUAT CUA NHNN TRONG NAM NAY

CHIi TIEU TRUGC  16/3 12/5 110

Lai suat tai cap von 6,00% 5,00% 4,50% 4,00%
Lai sudt tai chiét khau 4,00% 3,50% 3,00% 2,50%
Lai suat mua ky han qua dém OMO 400%  350%  3,00%  2,50%
Tran ai suat tién glti du6i 1 thang 0,80%  050%  0,20% 0,20%
Tran l3i suat tién guri tir 1-6 thang 5,00% 4,75% 4,25% 4,00%
Tran lai suat cho vay ngan han linh vuc vu tién 6,00%  550% 500%  4,50%

Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Trén tién dé Viét Nam van kiém soat duge dich bénh va két hop véi cac géi hd trg cia Chinh
Phu dé hd trg doanh nghiép mdt cach manh mé hon thi Viét Nam c6 trién vong lac quan cho
nim 2021. Tuy nhién, cho dén nay cac géi hd trg da khong dudc trién khai mét cach hiéu qua.
Viéc hd trg con mang tinh cAm chitng; mic d6 hd trg 1a khong dd, it hon nhiéu so nhu ciu
doanh nghiép khi bi dich; thdi gian thu hudng hd trg 13 qua ngin so nhu ciu va tinh hinh hoat
ddng ctia doanh nghiép; thi tuc dé tiép can cic khoan hd trg con nhiéu khé khan.

Do véy, Chinh phti cAn gia han viéc thic hién cac géi hd trg va giam thiéu cac thi tuc phién
phtic @€ nhanh chéng giai ngan cho cé4c thanh phan kinh té.
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1.3. KHUYNH HUGNG VA XU HUGNG CHUYEN DICH CUA NEN KINH TE Vi MO NAM 2020
1.3.1. Cac khuynh huéng chinh

Kinh té thé gidi suy giam manh va phuc héi cham khién nhu cau déi véi hang héa
ctia Viét Nam gidm manh, hoat dong dau tu cling bi chitng lai khi cac tp doan da quéc gia
can nhéc lai chién Iuge ddu tu ciing nhut cac bién phép phong téa do dich bénh Covid-19 ciing
anh huéng téi viéc trién khai cac du 4n méi. Cac nuéc néi long chinh sach tién té, giam 1ai suat,
dong USD giam gi4 tao diéu kién thuan 1gi cho viéc 6n dinh thi trudng ngoai héi, tao cc hdi cho
Viét Nam giam l4i suat diéu hanh, ho trg nén kinh té. Viét Nam 1a mét trong nhitng qudc gia c6
miic gidm 13i sudt cao nhat trén thé gidi.

Cdng thdng giita My va cdc quéc gia véi Trung Quéc thic ddy qud trinh chuyén
dich dong vén va chuéi cung iing toan cdu véi nhiéu cong ty 16n cé y dinh da dang héa cd sé
san xuat ngoai Trung Qudc. Viét Nam 13 quéc gia 6 cd hoi duge hudng 1di tit sit chuyén dich nay
nhung ciing gip phai su canh tranh khéc liét ti c4c quéc gia khéc nhu An Do, Théi Lan, Indonesia.

Gid ddu thé gidi giam sau hé trg kiém sodt lam phdt & miic thdp lam ting du dia
trong diéu hanh chinh sach tién té ctia Viét Nam hd trg nén kinh té&.

Sé lugng cdc hiép dinh thuong mai song phuong va da phuong ma Viét Nam
tham gia dang cé chiéu huéng tdng 1én nhanh chéng. Trong tong s6 17 FTA thi c6 13
FTA da c6 hiéu luc. Cac FTA, dic biét 1a FTA thé hé méi (CPTPP, EVFTA) sé& gitip cdc doanh
nghiép san xuét tai Viét Nam hudng cac wu dai giam thué hap dan khi xuat khau vio cac thi
trudng 16n trén thé giéi nhu M§ va chau Au. Mit khac, chi phi cho hoat d6ng san xudt tai Viét
Nam dang kha canh tranh so véi nhiéu quéc gia khéc trong khu vuc. Cliing véi d6, céc cam két
ctia Viét Nam trong cdc FTA vé van dé moi trudng ciing gép phan thiic day viéc huéng dén
nhitng ngu6n ning lugng cho phét trién bén viing.

1.3.2. Xu huéng chuyén dich cGa nén kinh t& vi mé

Cd ciu nén kinh t& nén kinh t€ ndm 2020 van tiép tuc chuyén dich theo huéng gidm ty trong
nganh ndong-lam-thdy san va tang ty trong nganh cong nghiép-xay dung va dich vu. Trong d6, khu
vitc dich vu trong ndm 2020 dat miic ting truéng thap nhét trong toan nén kinh té€ 1an dau tién
tinh tit ndm 2008. Déi v6i nganh cdng nghiép - xay dung, linh vitc dau khi 1a mot trong nhiing
nhém nganh chiu anh huéng manh nhat.

CO CAU CAC NGANH CUA NEN KINH TE

Cong nghiép NOng nghiép - Lam nghiép - Thiy san Dich-vu Thué san pham tir trg cap

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Don vi tinh: %. Ngudn: Tong cuc Thong ké
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Dai v6i dau tu xa hi, dich bénh da khién cho hoat déng dau tu tai khu vire FDI va ngoai Nha
nuéce chitng kién su suy gidm tuong dsi, di nguge lai xu huéng ctia nén kinh té. Cu thé, von khu
vitc Nha nude dat 729 nghin tj dong, chiém 33,7% téng von va tang 14,5% so véi nam trudc;
khu vitc ngoai Nha nuéc dat 972,2 nghin ty dong, bang 44,9% va ting 3,1%; khu vuc c6 von dau
tu truc tiép nudc ngoai dat 463,3 nghin ty dong, bang 21,4% va giam 1,3%.

CO CAU VGN DAU TU TOAN XA HOI THEO KHU VUC GIAI DOAN 2017-2020

Nam 2020

Nam 2019

Nam 2018

Nam 2017

0 10 20 30 40 50
I Khu vuc 6 von dau tu truc tiép nudc ngoai

B Khu vuc ngodi Nha nudc

B Khu vuc Nha nuéc

Ngudn: Téng cuc Thong ké
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TS. VO TRi THANH:

Y KIEN DANH GIA CUA CHUYEN GIA

Nhiéu diéu kién thudn Igi cho qua trinh phuc héi nén kinh té.

TS. V6 Tri Thanh

dm 2020 dugc xem la mét ndm day khé khdn véi kinh té thé
Ngié’i néi chung va Viét Nam néi riéng khi toc do tdang truéng
kinh té cham. Tuy nhién, so véi miic suy gidm sdu ctia nhiéu quéc
gia, Viét Nam dugc nhin nhan nhu mét “diém sdng” trong biic tranh
kinh tétoan cau véi nhiéu diéu kién thudn lgi cho qud trinh phuc hoi
nén kinh té:

- Dich bénh trong nudc dugc khong ché thanh cong.

- Cdnh cita hdi nhap mé, nhiéu FTA, ddc biét la FTA thé' hé méi dugc
ky ket.

- Su dich chuyén gdn véi chudi cung ting ma Viét Nam la mét trong
nhitng quéc gia dudgc quan tam.

- Nén kinh té'vi mé tuong déi 6n dinh.

- Cdi cdch méi trudng ddu tu, phdp ly van sé dudgc tiép tuc.

- Tdi cdu triic nén kinh té, thiic ddy sdng tao gdn vdi chuyén déi so.
- Con nguén luc, du dia dé hé trg, kich thich nén kinh té.

Tuy nhién, cau chuyén vé mitc dé phuc héi nén kinh té'van con tiém
dn nhitng rii ro bat dinh. Tdng trudng kinh té'Viét Nam phu thudc
nhiéu vao bién dong ctia kinh té'thé gidi. Kinh té thé gidi ndm 2021
dugc du bdo cé miic tdang trudng khd tot (theo IMF: 5,2%; WB: 4%)
nhung trong nhiing rii ro lién quan dén:

- Kha ndng khéng ché dich bénh (xudt hién nhiéu bién thé ctia virus
SARS - CoV -2 va dich bénh van dang dién bién manh tai nhiéu nuéc).
- Cdu chuyén vé vic-xin Covid-19: do phé bién, hiéu qua, kha ndng
phén phéi.
- Rili ro tai chinh bao gom:
+ Tinh trang ng nan cao ky luc.
+ Nguy co rii ro thi trudng tai san tai chinh.
+ Nhiéu quéc gia c6 thé van duy tri chinh sdch tién té (CSTT)
ndi léng va qud trinh phuc hdi can mét CSTT thich hgp. Piéu
nay doi héi nghé thudt diéu hanh chinh sdch vi mé khéo léo
ctia cdc quéc gia, ddc biét la cdc nude 16n dé trdnh qud trinh
phuc héi bi diit gay
- Vén dé khdc: dia chinh tri, thién tai...

Do dé, kinh té Viét Nam can chudn bi nhiéu kich ban khi nita dau
ndm 2021, kinh té thé gidi dugc du bdo van con nhiéu khé khdn.
Bén canh dé, cdc géi kich thich ctia chinh phii nham hd trg doanh
nghiép va cdc déi tugng yéu thé can dugc thuc hién mot cdch kip
thoi, hiéu qua, diing doéi tugng va don gian héa cdc thi tuc tiép cdn
nguon ho trg.
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TS. VO THANH TU ANH:

Y KIEN DANH GIA CUA CHUYEN GIA

Khép lai ném 2020, tinh hinh kinh t& vi mé trong nudc tuang déi én dinh.

TS. Vi Thanh Ty Anh

I hép lai ndm 2020, tinh hinh kinh té vi mo trong nudc tuong doi
on dinh.

- B§i chi ngdn sdch giam (boi chi NSNN nam 2020 udc khodng 248,5
nghin ty dong, dudi 4% GDP. Tinh chung 5 ndm giai doan 2016-
2020, bdi chi NSNN binh quéan khodng 3,6% GDP; dam bdo muc tiéu
khong quad 3,9% GDP);

- Tdng trudng tin dung tang (tang 12,13% so vdi ndm 2019 va lugng
tin dung tdng thém chi yéu dugc nganh ngdn hang tap trung vao
cdc linh vuc sén xudt kinh doanh, phuc vu doi séng ngudi dan);

- Lam phdt gidm (du6i 4%, dat muc tiéu Quéc héi dé ra);
- Ty lé giam gid VND giam;

- Cdn cdan thuong mai hang héa thang du (udc xudt siéu 19,1 ty
USD, mifc cao nhdt trong 5 ndm lién tiép xudt siéu hang héa ké tit
nam 2016);

- Thi truding ching khodn cé nhiéu khéi sdc. Khoi huigng giao dich
tang, tinh thanh khodn I6n;

- Ng chinh phu giam (du ng céng khoang 55,8% GDP, ng Chinh phtl
khodng 49,6% GDP, trong pham vi gidi han cho phép)...

Nhu vy, nén kinh té Viét Nam van giit dugc su déo dai, tuy nhién sifc
song ctia cdc doanh nghiép bi x6i mon. Do anh huédng ctia Covid-19,
cdc doanh nghiép gdp nhiéu khé khdn, tuy nhién, quy trinh dé tiép
cdn duge nguon tin dung hé trg ciia Chinh phi lai khd phiic tap va s6
lugng doanh nghiép tiép cdn dudc con & mitc dé han ché.
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TS. NGUYEN TRi HIEU:

Y KIEN DANH GIA CUA CHUYEN GIA

Viét Nam cé trién vong lac quan cho ndm 2021.

TS. Nguyén Tri Hiéu

DP nudc ta ndm 2020 dat 2.91% - mifc tdng trudng thdp nhat
Gtrong 10 ndm qua. Tuy nhién, trong khi GDP thé gidi tdng
trudng -4% thi véi miic tang trudng duong, Viét Nam thudc nhéom
cdc quéc gia van duy tri dudc su phdt trién ngay cd trong thoi ky
dai dich.

Déi véi trién vong ndm 2021, trén tién dé Viét Nam van kiém sodt
dugc dich bénh va két hgp véi cdc géi hd trg clia Chinh Phii dé ho
trg DN mét cdch manh mé hon thi Viét Nam c6 trién vong lac quan
cho ndm 2021. Tuy nhién, cho dén nay cdc géi hd trg da khong
dugc trién khai mot cdch hiéu qud. Sé tién giai ngan cho cdc doanh
nghiép khé khdn va ngudi lao dong mat viéc tit nhitng géi nay con
rdt han ché. Chinh phti can gia han viéc thuc hién cdc géi nay va
gidm thiéu cdc thii tuc phién phifc dé nhanh chéng gidi ngan cho
cdc thanh phan kinh té.

Vi cdc hiép dinh thuong mai cdp cao ma Viét Nam dang tham
gia bao gom CPTPP, EVFTA va RCEP, Viét Nam dang cé cd hoi
khai thdc triét dé nhitng thi trudng 16n nhat toan cau. Pay la diéu
kién tién quyét dé Viét Nam phdt trién vi ngoai thuong la déng luc
chinh dé Viét Nam phat trién. Xudt nhdp khdu hai chiéu ctia Viét
Nam da lén gan gdp déi GDP trong ndm 2019, chiing té su phu
thudc ctia Viét Nam vao ngoagi thuong. Pay la uu diém ctia nén
kinh té Viét Nam nhung ciing la yéu diém vi néu thi trudng thé
gidi suy gidm, miic cdu cho cdc sén pham xudt khdu ctia Viét Nam
suy giam thi Viét Nam sé mdt mét déng luc quan trong dé phdt
trién kinh té. Cdc nganh nghé lién quan dén xudt khdu bao gom
noéng nghiép, dau thé, hang tiéu diing, hang dién tit, du lich sé bi
tdc déng ndng né.

Ciing trong tuong quan dén xudt khdu, Viét Nam méi day dugc Bo
tai chinh My chinh thifc dua vao danh sdch cdc nudc thao ting tién
té va cdo budc Viét Nam nhap ldu gé tit Campuchia va xudt sang
Mj. My cé thé dua ra nhitng bién phdp mang tinh tritng phat nhu
tdng thué nhap khdu lén dén 25% cho hang héa nhdp khdu tit Viét
Nam, hay cé thé ép Viét Nam tidng nhdp khdu hang héa ciia My.
Nhiing bién phdp tritng phat ciia My, néu xdy ra, sé tdc dong rat
tiéu cuc dén kinh té'Viét Nam vi My la thi trudng xudt khdu l6n nhat
ctia Viét Nam. Tuy nhién, Chinh pht tuong lai ctia Joe Biden dugc
du kién sé cé nhitng chinh sdch ngoai giao va ngoai thuong én hoa
hon Chinh phti ctita Donald Trump, va do dé ca hai Chinh phu My
va Viét Nam c6 thé di dén nhitng théa hiép dé loai trit rii ro Viét
Nam bi My triing phat thué quan.



DANH GIA TONG QUAN KINH TE VIET NAM NAM 2020 VA DY BAO NAM 2021
Y KIEN DANH GIA CUA CHUYEN GIA

TS. CAN VAN LUC:
Ndm 2021 cdn tiép tuc thuc hién muc tiéu kép.

M dc dit kinh té'Viét Nam ghi nhan su phuc hoi tich cuc, dat két
qua an tugng nhung con mot s han ché, thdch thiic.

- Dich Covid-19 trén thé gidi dién bién khé Iudng, vdan chua dugc
kiém sodt tai nhiéu nudc, nhiéu khu vitc; canh tranh chién luge giita
cdc quoc gia, doi tdc 16n; cdng thdng thuong mai va cong nghé con
leo thang khé dodn; dia chinh tri phiic tap va thién tai, li lut dnh
huéng téi kha ndng phuc hoi kinh té'toan cau. Ngoai ra, cdc té chiic
qudéc té, chuyén gia tiép tuc canh bdo vé riii ro bdt 6n tai chinh toan
TS. Céin Vin Lyc cau va Viét Nam can luu tdm van dé nay.

- Tit trong nudc, rii ro ng xdu, tham hut ngan sdch va nghia vu
trd ndg gia tdng, tdi cd cdu nén kinh té con cham, hoat dong doanh
nghiép chiu tdc déng ndng né do dich Covid-19 la nhimng han ché
cdn khdc phuc.

Ndm 2021 can tiép tuc thuc hién muc tiéu kép, kién tri nhiém vu
phong chéng dich Covid-19 hiéu qud, dong thdi, can ddy nhanh
tién do trién khai cdc géi hd trg; ra sodt, mé rong va kéo dai cdc
g6i hé trg.

Bén canh dé, can nhdt qudn chii trong 6n dinh kinh tévi mé thong
qua ndng cao hiéu qua phéi hgp chinh sdch, nhdt la giita chinh sdch
tién té, tai khéa va gid ca nham kiém sodt lam phdt muc tiéu; tiép
tuc thiic ddy ddu tu céng, gép phan tding trudng kinh té'va tao nén
tdng phdt trién lau dai. Mdt khdc, mot viéc khong thé diing la day
manh va quyét liét, dong bé hon cdc gidi phdp cd cdu lai nén kinh
té, hoan thién thé ché kinh té thi truong nhdm bdo dam viéc phan
b6 nguédn luc thuc su hiéu qua.

Cdc ngan hang 16n nhdt & Phé Wall du bdo nén kinh té toan
cau sé chat vat trong khodng thoi gian dau ndm 2021 trudc khi
phuc héi manh mé nh& vdc-xin Covid-19 va cdc ké hoach kich
cau phdat huy tdc dung.
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PHAN TiCH, DU BAO TANG TRUGNG KINH TE 2021
VA CAC YEU TO TAC BONG

Cac ngan hang 16n nhét § Pho Wall du bao nén kinh t€ toan ciu s& chat vat trong khoang
thdi gian ddu nam 2021 trude khi phuc héi manh mé nhd vic-xin Covid-19 va cac ké hoach
kich cau phat huy tac dung.

f/?/

BANK OF AMERICA

citi

GGoldman
dachs

BANK OF AMERICA (BoA)
BoA cho rdng téc dé ting truéng kinh té'toan cdu trong 2021 sé dat 5,4%.

Theo nhdn dinh ctia BoA, kinh té thé gidi sé c6 mét su khéi dau gian khé cho ndm
2021, do nhiéu qudc gia phdi vét 16n véi lan séng Covid-19 mdi. Nhd su két hgp
giita cdc bién phdp kich cau va viéc vaccine ngita Covid-19 dugc phan phéi rong
rdi, toc db tdang trudng kinh té'sé dugc cdi thién tit giita ndm tré di.

CITIGROUP
Du bdo tdng truéng ma Citigroup dua ra déi véi kinh té'toan cau ndam téi la 5%.

Cdc chuyén gia ctia Citigroup cho rang su phuc hoi khong dong déu giita cdc nén
kinh té'la mot tré ngai déi véi phuc hoi toan cdu trong 2021. Tuy nhién, cdc du
bdo c6 vé da tré nén 6n dinh hon, cdng thém su phuc hoi nh& vaccine, c6 théla co
s& chdc chdn cho tdng trudng. Dit vdy, theo Citigroup, phdn sdn lugng ma kinh
té'thé gidi mat di do dai dich sé chua thé dugc khéi phuc trong ndm téi.

GOLDMAN SACHS

Cdc nha phan tich cia Goldman Sachs du bdo kinh té thé gidi tang 6% trong
nam 2021.

Ndm nay, nén kinh té toan cau da phuc héi nhanh, du chi la su phuc héi ting
phan, sau dgt phong tda chéng Covid-19 héi dau ndm. Tuong tu, Goldman Sachs
cho rang tinh trang yéu 6t hién nay sé nhudng ché cho mifc ting truéng manh
mé hon mét khi chdu Au két thiic cdc bién phdp phong téa dang dp dung va
vaccine phong Covid-19 dugc trién khai rong rdi.

Nha bédng nay du bdo ngan hang trung uong ctia cdc nén kinh té phdt trién
nhiéu khad nédng sé duy tri lap truong chinh sdch mém méng thém vai ndm nita.
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O

JPMorgan

Morgan

JPMORGAN CHASE

5,8% la con sé du bdo tdng trudng ma JPMorgan Chase dua ra cho kinh té'toan
cAu ndm téi.

Nhém phan tich ctia JPMorgan Chase cho rdng khi budc sang ndm 2021, da
tdng trudng kinh té toan cdu cé thé suy giam manh, dan ddu la su suy gidm
ctia kinh té My va chdu Au. Nhung sau dé, trién vong sé sdng 1én khi vaccine
Covid-19 gitip ciing cd niém tin rdng méi lién két giita viéc kiém sodt virus va tu
do di chuyén sé bi cdt ditt.

MORGAN STANLEY
Morgan Stanley du bdo kinh té thé gidi tang 6,4% trong 2021.

Ngan hang nay cho rdng kinh té toan cdu sé cé mot cudc phuc hoi ting trudng
hinh chit V trong 2021 va dén quy 2 sé trd lai vdi miic tdng trudng nhu trude dai
dich. Cdc nén kinh té phdt trién va mdi néi sé cuing giit vai tro dong luc trong giai
doan tiép theo, khi lam phdt tdng tréd lai trén toan cau.

Cho dit tdng truéng ting téc dé néi lai xu huéng ctia nhitng ndm gan day, chinh
sdch tién té clia cdc qudc gia van sé ndi long, tao da cho lam phdt gia tdng -
Morgan Stanley du bdo.
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I1.1. PHAN TiCH VA DU BAO TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM 2021

N#m 2020 dudi tic ddng cia COVID-19, trong khi nhiéu nudc trong khu vire va trén thé gidi roi
vao suy thoéi, Viét Nam la qudc gia hi€m hoi duy tri dudc ting truéng ducng. Ching ta da dat

z_"

duge “muc tiéu kép” trong phong chéng dich COVID-19 va duy tri ting trudng kinh té.

NHUNG CON SO VE NEN KINH TE VIET NAM
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Ngudn: tuoitrevn

Budc sang ndm 2021, mic dit nhiéu t6 chitc kinh té& - tai chinh thé giéi nhan dinh nén kinh t&
yan .l

nudc ta s& hoi phuc hoan toan, tuy nhién, Viét Nam van phai kién tri thyc hién “muc tiéu kép”.

MOT SO CHI TIEU KINH TE - XA HOI NAM 2021

CHi TIEU MUC TIEU 2020
Téng san pham trong nudc (GDP) 6%
Quy md GDP binh quan dau ngudi 3.700 USD
Toc do tang chi so gia tiéu dung (CPI) binh quan 4%

Ty trong dong gop clia nang suat cac nhan té tdng hop (TFP) vao tang trudng 45-47%
Toc d6 tang nang suat lao dong xa hoi ~4,8%
Ty 1é lao dOng qua dao tao 66%

Ty 1& bao phii bao hiémy t& 91%

Ty 1& hd nghéo (theo chudn nghéo da chiéu) giam 1-1,5%
Ty lé dan cu khq vuc thanh thi dugc cung cdp nudc sach >90%
qua hé thong cap nudc tap trung

Ty & thu gom va x( y chat thai ran sinh hoat do thi >87%

Ty (& khu cdng nghiép, khu ché xuat dang hoat dong 91%

c6 hé thdng x(t |y nudc thai tap trung dat tiéu chudn mai trudng

Ty lé che phu ring 2%

Ngudn: Chinhphu.vn
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11.1.1. M&t s6& chinh sach 16n cia Nha nudc vé tang trudng kinh t& 2021

Chinh pht x4c dinh mét trong nhitng nhiém vu chinh ctia ndm 2021 1 tiép tuc thyc hién linh
hoat, hiéu qua “muc tiéu kép” vita phong, chéng dai dich COVID-19, vita phuc héi va phat
trién kinh té& - x4 hdi trong trang thai binh thudng méi. Theo d6, Chinh pht vita ban hanh
Nghi quyét 01/NQ-CP vé nhiém vu, giai phap chi yéu thuc hién K& hoach phét trién kinh t&
- x4 hoi va Du to4n ngan sach nha nudc nim 2021, tao nén tang vitng chéc cho viéc thuc hién
thang lgi k& hoach phat trién kinh té& - x3 hoi 5 ndm giai doan 2021-2025 véi 11 nhiém vu va
giai phap chu yéu.

Thit nhadt, trién khai hiéu qué cac nhiém vu phuc vu té chittc Pai héi Pang, bau ctt Quéc hdi
va Hoi dong nhan dan céc cap; chudn bi, ban hanh va trién khai ngay cac chuong trinh hanh
dong thuc hién Nghi quyét cia Dang, Qudc hoi.

Thit hai, tiép tuc thyuc hién linh hoat, hiéu qua “muc tiéu kép” vita phong, chéng dai dich
COVID-19, vita phuc héi va phét trién kinh té - x4 hoi trong trang thai binh thudng méi.

Thit ba, tiép tuc hoan thién thé ché kinh t& thi trudng dinh huéng xa hoi chl nghia, tao
thuén lgi cho phuc hoi va thic ddy ting truéng nhanh, bén viing trén cd s giit vitng 6n dinh
kinh t& vi md, kiém so4t lam phat, ddm bao c4c can d6i 16n; nang cao kha ning thich ting va
stic chéng chiu ctia nén kinh té.

Thit tu, ddy manh cd cau lai nén kinh t& gan véi chuyén d6i mé hinh ting truéng, nang cao
nang suat, chat lugng, hiéu qud, tinh tu chu va stic canh tranh ctia nén kinh t€ dya trén nén
tang khoa hoc céng nghé, déi méi sang tao.

Thit ndm, tang cudng huy dong va stt dung c6 hiéu qua cac nguodn luc; ddy nhanh tién do
1ap, phé duyét quy hoach, trién khai cic du 4n két cau ha tang kinh t€ - xa hoi trong diém;
phét trién manh kinh t& bién; ting cudng lién két viing; phéat huy vai tro cac viing kinh té trong
diém, d6 thi 16n; ddy manh xay dung néng thon méi.

Thit sdu, nang cao chit lugng va st dung hiéu qua ngudn nhan lyc gan véi ddy manh déi
mdi sang tao, tng dung va phét trién manh mé khoa hoc, cong nghé.

Thit bay, phat trién vin héa, xa hoi, thuc hién tién bd, cong bang xa hoi, gan két hai hoa
véi phat trién kinh té&.

Thit tam, quan 1y, khai thac, st dung hiéu qua, bén viing tai nguyén thién nhién, bao vé
mdi trudng; cht dong tng phé hidu qua véi bién déi khi hau; ting cudng phong, chong va gidm
nhe thién tai.

Thit chin, ddy manh cai cdch hanh chinh, ning cao hiéu Iuc, hiéu qua quan Iy nha nuéc va
chat lugng doi ngii c4n bo, cong chiic, vién chiic; xAy dung hé théng hanh chinh nha nuéc kién
tao, phét trién, liém chinh, hanh déng quyét liét, phuc vu nhan dan; ting cudng phong, chéng
tham nhiing, thuc hanh tiét kiém, chéng lang phi va giai quyét khiéu nai, t6 céo.

Thit mudi, cing ¢6 quoc phong, an ninh, giit vitng an ninh chinh tri, trat ty an toan xa hoi,

nang cao hiéu qua cong tac ddi ngoai, hoi nhap quéc té, gift vitng méi trudng hoa binh, 6n dinh
va thuén lgi cho phét trién dat nuéc.
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Cudi cting, diy manh théng tin truyén théng, tao niém tin, déng thuan xa hdi; nang cao
hiéu qua céng tac dan van, thuc hién tét quy ché dan chii cd s6, tang cudng phdi hgp cong tac
v6i Mit trin T6 quoc Viét Nam, céc to chitc chinh tri - xa hoi, doan thé nhan dan.

[1.1.2. Du bao tang truéng kinh t& ctia cac té chuc

DU BAO CUA MOT SO TO CHUC QUOC TE VE KINH TE VIET NAM NAM 2021

Ngan hang thé giai (WB) 6,7
8
o
- United Overseas Bank (UOB) 71
Ngan hang phat trién chau A (ADB) 6,1
o
o
S HSBC 7,6
I
Fitch Solutions 8,6
Q Quy tién té quoc té (IMF) 6,5
s
= S&P Global Ratings 10,9

0 2 4 6 8 10 12
Nguon: Lién Hogp Quéc

Céc nén kinh t&€ dugc dy bdo sé& tiép tuc gip khé khin cho dén tdn ndm 2022. Nén kinh té
thé gidi dugc du bdo sé& trai qua mot ndm bién dong véi nhiéu khing hoang c6 kha ning lam
thay ddi cc cau tric cd ban ctia nén kinh té truyén théng. Theo du b4o méi nhat ctia World
Bank (WB), GDP toan ciu dugc du bdo s& ting trudng khoang 4% sau khi rai vao suy thodi §
mifc -4,3% trong nim 2020. O trién vong lac quan han, trong bao cdo mdi nhat, IMF du béo
kinh t& thé gi6i s& dat mtic 5,2% trong ndm 2021.

Nhu vy, trién vong lac quan vé mtic d6 hdi phuc ctia nén kinh té& thé giéi s& 1a dong luc 16n
cho ting tang ctia Viét Nam nam 2021, déc biét 1a c4c thi trudng déi tac 16n ctia Viét Nam nhu
M§, Nhat Ban, EU, Trung Quéc, Han Qudc...dudc du b4o s& dat miic ting truéng duong trd lai.
Theo OECD, nd luc tiém chiing Covid-19 c6 thé 13 yéu t6 tac dong manh dén kinh t& phuc hoi
nhanh hay chim trong thdi gian téi. Viéc trién khai nhanh chéng véc-xin c6 thé thic dy kinh
té thé gi6i ting truéng 5% nam 2021 va 5,5% ndm 2022. Ngudc lai, 2 con s6 nay c6 thé 1an lugt
bi kéo giam con 1,45% va 2,2%.

Bén canh dé, Viét Nam dang cho thay “siic hdp dan” ctia minh ddi véi cac nha dau tu quéc
t& dua trén kha ning chéng chiu cta nén kinh té trong dai dich, trién vong phuc héi sau dai
dich va cac co hoi tit cdc FTA. Diéu nay sé tao cd s6 khong chi cho qué trinh phuc hoi nén kinh
t& sau dai dich ma con tao tién dé vitng chic cho ting trudng kinh t& Viét Nam trong dai han.
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11.1.3. Cac yéu td chi yéu tac dong dén tang trudng kinh té& 2021
Tdc déng cda toan cdu hod

Viét Nam cé vi trf thuan lgi vé dia kinh t& va dia chinh tri, c6 su 6n dinh vé chinh tri, xa hdi,
do vy c6 stic hip dan cac nha dau tu qudc t& - 1a cd hoi tot dé Viét Nam cé thé ting cudng thu
hit c4c ngudn luc caa thé gidi.

Viét Nam hién 1a mot trong nhitng nuéc hudng Igi nhiéu tit xu huéng toan ciu héa. Nam
2019, ty 1é thuong mai so véi GDP cuia Viét Nam dat téi 201,4%. DAy 1a con s6 cao nhat trong
nhém nhitng nudc cé trén 50 triéu dan theo khao sat ctia Ngan hang Thé gidi tinh tit ndm 1960.
C6 thé néi yéu t6 toan cau héa va hoi nhap kinh té quéc t&€ déng vai trdo quan trong trong thanh
tich tdng truéng trung binh 7% trong hon 3 thip ky qua cta Viét Nam.

Tdc déng ctia cuée cdch mang céng nghiép lan tha tu

Cudc CMCN 4.0 dang dién ra véi téc d6 ngay cang nhanh, 1am thay d6i béi canh toan cau va s&
tac dong manh t6i nén kinh t€ thé gidi néi chung va Viét Nam néi riéng.

Cudc cach mang céng nghiép lan thi tu trén nén tang cta cong nghé s6 véi sy dot phé cia
internet van vat, tri tué nhéan tao, x{ 1y dit liéu 16n, dién toan dam may va cac cong nghé khac
dé thuc hién siéu két ndi. Cudc cach mang nay phat trién véi téc dd nhanh chua titng cé trong
lich stt va tac dong manh mé dén tat ca c4c linh vuc kinh t&, chinh tri, x4 hoi, van héa, con ngusi
va quoc phong an ninh d6i ngoai. Tuy nhién, néu khong tAn dung that t6t cudc cAch mang nay
thi nguy cd cd tut hau la hién hitu.

Néu tan dung t6t cg hoi va vugt qua dude cac thach thic, Viét Nam s& c6 kha nang thu hep
khoang cach véi cc nude phét trién hon, va sém thuc hién duge muc tiéu tré thanh nuée duge
cdng nghiép héa theo huéng hién dai. Pay chinh 12 du dia khong gii han dé phat trién nhanh
va bén vitng ca trong trudc mét ciing nhu trong trung va dai han.

Tdc dong tir qud trinh bién déi khi hdu dén nén kinh té Viét Nam

Viét Nam 13 mot trong nhitng qudc gia s& chiu anh huéng nghiém trong nhat tir bién déi khi
hAu trong vai thap nién téi. La nuéc ndng nghiép, phan dong ngudi ngheo séng dua vao néng
nghiép va danh bét thiy san, nén Viét Nam, theo d4nh gia ctia TS chitc Phét trién cia Lién hop
qudc (UNDP), 1a mdt trong 5 nude dé bi tén thuong nhat do qua trinh bién déi khi hau.

Bién d6i khi hau tac dong té6i tat ca cdc viing, mién, cac linh viic cia Viét Nam, nhung trong
dé tai nguyén nuéc, san xuat ndng nghiép va phét trién ndng thén, y té - sitc khoe va viing ven
bién sé& chiu tdc ddng manh nhat. Bién déi khi hau s& dnh hudng téi hon 12% dién tich dat néng
nghiép va khoang 25% dén s6 cta Viét Nam, de doa nghiém trong dén an ninh luong thuc va
phat trién ndéng nghiép, 14 nguy co hién hitu d6i véi thuc hién muc tiéu xéa déi, giam nghéo,
thuc hién cic muc tiéu phét trién phat trién bén viing clia dat nuéc.

CAc tac dong ctia bién d6i khi hau dang hién hitu ngay cang rd rét hon. Theo phan tich ctia
Vién Tai nguyén thé giéi (WRI) vé anh hudng cta i lut dén GDP, Viét Nam ding thi 4 trong
164 qudc gia dugc khéo sét vé tac hai nghiém trong cta lii lut dén nén kinh té; 1lam thiét hai
2,3% GDP ctia Viét Nam moi nam.
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Cling v6i tac déng ctia bién dsi khi hau, tinh trang 6 nhiém méi trudng tai cac do thi, khu
dan cu 16n, cic lang nghé; cac sut 6 moi trudng ngay cang gia ting do nhitng nd lyc ting trudng
kinh t&, thu hiit dau tu, gia ting d4n s6... s& anh huéng nghiém trong dén su phat trién cta Viét
Nam trong trung va dai han. Xung dot giita tang trudng kinh t& va bao vé méi trudng ngay cang
boc 16 rd, chat lugng mdi trudng ngay cang xau di. Ngan hang Thé giéi (WB) du bo bién d6i
khi hau c6 thé gay anh huéng 1,5% GDP clia Viét Nam tif nay dén 2050.

Kinh té thé gidi suy gidm manh va phuc héi chém

Kinh té thé gidi suy gidm manh va phuc héi chdm khién nhu c4u d6i véi hang héa ctia
Viét Nam gidm manh, hoat déng dau tu ciing bi chitng lai khi céc tdp doan da qudc gia can
nhic lai chién Iuge dau tu ciing nhu céc bién phap phong téa do dich bénh Covid-19 ciing
anh huédng t6i viéc trién khai cac dur 4&n méi. Cac nuéc nédi 1éng chinh s4ch tién té, gidm lai
suat, dong USD giam gi4 tao diéu kién thuan 1gi cho viéc 6n dinh thi trudng ngoai hdi, tao
cd hoi cho Viét Nam giam lai sudt diéu hanh, hd trdg nén kinh té. Viét Nam 1a mét trong
nhitng qudc gia c6 mic gidm 13i suat cao nhat trén thé gidi.

Cang thang gidia My va cac quéc gia véi Trung Quéc

Cing thang gitta My va cac qudc gia véi Trung Qudc thic ddy qua trinh chuyén dich dong
v6n va chudi cung tng toan cau véi nhiéu cong ly 16n c6 ¥ dinh da dang héa cd s6 san xuat ngoai
Trung Quéc. Viét Nam 13 quéc gia ¢6 cd hdi dude hudng 1gi tit su dich chuyén nay nhung ciing
gap phai su canh tranh khéc liét tit cac quoc gia khac nhu An b0, Thai Lan, Indonesia.

Gid ddu thé gidi gidm sdu hé trog kiém sodt lam phdt nhung cé xu huéng
tdng trd lai vao cudi ndm va trong ndm 2021

Gia dau gidm gitp lam phét kiém soat & mtic thap 1am ting du dia trong diéu hanh chinh
s4ch tién té ctia Viét Nam hd trg nén kinh t&.

RUi ro bj My dp thué

Dién bién gia ¢4 phiéu nhém doanh nghiép cé ty trong xuat khau chia yéu sang My bi kim
ham trong thdi gian vita qua trudc c4c lo ngai vé quan hé thuong mai Viét Nam - Hoa Ky x4u di
sau khi Viét Nam chinh thitc bi gdn méc thao ting tién té, kéo theo cac rii ro bi 4p thué nhap
khau, han ngach vao thi trudng nude nay. Chinh phtt My va Viét Nam s& c6 t6i da 1 ndm dé
thuong lugng nham tim ra giai phap lam giam céc bat dong thuong mai nay.

Trong trung va dai han, viéc bi han ché c6ng cu mua ngoai té c6 thé khién déong VND tré
nén manh hon trong thdi gian téi khi déng USD trén toan cau c6 dau hiéu suy yéu va dong tién
USD chay vao Viét Nam khé déi dao. Dong VND manh 1én s& mang t6i tAc dong tiéu cuc truc
tiép t6i cdc doanh nghiép xuat khau cta Viét Nam. Tuy nhién, & chiéu ngudc lai, day sé 13 yéu
t6 hd trg tich cuc cho nhitng doanh nghiép c6 ty trong du nd bang dong USD & miic cao, tiéu
biéu nhu doanh nghiép nganh ning lugng.

Pdy nhanh gidi ngén ddu tu céng

Budéc sang nam 2021, téng voén dau tu ngudn ngan sdch nha nuée (NSNN) du kién 14 477.300
ty dong, tang 1,4% so véi k& hoach dau tu vén NSNN niam 2020.
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Pau tu céng van 1a tru d3 quan trong trong qua trinh hdi phuc nén kinh té Viét Nam trong
nam téi, toc do giai ngan dau tu cong trong ndm 2021 sé& lac quan hon nhd mot s6 1y do:

- Ky vong vao su chi dao quyét liét ctia b mdy chinh phii mdi;

- Ludt dau tu cong stta déi sé mang téi hiéu qua ré nét hon khi cdc bén da bdt nhip nhudn
nhuyén hon va ciing dé c6 thém nhiing nghi dinh, théng tu huéng dan;

- Ludt dau tu cong stta déi da phan cdp triét dé quy trinh tham dinh nguén vén va kha
ndng can déi von ctia cdc cdn b, cd quan, dia phuong tham dinh, do dé ddy nhanh dugc tién
dé phan bé von;

- Quy dinh gidi ngdn 1 ndm khién cho b, nganh, dia phuong nao khong gidi ngdn hét ké
hoach vén sé bi “cdt von” va giam ké hoach, gitip loai bé tinh trang dédng ky vén khong sdt
vdi kha nang thuc hién.
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11.2. DU BAO THI TRUGNG TAI CHINH NAM 2021

Thi trudng ngdn hang: Lai sudt huy dong dang trong xu huéng gidm, va cé thé gidm
thém khoang 0,25-0,5% trong quy I1/2021. Tuy nhién, c6 hai giéi han cho viéc giam 14i suit:
1ai suat phai cao hon ty 18 lam phét khoang 2% va 1ai suat thap khong tao ra bay thanh khoan.
Néu l4i suat xudng qua thap sé cé thé dua dén hiéu tng la cic thanh phan kinh té& sé& rit tién
ra khéi ngan hang va dau tu vao nhitng tai san rai ro hon nhu ching kho4n va BPS. Diéu nay
c6 thé dan dén bong béng trén c4c thi trudng tai chinh v dua nén kinh t& vio khing hoang..

Thi trudng vang: Vi anh huéng ctia dich bénh va khing hoang kinh té, gia vang du kién sé&
tang trong nadm 2021. Nhitng géi kich cau cta cac chinh phu s& c6 thé 1am ting lam phat. Cling
véi 13i suét thap, mot lugng tién té 16n s& d6 vao cac nén kinh té va 1am gidm gia tri cc ngoai
té manh va ddy gi4 vang 1én. Trong khing hoang c4c nha dau tu ciing tim ndi tri 4n an toan
va dau tu vao vang. Gia vang thé gidi c6 kha nang trd lai gid 2.000 USD/ounce va gi4 vang tai
Viét Nam c6 kha nang trd lai gid 60 triéu dong/lugng. Tinh hinh dich bénh ngay cang nghiém
trong, mic du thé giéi da cé vaccine, nhung vaccine chua thé dén tay dai bd phan ngusi dan
trén thé giGi cho dén khoang nita nam sau ctia 2021. Dy ciing 1a dong cd cho gia vang tang
manh trong ndm 2021.

Thi trudng chiing khodn: Tai thsi diém nay da c6 sy khéi sac. Tuy nhién thi trudng
chitng kho4n Viét Nam khoéng c6 sut 6n dinh do dya rat nhiéu vio vén ngoai, dau tu tit nuée
ngoai. Hon nita, véi du béo thi trudng chitng khoén toan cau tiép tuc ting trong nam 2021, thi
trudng chitng khoan Viét Nam dugc du béo sé tiép tuc phat trién kha quan. Xét cho cad nam
2021, thi trudng van dang van dong trong mdt xu huéng ting chi dao khi cic déng luc ting
truéng cho nén kinh té Viét Nam tiép tuc phat di tin hiéu ding dinh huéng vda NHNN sé& chua
diéu chinh chinh s4ch néi 16ng. Bén canh dong tién tit nha dau tu c4 nhan, dong von ETF kha
ning s& 1a nhan t8 hd trg cho thi trudng tiép tuc cAn bang nhanh trude cac nhip diéu chinh va
tién dén cac viing diém s6 cao hon. VN Index c6 kha ning dat ngudng 1.300 diém.

Thi truong doé la: Ty gia tai Viét Nam da duy tri dudc su 6n dinh trong ndm 2020 va s&
tiép tuc duy tri chinh sach 6n dinh ty gi4 cho nam 2021 6n dinh. Kich ban ctia déng VND trong
ndm 2021 s& tdng gi4d khoang 0,5-1%, trong bdi canh ngudn cung ngoai té tich cuc va dong USD
giam gia cting véi nhitng nd Ic cia NHNN nham g& b méc thao ting tién té.

Xu hudng ctiia dong USD nghiéng nhiéu vé phia giam trong ndm 2021 do:

® Sit lac quan vé vdc-xin Covid-19 gitip cdc nha dau tu chuyén huéng chii y hon sang
cdc tai san rii ro, thay vi déng tién trii dn nhu USD va khién cho cdu USD giam;

® Su chuyén giao chinh quyén ctia My vao dau ndm 2021 véi viéc chinh quyén Dén
chii 1én ndm quyén sé ting khad ndng duy tri chinh sdch tai khéa va tién té mé rong
tai My;

® Lap trudng 6n hoa ctia Fed, it nhdt cho dén hét ndm 2021 va viéc Fed chuyén sang
muc tiéu lam phdt trung binh cé nghia la: (1) ldi suat thuc duy tri am; (2) dudng
cong lgi sudt déc hon; va (3) dong do la yéu hon.
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11.3.2. Du bao mét sé chinh sach kinh té vi mé cia Nha nudc trong thgi gian téi
Chinh sdch tién té

® Tiép tuc dinh huéng giam lai sudt dé hé trg kinh té phuc hoi
® Pam bdo thanh khodn cho ngdn hang va doanh nghiép

® Chinh sdch ngoai héi than trong

® C4 lam phdt va ty gid sé 6n dinh trong ndm 2021

Chinh sdch tai khéa

® Tiép tuc cdc géi hé trg tai khéa hién tai

® Néu Q1/2021 kinh té phuc héi tét thi sé két thiic chinh sdch gidm thué

® Néu Q1/2021 tdc déng ctia dai dich van nghiém trong thi bén canh tdng dau tu céng
can kich thich tiéu diing dan cu théng qua thué GTGT va TNCN

® Tham hut ngan sdch va ng céng déu sé tang, nhung sé khéng vugt tran
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KET LUAN

Nhiéu sy chi § dang huéng dén sy kién quan trong nhat s& dién ra trong ndm 2021, ndm dau
tién cta ké hoach 5 nam giai doan 2021-2025. Trong ké hoach 5 nam t6i, s& c6 2 giai doan:
2021-2022 (giai doan phuc hoi) va 2023-2025 (giai doan tdng téc), va Chinh phti dit muc tiéu
ting truéng binh quéan 6,5-7%. Do viy, déi véi ndm 2021, Chinh pht c6 thé tiép tuc néi 1éng
chinh séch tién té va thuc hién chinh sach tai kh6a mé rong, trong b6i canh c4c ngan hang Trung
uong khéc ciing thuc hién chién lugc tuong tu va déng USD cé thé tiép tuc gidm gia.

Céc chuyén gia ciing ky vong tién VND c6 thé ting gi4 tuong ing véi cac chuyén bién tich cuc
clia c4c yéu t6 kinh t& vi m6 ctia ndm 2021. Trong khi dé, 14i suét c6 thé thoat ddy vao gitta ndm
2021 do tang trudng tin dung manh hon va kinh t&€ phuc héi.

Trung tAm Nghién cttu Kinh t€ va Kinh doanh (CEBR) & Anh méi day da céng bé béo cdo
thudng nién vé 193 nén kinh t€, trong d6, du bao kinh t& Viét Nam s& vucn 1én vi trf thit 19 thé
gi6i vio ndm 2035. Cu thé, CEBR du b4o kinh t& Viét Nam ting truéng trung binh 7% trong giai
doan 2021-2025, 6,6% trong 10 nam tiép theo va dén ndm 2035 sé& vugt qua Dai Loan (Trung
Qudc) va Théi Lan. Hai nén kinh t€ nay dudc CEBR du béo cé thit hang 1an lugt 1a 21 va 25.

SSI Research du béo ting truéng GDP ndm 2021 6n dinh khoang 6,5% so v4i nam trude
(cao hon ké hoach ctia Chinh phti la 6%). Mic ting trudng s& bat dau ting téc tif quy 11/2021
va gitt da ting d6 dén nam 2022 (tdng dén khodng hon 7%). Céc chuyén gia ctia SSI Research
cho rang c6 5 dong Iuc chinh thic d4y ting trudng kinh t& Viét Nam trong nim 2021.

Thit nhdt, tic ddng ctia md hinh phuc héi chif V trén toan ciu cé thé gitip Viét Nam ting
truéng cao hon, do Viét Nam da tré thanh trung tAm cé tam quan trong hon trong hé sinh théi
cong nghiép ché bién ché tao toan cau.

Thit hai, tac ddng manh mé hon tlt cac Hiép dinh thuong mai tu do nhu CPTPP, EVFTA
hay RCEP.

Thit ba, khi ting truéng dau tu cong quay lai mic tdng truéng binh thudng, von dau tu truc
tiép nudc ngoai FDI c6 thé tré lai vai trd dan dat.

Thit tu, tiéu dung ndi dia s& phuc hoi tlit ndm 2021, tic dong tot dén tang trudng.

Thit ndm, mot s6 hoat dong téi cau triic kinh t& nhu: cai thién moéi trudng kinh doanh, trong
dé rat nhiéu luat méi s& c6 hiéu luc tit ndm 2021 nhu Luét Pau tu, Luat Doanh nghiép, Luat
Chitng khoan, Luat Hgp tac cong tu (PPP), Luat Bao vé mdi trudng... Mot s6 DNNN tiép tuc dugc
¢6 phan héa. Piéu quan trong 13 Chinh pha phai x6a bé cic viéng méc vé dinh gia doanh nghiép
va thi tuc IPO/thoéi von dé c6 tai khéi dong hoat ddng c6 phan héa/thoéi vén doanh nghiép nha
nudc trong nam 2021.

Dai véi kich ban cho ndm 2021 ctia nuéc ta, theo TS. Vii Thanh Ty Anh, néu nhin vao s6
liéu ctia hién tai thi chic chin Viét Nam sé& phat trién theo mé hinh chit V. Quy 2 ndm 2020
Viét Nam dang & day, tif quy 3 da c6 su di 1én va két thic ndm 2020 & miic 2,91%. Néu nhu bd
méy Nha nudc giit dugc sy 6n dinh, giai doan phuc héi dién ra nhanh hon, qua dé sé& thic ddy
tdc dd tang trudng binh quan ctia ké hoach 5 nim giai doan 2021-2025. Con theo TS. Nguyén
Trf Hiéu, m6 hinh phét trién kinh t& clia Viét Nam da di theo hinh chit K trong ndm 2020 va
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s& tiép tuc md hinh phat trién nay cho nim 2021. Véi quan diém ctia TS. V6 Tri Thanh, kinh
t& Viét Nam sé di theo md hinh chit V thoai, nghia 12 viéc hoi phuc dién ra dan dan thay vi hoi
phuc hoan toan do phu thuéc vao nén kinh té& thé gidi van dang tiém 4n nhiéu rii ro.

Khuyén nghi déi véi doanh nghiép:

Céac doanh nghiép trong nudc da va dang phai d6i mat v6i nhitng thach thic to 16n do 4nh
huéng cia dai dich Covid-19 biing phét. Bén canh dé 1a nhitng 4nh huéng ctia bién déi khf hau,
xu hudng bao vé moi trudng xanh ciling nhu tic déng ctia cudc cach mang cong nghiép 4.0...
Nhitng xu thé méi nay doi hoi cac cong ty can ra sodt mo hinh kinh doanh va diéu chinh chién
luge phat trién dé kip thdi thay dai va thich dng.

® Quén tri dong tién; du bao va x4y dung céc kich ban dé chi dong truéc moi bién dong.

® NAng cao chét lugng ngudn nhan luc; sap xép, bé trf lao dong phit hdp céng viéc nham nang
cao nang suét lao dong.

= Ung dung céng nghé sd trong hoat dong san xuét va quan tri dé nang cao hidu qua va tiét
kiém chi phi.
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