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TONG QUAN BAO CAO

T rdi vdi ky vong ctia nhiéu chuyén gia vé sy phuc hoi manh mé trong nam 2022, kinh té
toan cdu dang diing trudc nhiéu tdc dong I6n dén tii cii soc kép la dai dich COVID-19
va cudc xung dot Ukraine. Hiém cé khi nao du bdo tang trudng toan cdu lai dugc diéu
chinh nhiéu lan theo chiéu di xuéng nhu tii ddu ndm dén nay. Theo dénh gid cia nhiéu t&
chiic qudc té, trién vong tdng trudng tii nay dén cudi ndm la khong cao.

Cdc t0 chiic tai chinh qudc t€ 16n déu dva ra nhitng dy bdo khong mdy “sdng stia” vé trién
vong kinh té toan cdu. Ngan hang Thé gidi (WB) ha dy bdo tang trudng kinh té thé gidi
trong nam nay ti miic 4,1% xudng 3,2%. Cdc t0 chiic tai chinh quoc té I6n déu dua ra
nhiing du bdo khong mdy “sang sia” vé trién vong kinh té toan cdu.

Trong nhiing kho khdn chung cua thé gidi thi Viégt Nam vdi su diéu hanh quyét liét tis
Chinh phi, sy vion lén ctia doanh nghiép dang c6 nhiing budc hoi phuc manh mé.

Trong 5 thdang ddu nam nay, nén kinh té tiép tuc phuc héi va cé nhiéu ddu hiéu khéi sdc
& mot s6 nganh, linh vyc. Tinh hinh dich bénh ddn on dinh, cung vdi cdc g6i hé trg, phuc
hoi kinh té... da giup nhiéu doanh nghiép an tdm sdn xudt va cé dugc nhiing két qua kinh
doanh khd quan.

Tuy nhién, thiic té cho thdy, mdc du don hang xudt khdu doi dao, hoat dong sdn xudt phuc
hoi, lao dong 6n dinh, song cdc nganh sdn xudt chii yéu dang phdi gong minh trong con
“bao gid” vi hdu hét cdc chi phi san xudt dau vao déu tdng cao, do tdc dong kép tii dai dich
va xung dot Nga-Ukraine.

Khé khan I6n nhdt, theo cdc doanh nghiép, la tdc dong tiéu cuc tir dai dich Covid-19 va
chi phi dau vao gia ting qud manh. Trong bdi canh hién tai, doanh nghiép nao cé ty trong
nguyén liéu mua trong nuidc cao sé thudn lgi hon. Ly do la, hdu hét cdac nganh nhdp nhiéu
nguyén liéu tir Trung Qudc, trong khi nudc nay dang thuc hién chinh sdch zero Covid-19,
khién chubdi cung ting bi cham lagi.
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KINH TE THE GI0I

1. TINH HiNH KINH TE THE G161 THANG 5/2022

Trai v6i ky vong ctia nhiéu chuyén gia vé su phuc h6i manh mé trong nam 2022, kinh té
toan ciu dang diing trudc nhiéu tac dong 16n dén tii cu soc kép la dai dich COVID-19
va cudc xung dot Ukraine. Hiém c6 khi nao du bdo tang trudng toan cau lai dugc diéu
chinh nhiéu lan theo chiéu di xuéng nhu tit dau nam dén nay.

Lan song lay nhiém bién thé Omicron & Trung Qudc da tic dong dang ké dén trién
vong tang trudng kinh té toan cau va su luan chuyén dong von.

Cac chi s6 kinh té ctia nhiing nén kinh t&€ 16n va giau nhat thé gigi déu lao doc trong
thang 5. Lam phat va 1ai suat ting cao da triét tiéu stic manh tiéu dung.
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" Trung Qudc

Kinh té Trung Qudc chiu ton thét khi chinh quyén nudc nay ap dit cac bién phap
dong ctia toan bo hoac mot phan déi véi hang chuc thanh phd ké tu cudi thang 3/2022.

Ngay 16/5, Trung Qudc da cong bé di liéu kinh té€ dang thit vong trong thang
4/2022, nhan manh nhiing thiét hai 16n ma cac bién phap phong tdéa nghiém ngat da
gy ra cho nén kinh t€ 16n tht hai thé gigi.

Cho dén nay, it nhat 31 thanh phd trong ca nudc van bi ap dit cac bién phap dong
ctia toan bd hodc mot phan. Thugng Hai, trung tdm tai chinh va mot trung tam san xuat
ctia dat nudc, da bi dong ctia trong hon 6 tuan.

Trong khoang thdi gian nay, nhiéu cong ty da budc phai tam ngting hoat dong, bao
gom céc nha san xudt 6 t6 Tesla, Volkswagen va nha lap rap iPhone Pegatron.

Bat dong san von 1a mot tru cot tang trudng ctia nén kinh t€ Trung Qudc, nhung thi
truong dia 6¢ nudc nay da syt giam sudt gan 1 nam nay.

Gid nha méi & nude nay da lién tuc giam ti thang 9 dén nay.
DIEN BIEN GIA BAN NHA MG1 G TRUNG QUGC

QUA CAC THANG SO VOI CUNG KY NAM NGOAI
Bon vi tinh: %

2019 2020 2021 2022
Nguén: Bloomberg
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Trong nhiing tuin gin day, gia c¢6 phiéu van tiép tuc trugt déc, dau 1gi suét trai phiéu
da giam xudng. Su két hgp cua hai yéu t6 nay cho thdy thi truong dang lo s¢ nén kinh
t€ My sé suy thoai.

V6i viéc mot s6 doanh nghiép 16n gdp kho trude dp luc lam phat, cac chuyén gia du
béo s6 lugng viéc lam méi sé giam do cac doanh nghiép han ché tuyén dung hodc tham
chi cho théi viéc ngudi lao dong nham cat giam chi phi.

S6 lugng viéc lam mdéi dugc dy bdo giam tlii ngudng 428.000 trong thang 4 xudng
con 325.000 trong thang 5/2022.

Chi s6 niém tin nguai tiéu dung céng boé trong ngay 31/5 cting la mot chi dau quan
trong trong bdi canh chi tiéu tiéu dung dang la chtt dé nong nhét déi véi cac nha dau tu
trong nhiing ngay gin day.

® Chau Au

Xung dot Nga-Ukraine dang tao ra nhiing vin dé méi c6 thé lam tri tré nén kinh té
chau Au. Gi4 nang lugng ting cao do lo ngai vé an ninh ngudn cung do xung dot 6 thé
gly cing thing cho cic ho gia dinh va doanh nghiép trén luc dia nay. Gia dau vao cao
c6 kha nang anh hudng dén san xuit, trong khi chi phi sinh hoat tang sé khién chi tiéu
suy giam.

Tinh trang am dam nay da khién Uy ban chau Au phai ha du béo ting trudng trong
EU xu6ng 2,7% trong nam nay so muc v6i 4% chi vai thang trudc.

Chau Au phuy thudc nhiéu vao Nga vé khi d6t, cé nghia la gia cao hon va gidn doan
nguodn cung do xung dot sé khién cac doanh nghiép gap khé khan trong viéc duy tri
muc san xudt binh thudng.

Linh vic cong nghiép ctia Diic, cidng quéc kinh t€ ctia chau Au, vén tao ra mot ty
trong 16n san lugng quoc gia. Tinh trang thi€u hut nang lugng va gid khi dot cao hon
c6 thé sé khién nén kinh t&€ nudc nay bi thu hep.

Vién Chinh sach Kinh t€ Vi mo6 btic (IMK) udc tinh 1énh cdm van dot ngot doi véi
nang lugng Nga trong mot nd lyc nham tdng cuong cac bién phap triing phat ciia EU
c6 thé gay ra thiét hai tii 114 - 286 ty Euro d6i v6i nén kinh té chau Au, chiém khoang
3% - 8% GDP.
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2. TRIEN VONG KINH TE THE GIGI

Céc t8 chiic tai chinh qudc té16n déu dua ra nhiing du bdo khong mdy sang stia vé trién
vong kinh té toan ciu. Theo danh gid ctia nhiéu t6 chiic qudc té, trién vong tang trudng
tti nay dén cudi ndm la khong cao.

Ngan hang Thé giéi (WB) ha du bao tang trudng kinh té thé gi6i trong nam nay tif
miic 4,1% xuong 3,2%.

Quy Tién té quoc té (IMF) ciing ha du bao tang trudng kinh té toan cdu ndm nay
xudng con 3,6%, gidm 0,8 diém phan trdm so véi du bao hoi ddu nam nay.

Trong cac nén kinh té 16n, IMF du bao GDP cua My sé ting 3,7% so v6i mtc tang
5,7% nam ngodi. Trong khi, kinh t€ Trung Qudc dugc du bao ting trudng 4,4%, thap
hon nhiéu so véi muc tiéu 5,5% ma nudc nay dé ra.

Tang trudng cua cac nudc khu vic Eurozon giam xudng mtic 2,8% so v6i mtc 3,9
trudc d6. Con tai chau A, IMF du bdo khu vic nady nim nay ting trudng 4,9%, thip hon
0 v6i muc 6,5% ctia ndm 2021. Tuy nhién, cac chuyén gia kinh t€ ciing cho rang hoi
nhap kinh t€ manh mé & chiu A - Thai Binh Duong c6 thé trd thanh dong luc mdi cho
kinh t€ thé gisi.

Theo IME, ¢6 ba ly do chinh cho viéc ha du béo ting trudng toan cau:

® Thii nhdt, cuc xung dot Nga - Ukraine lam tdng gid ndng luong va hang hoa
trén thé gidi, dan dén sdn lugng it hon va lam phdt nhiéu hon.

® Thii hai, tinh trang lam phat gia tdng 6 hdu hét cdc quoc gia va du kién sé con kéo
dai khién cdc ngan hang trung vong budc phdi that chdt kiém sodt chinh sdch tién t¢.

® Thif ba, da tang truéng cham lai cua kinh té Trung Qudc véi viéc dong ciia
thudng xuyén hon do dai dich COVID-19.

Ngan hang Morgan Stanley dy dodn t6c do tang trudng kinh t€ toan cau trong nam
2022 sé ¢ miic 2,9%, thap hon dang ké so v6i muic ting 6,2% trong ndm 2021, do nhiing
nguy co tii xung dot Nga-Ukraine va sy tai bling phat dich COVID-19 tai Trung Qudc,
du cdc ngan hang trung uong dang that chit chinh sach tién té dé€ kiém ché lam phat
dang & mtic cao ky luc.

Céc chuyén gia kinh t€ ciia ngan hang nay cho ring tang trudng c6 kha nang giam
t6c nhu vay la do chinh sach kich thich tai khoa yéu di, chinh sach tién té that chit, su
kéo dai cua dich COVID-19, nhiing gian doan trong chudi cung ting va gan day nhét la
tac dong tu xung dot Nga-Ukraine.

Gid dau va hang héa dang tang vot sau khi Nga chiu cac 1énh triing phat cua phuong
Tay vi chién dich quan su dac biét ctia nudc nay tai Ukraine, tit d6 lam gia tang ap luc
lam phat trén toan cau va khién chinh pht va ngan hang trung uong cac nudc danh gia
lai cac chinh sich tién té ctia minh.
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Dua trén co s danh gia tac dong ctia cudc xung dot & Ukraine, tinh hinh dich
COVID-19 & Trung Qudc va chinh sach that chat tién té cta My, Vién Tai chinh quéc
té (IIF) c6 tru s& tai Washington D.C (My) da gidm mdt niia miic du bdo tding truéng
kinh té toan cdu nam 2022. Trong du bdo cong bo ngay 25/5, IIF da ha miic du bdo tang
truéng Tong sdn phdm qudc ndi (GDP) toan cdu tii 4,6% xudng con 2,3%.

Vién trén cling cat giam muic du bao ting trudng ctia nén kinh té Trung Quoc xudng
con 3,5% so voi muic du bao 5,1% dua ra trudc do. Doi véi nhom G3 - gom My, Nhat Ban
va Khu vuc Dong Euro (Eurozone), t6 chtic nay dua ra muc du bdo tang trudng 1,9%.

Trong khi d6, khu viic My Latinh dugc du bdo tang truéng nhanh hon - 6 mtic 2% -
va khu vuc Trung Pong-Bac Phi dugc du bao sé phuc hoi.
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3. THI TRUGNG TAI CHiNH - TIEN TE

3.1. Gia vang
Tinh dén ngay 25/5, binh quéan gia vang thé giéi & muc 1.845 USD/ounce, giam 4,6%

so thang 4/2022 do déng USD manbh 1én va l¢i suit trdi phié€u tang tré lai lam giam stic
hép dan ctia vang.

DIEN BIEN GIA VANG TU DAU NAM DEN NAY
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3.2. Ty gia

Dong do la My trén thi truong thé gidi ting sau khi Cuc Dy tri Lién bang My (FED)
nang lai sudt 0,5 di€ém phan tram vao ngay 4/5/2022. Tinh dén ngay 25/5/2022, chi s6
do6 la My trén thi trudng quéc té€ dat mic 103,53 diém, tang 2,78 diém so thang trudc.

Trong thdng 5/2022, ci An D¢ va Malaysia da b4t ngs nang lai sut. Tham chi An Do
con tryc tiép can thiép vao thi truong dé€ 6n dinh ty gid ngoai té.

Tuong tu, cdc nén kinh t€ phat trién ciing dang phai dau dau vi dong USD ting gia.
Trong tuan trudc, dong Euro da giam xudng mtc thap nhat 5 nim qua, dong Franc
Thuy Si giam xudng ngang bang dong USD lan d4u tién ké tii ndm 2019. Dong Yén Nhit
cling xuong muc thap nhéat 20 nam so véi dong USD.

HANG LOAT CAC BONG TIEN MAT GIA SO V(I USD
Bon vi tinh: %
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Nguén: Bloomberg

Tinh ttt ddu nam 2022 dén nay, ty gia dong Rup ting hon 11% so véi dong USD trén
thi truong Moscow. Theo do, day la tién té tang gia manh nhét trong s6 31 tién té 16n
dugc theo doi va vigt qua dong Real ctia Brazil (tang 9% so véi USD tui dau nam). Trén
thi truong quoc té, ty gida dong Rup thdm chi tang manh hon, khoang 129%.

Dién bién ting gia ctia dong ndi té Nga dién ra sau khi Moscow ap dit mot loat bién
phép kiém soat von dé bao vé dong ndi té sau khi hiing chiu hang loat bién phap triing
phat ctia phuong Téy lién quan t6i cudc chién tranh & Ukraine.

Cung véi bién phép kiém soét vén, Moscow ciing yéu cu cac khach hang chau Au
mua khi d6t cta nudc nay phai thanh toan bang dong Rap. Ngoai ra, Moscow ciing
dong bang tai san cta nha dau tu nudc ngoai va yéu cdu cac cong ty Nga chuyén déi
ngoai té sang ndi te.

[ 8]
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Mic du trong ngdn han, déng tién noi té ting gia cé thé gitp kim ham lam phat tam
thdi. Nhung vé 1au dai, ruble qua manh sé khién nén kinh té Nga phat trién cham lai va
lam phat tiép tuc tang.

TY GIA RUBLE SO V(I USD VA EUR TU 2013 TG1 22/5/2022
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3.3. Lai suat

Céc ngan hang trung uong trén thé gidi tiép tuc tang 1ai sudt d€ chong lai lam phat leo
thang. Vao dau thang 5/2022, Fed nang lai sudt 50 diém co bdn 1én 0.75-1%, muc ting
manh nhat ké tii ndm 2000. Thong thuong Fed chi di€u chinh 1ai suét 25 diém co ban,
vay nén viéc tang lai sudt 50 diém co ban nhu da lam trong thang 5 nay la kha manh tay/
NHTW Anh nang lai suat tai 4 cudc hop 1én tiép va hién lai suat co ban dang 6 mtic 1%.

FED DA TANG LAI SUAT HAI LAN TRONG NAM NAY
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Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) du kién nang 1ai suat trd lai vao thing 7/2022
va két thuc ky nguyén 1ai suat am vao thang 9/2022. NHTW Canada, Australia, Ba Lan
va An D9 déu dugc du bao nang lai sudt trong vai tuan téi.

Trong s6 20 NHTW I6n trén toan cau, c6 khoang 16 NHTW c6 thé nang lai suat
trong 6 thang t&i. Qua trinh that chat tién té du kién dién ra nhanh nhét tai My va Anh.
Thi trudng ky vong mot dgt nang 1ai suét it nhat 100 diém vao cudi ndm nay hodc dau
ndm 2023 & Eurozone, Canada, Australia va New Zealand.

BAN DO TANG LAI SUAT CO BAN TOAN CAU TU DAU NAM 2022 BEN NAY ____
(Khu vuc c6 mau cam cang dam la nhitng nai diém co ban (bps) tdng cang cao)

Nguén: Bloomberg

Khong chi cac nén kinh t€ phat trién, lan song tang lai sudt ciing dién ra & cac thi
trudng mdi néi. Ngan hang trung uong Malaysia da bat ngo ting lai sudt chudn trong
mot nd luc dé€ d6i pho véi ap luc gid cd. Hay nhu cac nha chiic trach & Argentina da ting
13i sudt lan tht ndm trong ndm nay. It nhit 6 ngan hang trung vong cic nudc méi néi
tang lai sudt trong tuin dau thang 5.

Bat chap xu huéng nang lai suét trén thé gidi, méi day, Ngdan hang Nhdn dan Trung
Qudc (Ngan hang Trung vong) da ha ldi sudt co ban cho khoan vay ky han 5 ndm - vén
dugc dung lam tham chiéu cho cac khoan vay khéc, tir 4,6% xudng con 4,45%/ndm.
béy dugc xem la muic giam manh nhat tit nam 2019.

Dboéng thai nay dugc cho la nhidm cht yéu dén giam lai suét cho vay déi véi linh vuc
bat dong san va xay dung - von chiém dén 1/4 mtic ting GDP. Gan déy, nhiéu ngan hang
thuong mai da giam 1ai sudt cho vay doi véi nhiing truong hgp vay mua can nha dau
tién. Mot s6 dia phuong néi long cac diéu kién cho ngudi ngoai tinh mua nha dé vuc
day thi truong bat dong san am dam sau mot thoi gian siét manh quan ly.

Tuong ty, NHTW Nhat Ban duy tri cam két giti 1gi sudt & mtic 0%, bang cach tang s6
du trén bang can doi ké toan néu cin thiét va cac bién phap khac. NHTW Nga da giam
lai suét 3 1an trong nhiing thang gan day, khi déong Rup 6n dinh trd lai.

[10]
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3.4. Chung khoan

Cac thi truong chiing khodn trén toan cau da két thuc mot thang 5 day bién dong. Cac
chi s6 chiing khoan My hién déu giam sau so v6i dadu nam 2022.

BIEN DONG CAC CHi SO CHUNG KHOAN MY
TU DAU NAM 2022 DEN HET NGAY 27/5/2022
Bon vi tinh: %
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Trong tudn cu6i ctia thang 5, thi trudong chiing khoan My da bat dau phuc héi tré lai.

Tt dau ndm dén nay, CSI 300 Index- thudc do tham chiéu cua chiing khoan Trung
Qudc- da giam 18% khi chinh sach chong Covid nghiém ngit va viéc that chit kiém soat
doi véi cac doanh nghiép trong khu vuic kinh t€ tu nhan khién nha dau tu suy giam niém tin.

MUC TANG/GIAM CUA CHi SO CSI 300 INDEX CUA CHUNG KHOAN TRUNG QUGC
VA CUA CHi SO MSCI CUA CHUNG KHOAN CHAU A-THAI BINH DUONG
S0 VOI CUNG KY NAM NGOAI (KHONG BAO GOM NHAT BAN)
Bon vi tinh: %
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Biéu d6 cho thdy ching khoan Trung Qudéc giam sau hon so véi thi trudng khu vuc.

DIEN BIEN CHi SO CSI 300 VA HANG SENG
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Nha dau tu quan tam téi tinh hinh dich bénh tai Trung Qudc, dac biét 1a cac quy
dinh phong dich chit ché, tiép tuc ban thdo c6 phiéu du Bic Kinh viia méi cong bo géi
ho trg kinh t€ bao gém 33 diém, trong d6 c6 140 ty nhan dan té (tuong duong 21 ty
USD) tién giam thué va 300 triéu nhén dan t¢ trai phiéu x4y dung linh vuc duong sat.
Nha dau tu hoai nghi liéu goéi ho trg nay cé thuc sy giup nén kinh té s6 2 thé gisi vuc
day da tang trudng trong bodi canh cac quy dinh phong dich van dang gay ra nhiéu gian
doan d6i véi hoat dong kinh té tai qudc gia nay.
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BAO CAO KINH TE THANG 5/2022

3.5. Lam phat
Lam phat da va dang de doa rat nhiéu nén kinh té thé gigi. Stic ép lam phat tiép tuc ting
va kéo dai trong ndm 2022 bai gia nang lugng, luong thuc, thuc phdm tang cao; tinh
trang dut gay chudi cung ting toan ciu kéo dai... c6 thé ddy gia ca ting cao.

Gia nhiéu loai thyc phdm tang vot cang gép phéan lam gia tang thém lam phat trén

toan thé gidi.

BIEU DO LAM PHAT KE TU KHI CUOC CHIEN NGA - UKRAINE NO RA
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3.6. Chinh sach diéu hanh
® EU cdn hang tram ty euro dé trg ginip Ukraine

Ngay 10/5, Lién minh chau Au (EU) cho biét khdi nay dang xem xét phat hanh mot
khoan ng¢ chung, c6 thé tri gid hang trdm ty euro, d€ tai trg cho viéc tai thiét Ukraine
vé lau dai.

Uy ban chau Au (EC) dang xem xét kha ning st dung cac khoan vay tit ngan sich
EU, do cac nudc thanh vién bao lanh, d€ cung cip kinh phi khan cip cho Ukraine tra
luong va phuc lgi xa hoi. V6i nhiing muc dich nay, EU c6 thé phén b6 tu 9-15 ty USD
trong ba thang t6i. My c6 thé cung cdp t6i 5 ty USD.

® Trung Qudc bom hon 5 nghin ty USD dé€ kich thich kinh té ndm nay

Gan déy, giéi lanh dao Trung Qudc nhén thiic dugc nhiing khé khén kinh té€ va da
thuc hién mot s6 bién phap ctiu tro.

Chinh pht Trung Quéc da cong bé dén nay, nén kinh té€ nudc nay sé dugc bom téi
35.500 ty Nhén dan té (tuong duong gin 5.300 ty USD) dé kich thich ting trudng, trong
bdi canh dich bénh Covid-19 tai bung phat va nhiéu thanh pho 16n phai phong toa.

Con s6 nay tuong duong gan 1/3 téng quy mo nén kinh té 17.000 ty USD cuia Trung
Quoc nhung thap hon so véi cac chuong trinh kich thich ctia nam 2020 - khi dich bénh
bung phat lan dau tién. Diéu nay cho thiy Bac Kinh c6 thé sé bom thém tién niia néu
nén kinh t€ khong cai thién so véi miic tang trudng hién tai.

Néam trong goéi kich thich, cac bién phép tai khoa bao gobm cat giam thué, phi..., con
bién phap tién té bao gdm cho vay chinh sach, giam ty 1 du trit bat buoc (RRR) véi cac
ngan hang, cho vay 1ai suét thdp dé ho trg doanh nghiép nho va cac du an xanh trong

dai dich.

Ngay 29/5, chinh quyén Thugng Hai cho biét cac doanh nghiép c6 thé mo cua trd lai
ma khong cén xin cip phép. Thugng Hai cling cong bé mot loat bién phap nham ho trg
cac doanh nghiép, nhat la nhiing doanh nghiép sa thai it nhan vién.

Nham kich thich tiéu diing, thanh phé cho biét sé trao 10.000 NDT (tuong duong
1.493 USD) cho bdt cti cu dan nao chuyén sang 6t6 chay dién trong ndm nay. Thugng
Hai ndi long cac han ché sau 2 thang phong toa gt gao. Trong khi d6, Bac Kinh bat dau
siét chat quy dinh khoang mot thang trudc.
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= AfDB vién trg 1,5 ty USD gitip chdu Phi chong lai khing hodng luong thuc

Ngay 23/5, Cht tich Ngan hang Phat trién chau Phi (AfDB), 6ng Akinwumi Adesina,
tuyén bo rang ngin hang nay da danh téng céng 1,5 ty USD vién trg d€ ngin chédn cudc
khting hoang luong thuc & luc dia chau Phi.

K& hoach vién trg nay, dugc thong qua hom 20/5 béi hoi dong quan tri clia ngan
hang, nham ting san lugng lda mi, ngd, gao va dau nanh trén luc dia. Theo AfDB, ké
hoach nay sé mang lai lgi ich cho “20 triéu nong dén chau Phi, nhiing ngudi sé nhan
dugc céc loai hat giong t6t va cong nghé phu hgp d€ nhanh chéng san xuét 38 triéu tdn
thuc phdm”.

K& hoach nay ciing sé bao gém cac khoan vay “nham cung cdp phan bon véi quy mo
16n cho cac dai ly va cac nha ban budn”, ciing nhu ho trg cai cach chinh sach dat dai &
cac qudc gia trén khap luc dia.

®  Anh ddnh thué lgi nhudn cong ty nang lugng

Vuong quoc Anh céng bo goi chinh sach tri gia 15 ti bang (19 ti USD) d€ giap cac hd
gia dinh ting pho véi sinh hoat phi tang cao va danh thué 1gi nhuén bét thudng véi cac
cong ty nang lugng d€ kim gid xdng dau. Géi chinh sdch cong bo ngay 26/5 nang téng
ho trg trong nam nay ctia Anh 1én 37 ti bang (46 ti USD), Reuters cho hay.

G6i ma B¢ trudng Tai chinh Anh Rishi Sunak cong b6 ngay 26/5 gobm giam gia hoa
don nang lugng. Theo d6, méi ho gia dinh Anh sé nhén khoan tin dung trj gia 400 bang
Anh (505 USD) cho hoéa don nang lugng ctia gia dinh ti thang 10.

Trong géi chinh sach nay, hon 8 triéu ho gia dinh huu tri, nhiing nguéi da nhéan dugc
khoan thanh toan nhién liéu mua doéng, ciing sé nhan dugc khoan thanh toan dé thém
mot lan la 300 bang Anh (378 USD). Khoang 6 triéu ngudi nhan trg cdp khuyét tat &
Anh ciing sé nhin dugc khoan thanh toan bd sung mot lan tu thang 9 1a 150 bang Anh
(189 USD), dé giup giam chi phi tang ti thiét bi y t€ stt dung nhiéu ning lugng.

Dang cha y, goi chinh sach méi cua Anh cling bao gobm danh thué vao lgi nhuan
ning lugng. Bo trudng Sunak cho biét sé ap dung mic thué tam thoi 25% méi véi loi
nhuén ctia cac cong ty dau khi. Mtic danh thué nay sé dugc loai bé dan khi gia dau va
khi d6t ha nhiét. Mtc thué méi nay c6 hiéu luc ngay lap ttc va duy kién thu vé 5 ti bang
Anh (6,3 ti USD) trong 12 thang t6i.
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" Cdc bang 6 My giam thué, ngiing thué

Tai My, theo Hiép hoi Otd My (AAA), gia xang trung binh ctia My da thiét 1ap médc
cao mdi trong ngay 30.5, v6i 4,619 USD/1 gallon (khoang 3,78 lit). Gid xang dau & My
du kién tiép tuc tang trong mtia he nay.

Vao thoi diém chién sy Ukraine bung phat, My va cac dong minh da nhit tri xa 60
triéu thung dau ti cac kho du trit d€ ha nhiét gia nhién liéu nhung van chua du.

Dé ho trg ngudi dan, bang Michigan thong qua du luat tam diing thu thué nhién
liéu vao ngay 26.5. Viéc Michigan théng qua quyét dinh tam diing thué nhién liéu dién
ra sau khi udc tinh méi cho théy tiéu bang sé thing du ngan sach trong nam nay. Viéc
ngting danh thué nhién liéu 6 Michigan sé cé hiéu luc ti 15/6 dén 15/9.

New York ciing ngting mot s6 khoan thué nhién liéu tii 1/6. Viéc ngting thué nhién
liéu ctia bang New York dugc cac nha lap phap bang thong qua vao thang 4 va sé kéo
dai dén cu6i nam. Dong thai nay dién ra khi mic gid xdng ddu thong thuong & My 1a
hon 4,60 USD/gallon trong khi mtic trung binh ctia tiéu bang New York la gan 5 USD/
gallon. Viéc ngting thué nhién du kién tiét kiém cho ngudi dan New York 16 cent/gallon
va tiét kiém trén toan tiéu hon 600 triéu USD.

Luat giam thué ti€u bang New York cling cho phép cac hat trong bang dugc giam
thém thué nhién liéu phu hgp véi tinh hinh ctia hat. Nhiéu hat, trong dé c6 Oswego,
Onondaga, Monroe va Dutchess da trién khai dong thai nay.

Ngoai New York, Michigan, mot s6 bang ctia My ciing ap dung mot s6 bién phap
thué khac nhu: Kansas dang thuc ddy giam thué hang tap héa, New Mexico giam 1.000
USD thué cho cac gia dinh gap khoé khan vi gia nhién liéu. Cac bang Iowa, Indiana,
Idaho déu giam thué thu nhép trong ndm nay.

[ 18]



BAO CAO KINH TE THANG 5/2022

| PHANIL |
KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 5/2022
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi
1.1.1. Chi sé gia tiéu ding

Binh quén 5 thang dau nam nay, CPI tang 2,25% so cung ky ndm trudc, cao hon mtic
tang 1,29% ctia 5 thang ddu nam 2021; lam phat co ban tang 1,1%.

So véi thang trude, CPI thang 5/2022 ting 0,38%; trong dd, khu vuc thanh thi ting
0,34%; khu vic nong thon tang 0,42%. Trong 11 nhém hang héa va dich vu tiéu dung
chinh, c6 10 nhém hang tang gia so véi thang trudc; 1 nhém hang giam gia.

TOC DO TANG/GIAM CPI THANG 5/2022 SO VGI THANG TRUGC
Bon vi tinh: %
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0274 0219 0186 0,180 0169 0027 0,010

-0,131

Chisd Giao  Vanhoa, Doudng Hangan Th.bi Hanghéa May mac, Giao' Thudc Buuchinh Nhad
gia thong  giai tri, va vadyy vadodung vadvu munon, duc vad.vu vién va
tiéu dung dulich thudécld &nudng giadinh  khac  gidy dép yté théng VLXD

Nguén: Téng cuc Théng ké
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1.1.2. Béu tu

Tinh dén 20/5/2022, giai ngan von dau tu nudc ngoai ti€p tuc dat két qua tich cuc véi
7,71 ty USD gidi ngan trong 5 thang, ting 7,8% so v6i cung ky ndm ngodi.

__ COCAUDTNNS5THANG DAU NAM 2022 THEO THANH PHAN VON PAU TU
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Nguén: Cuc Dau tu nuéc ngoai

Tu ddu nam téi nay, cac nha dau tu nudc ngoai da dau tu vao 18 nganh trong tong sé
21 nganh kinh té€ qudc dan. Trong dd, nganh cong nghiép ché bién, ché tao dan dau, véi
tong von dau tu dat trén 6,8 ty USD, chi€ém 58,2% tong von dau tu dang ky. Nganh kinh
doanh bat dong san diing thi hai vé6i tong von dau tu gan 3 ty USD, chiém 25,6% tong
von dau tu ding ky. Ti€p theo l4n lugt la cac nganh thong tin truyén thong; hoat dong
chuyén mon khoa hoc cong nghé véi tong von ding ky dat 1an lugt la gan 398 triéu USD
va gan 374,8 triéu USD. Con lai la cac nganh khac.

PAU TU NUGC NGOAI 5 THANG PAU NAM 2022 THEO DOI TAC
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Nguén: Cuc Dau tu nudc ngoai

Theo doi tac ddu tu, trong 5 thang ddu nam, Singapore dan dau véi tong von dau
tu gan 3 ty USD, chiém 25,3% tong von dau tu vao Viét Nam, giam 43,8% so v6i cung
ky 2021. Han Qudc ding thi hai véi trén 2,06 ty USD, chiém 17,6% téng von dau tu,
tang 12,6% so véi cung ky.
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1.1.3. Chi s6 sdn xudt
= Nong nghiép

San xuit ndng nghiép thang Nam véi nhiém vu trong tam 1a tdp trung cham soc laa
dong xuén, phong trii sdu bénh hai cay trong tai cac dia phuong phia Bac; cham sdc,
thu hoach lua, hoa mau vu dong xuén va xudng giéng lia he thu tai cac dia phuong phia
Nam. San xudt 14m nghiép 6n dinh, cac dia phuong tiép tuc trong méi riing tap trung
theo ké hoach; thoi tiét trong thang thuan lgi cho hoat dong khai thac gb. Cac san phdm
thiy san trong di€ém nhu ca tra, tom thé chan trang cé muc tang trudng 4n tugng boi
nhu céu thi truong cao va gia xudt khau t6t. Hoat dong khai thac bién tiép tuc gap kho
khan do gia nhién liéu tang cao.

SAN XUAT NONG NGHIEP THANG 5/2022

DIEN TiCH GIEO TRONG LUA VA HOA MAU TiNH BEN 15/5/2022
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lon gia cdm trau bo

SAN LUGNG THOY SAN 5 THANG DAU NAM 2022
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Téng san lugng thiy san Nuéi trong Khai thac
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® Cong nghiép

Biic tranh kinh t€ thang 5 va 5 thang ddu ndm 2022 ghi nhén sy khdi sic trong linh
viic san xudt cong nghiép, theo do, chi s6 san xudt toan nganh cong nghiép thang 5
udc tinh ting 4% so v6i thang trudc va ting 10.4% so v6i cung ky ndm trudc, trong do,
nganh ché bién, ché tao ting 12.1%.

Tinh chung 5 thang dau ndm 2022, udc tinh tang 8.3% so v6i cung ky ndm trudc
(cung ky nam 2021 tang 10%). Trong dé, nganh ché bién, ché tao tang 9.2% (cung ky
ndm 2021 tdng 12.5%).

CHi SO SAN XUAT CONG NGHIEP QUA CAC NAM
Bon vi tinh: %
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1.1.4. Xudt nhép khdu

KIM NGACH XUAT, NHAP KHAU 5 THANG QUA CAC NAM
Bon vi tinh: Ty USD
2013 50,70

2014 58,89

2015

2016 67,50

2017 80,38

94,42

2018 91,78

2019
100,17

2020

2021

2022

Xuatkhdu M B Nhap khau

Ngudn: Téng cuc Théng ké

" Xudt khdu

Kim ngach xuét khdu hang héa thang 5/2022 udc dat 30.48 ty USD, gidm 8.5% so vé6i
thang trudc. Trong do, khu vuc kinh té trong nudc dat 8.25 ty USD, giam 7%; khu vuc
c6 von dau tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) dat 22.23 ty USD, gidm 9.1%. So véi cung ky
ndm trudc, kim ngach xuat khau hang hda thang 5 tang 16.4%, trong d6 khu vuc kinh
té trong nudc tang 14.5%, khu vic ¢ vén dau tu nudc ngoai (ké ca dau tho) tang 17.1%.

Tinh chung 5 thang d4u nam 2022, kim ngach xudt khdu hang hoa uéc dat 152.81 ty
USD, tang 16.3% so véi cung ky ndm trudc. Trong d6, khu vuc kinh té€ trong nudc dat
40.25 ty USD, ting 20.8%, chiém 26.3% t6ng kim ngach xuat khdu; khu vic c6 von dau
tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) dat 112.56 ty USD, tang 14.8%, chiém 73.7%.

Trong 5 thing d4u nam 2022 c6 26 mat hang dat kim ngach xuét khdu trén 1 ty
USD, chiém 89.6% t6ng kim ngach xuét khau (c6 6 mat hang xuat khéu trén 5 ty USD,
chiém 62.3%).

Vé co cdu nhom hang xuat khiu 5 thang ddu ndm 2022, nhém hang nhién liéu va
khoang san chiém 1.4%, tang 0.4 di€ém phén tram so v6i cung ky nam trudc; nhém hang
cong nghiép ché bién chiém 88.6%, giam 0.5 diém phén trdm; nhém hang nong san,
lam san chiém 6.9%, giam 0.5 diém phan trdm; nhom hang thiy san chiém 3.1%, ting
0.6 diém phan tram.
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= Nhdp khiu

Kim ngach nhap khdu hang hoéa thang 5/2022 uéc dat 32.21 ty USD, giam 0.8% so
v6i thang trude. Trong do, khu vuc kinh t€ trong nudc dat 12.03 ty USD, tang 6.8%; khu
viic ¢6 von dau tu nudc ngoai dat 20.18 ty USD, giam 4.8%. So véi cung ky ndm trudc,
kim ngach nhép khdu hang héa thang Nam tang 12.9%, trong d6 khu vuc kinh té trong
nudce tang 15.4%; khu vic c¢é von dau tu nudc ngoai tang 11.4%.

Tinh chung 5 thang dau nam 2022, kim ngach nhap khdu hang héa udc dat 152.29 ty
USD, tdng 14.9% so véi cing ky ndm trudc, trong dé khu vuc kinh t€ trong nu6c dat 53.36
ty USD, tang 14.7%; khu vuic c6 von dau tu nudc ngoai dat 98.93 ty USD, tang 14.9%.

Vé ¢ cdu nhom hang nhap khiu 5 thang ddu ndm 2022, nhém hang tu liéu san xuét
chiém 93.9%, tang 0.1 diém phan tram so véi cung ky nam trudc, trong d6 nhom hang
may moc thiét bi, dung cu phu tiing chiém 44.8%, giam 0.3 diém phén trim; nhém hang
nguyén, nhién, vat liéu chiém 49.1%, ting 0.4 diém phén tram. Nhom hang vat phdm
tiéu diing chiém 6.1%, giam 0.1 diém phan tram.

Vé thi truong xuét, nhap khdu hang héa 5 thang dau nim 2022, My la thi trudng
xudt khéu I6n nhat ctia Viét Nam véi kim ngach uée dat 46.7 ty USD. Trung Qudc 1a thi
truong nhap khiu 16n nhét ctia Viét Nam vé6i kim ngach udce dat 49.6 ty USD. Trong 5
thang ddu nam 2022, xuit siéu sang EU uéc dat 13.4 ty USD, tang 43.6% so véi cung ky
ndm trudc; nhap siéu ti Trung Qudc 27.1 ty USD, tang 15.5%; nhap siéu tit Han Qudc
17.9 ty USD, tang 46.6%; nhép siéu tii ASEAN 6.5 ty USD, ting 6.4%; nhap siéu tti Nhat
Ban 742 triéu USD, tdng 18.2%.
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1.2. Thi trudng tai chinh - tién té
1.2.1. Ldi sudt
Trén thuc té, 1ai suat huy dong cac ngan hang da ting nhe trong thang 4,biéu lai suat

huy dong ctia mot s6 ngan hang tu nhén da tiép tuc diéu chinh ting nhe trong nhiing
ngay dau thang 5.

DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG
Bon vi tinh: %
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Nguén: Bloomberg
1.2.2. Ty gid trung tdm
Trong nudc, gia do la My binh quan trén thi trudng tu do quanh mtc 23.147 VND/

USD. Chi s6 gia do6 la My thang 5/2022 tang 0,65% so thang trudc va tang 0,21% so cung
ky nam 2021; binh quan 5 thang ddu ndm 2022 giam 0,49%.
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1.2.3. Chung khodn

Tt ddu thang 4 dén nay, chiing khoan giam manh bai tac dong ctia viéc Uy ban
Chting khoan thanh loc thi trudng. Cac cong ty chiing khodn lién tuc ban giai chap c6
phiéu tao nén séng giam manh, c¢6 tudn VN-Index mét hon 150 diém. Thanh khoan thi
trudng ciing roi thing dling tit muc phd bién 25.000 ty ddong mot phién xudng con phan
ntia bdi tam ly lo ngai ctia nha dau tu ca nhan. Trong nhiing nhip giam, khéi ngoai lién
tuc mua rong va cha luc thi trudng cé nhip hoi ky thuét thi ban ra.

Trong vong 10 nam qua, thi trudng chiing khoan Viét Nam da dat toc do tang trudng
vugt trdi so véi tat ca thi truong 16n trong khu vuc. Quy mo da tang gan gap 4 lan so vé6i
lac khoi diém nam 2012, gia tri giao dich gin day vugt ngudng mot ty USD moi ngay.
Co6 nhiéu ly giai cho két qué nay, mot trong s6 d6 la ting trudng lgi nhuén ti c6 phiéu
trong giai doan dai dich toan cau (ndm 2020).

GIA TRI GIAO DICH DA TANG TRUGNG GAP 10 LAN KE TU NAM 2020
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THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM DA BAT TGC BO
TANG TRUGNG VUGT TROI SO VGI TAT CA THI TRUGNG LGN TRONG KHU VUC
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1.2.4. Trdi phiéu doanh nghiép

Trong thang 5 (tinh t6i ngay 27/5) c6 1 dgt phat hanh trai phi€éu doanh nghiép ra
cong chung tri gia 300 ty dong cua Cong ty CP dau tu va thuong mai TNG va 28 dgt
phat hanh riéng 1é trai phiéu doanh nghiép véi gia tri 15.681 ty dong.

DU LIEU PHAT HANH TRAI PHIEU DOANH NGHIEP THANG 5
Don vj tinh: Ty dong
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Ngudn: VBMA

Tinh chung trong thang viia qua, viéc huy dong von thong qua tréi phiéu dan dau
van la nhém ngan hang thuong mai véi 12.829 ti dong, chiém 80,3% tong gia tri phat
hanh. Trong d6, Ngan hang Phuong Pong c6 gia tri phat hanh 16n nhét véi 2.600 ty
dong (chiém 16,2% tong s6 phat hanh) v6i 2 dgt phat hanh trai phiéu ky han 3 nam, tiép
niia la BIDV véi 1.850 ti dong (chiém 11,6% gia tri phat hanh); SeABank 500 ti dong.

Doi v6i nganh bat dong san, c6 mot sé6 doanh nghiép phat hanh riéng 1é tré lai nhung
s0 lugng it. Vi dy, Cong ty TNHH dau tu va kinh doanh dia 6c My Phu phat hanh 700 ty
dong trai phi€u; Hoi An Invest cling tién hanh mdt s6 dot phat hanh riéng 1é trong thang
5, dgt nhiéu nhat la 300 ti dong hay bat dong san An Gia cling phat hanh 300 ty dong.

Lugng trai phi€éu doanh nghiép phat hanh riéng 1é gidam manh trong thidng 4 va
thang 5 sau khi Uy ban Chting khoén Nha nuéc thong béo hity bo 9 dot chao véi téng
tri gia 10.030 ti dong clia cac cong ty thudc Tap doan Tan Hoang Minh. Sau d6 Chinh
pht va Bo Tai chinh lién tuc d6c thic cic co quan chiic ning kiém sodt chit ché hon
viéc phat hanh cting nhu giao dich trai phiéu doanh nghiép.

Thi trudng trai phiéu doanh nghiép c6 thé tram lang trong 1 - 2 quy t6i do dang cho
dogi nhiing thay ddi vé mat chinh sach, phap ly dugc co quan quan ly nha nuéc ban hanh
trong thai gian t6i; cac doanh nghiép phat hanh, t8 chtic tu van, bao lanh phat hanh,
nha dau tu t6 chiic (ngén hang, cong ty bao hiém), can thoi gian d€ thich ting v6i nhiing
thay d6i méi vé mat chinh sach, phap ly. Trong do, gia tri phat hanh tréi phiéu doanh
nghiép riéng 1é cia nhom bat dong san sé giam dan trong mot vai quy t6i va nhuong
dong von cho nhiing doanh nghiép san xuit, dich vu thiét yéu...
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1.2.5. Gida vang

Trong thang 5, gia vang trong nudc bién dong cliing chiéu véi gia vang thé gisi.

Tinh dén ngay 25/5, binh quén gia vang thé giéi 6 mtic 1.845 USD/ounce, giam 4,6%
so thang 4/2022 do déng USD manbh 1én va l¢i suit trdi phi€u tang tré lai lam giam stic
hép dan ctia vang.

Trong nudc, chi s6 gia vang thang 5/2022 giam 0,52% so thang trudc; ting 9,86% so
cung ky ndm 2021; binh quén 5 thang dau nam 2022 tidng 6,48%.
1.2.6. Lam phat

Lam phat co ban thang 5/2022 ting 0,29% so thang trudc va ting 1,61% so cung ky
nam trudc. Binh quan 5 thang dau ndm 2022, lam phét co ban tang 1,1% so cung ky

ndam 2021 va thap hon mtic CPI binh quéan chung (tang 2,25%), diéu nay phan anh bién
dong gia tiéu dung chu yéu do gia luong thuc va gia xdng dau.

TY LE LAM PHAT GIA TIEU DUNG SO V(I CUNG KY NAM TRUGC
Bon vi tinh: %

1.94% 1,42% 2,14% 2,64% 2,86%

Jan Feb Mar Apr May

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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1.2.7. Thu chi Ngén sdach Nha nudc

Thu ngén sach Nha nuéc 5 thang dau nam 2022 ting 18,7% so véi cing ky ndm
trudc. Chi ngan sdch Nha nudc tang 3,7% so véi cing ky ndm 2021, ddm bdo cac nhu
cau phat trién kinh t€ - xa hoi, quéc phong, an ninh, quan ly Nha nudc, thanh todn cac
khoan ng dén han ciing nhu chi tra kip thoi cho cac do6i tugng theo quy dinh.

THU - CHI NGAN SACH NHA NUGC SO V41 CUNG KY NAM TRUGC

806.400
ty déng

Thu ngén sach Nha nuéc
4 18,7% so cung ky nam trudc

Chi ngan sach Nha nuéc
4 3,7% so cung ky nam truéc

Ngudn: Téng cuc Théng ké

®  Thu ngan sdch nha nudc

Tong thu ngan sach Nha nudc thang 5/2022 udc dat 126,7 nghin ty dong. Lay ké
tong thu ngan sach Nha nudc 5 thang ddu nam 2022 dat 806,4 nghin ty dong, bing
57,1% du toan nam va tang 18,7% so véi cung ky nam trudc.

Tong chi ngan sach Nha nudc thang 5/2022 udc dat 128,1 nghin ty dong; lay ké 5
thang ddu ndm 2022 udc dat 589,1 nghin ty dong, bang 33% du toan ndm va ting 3,7%
so v6i cung ky nam trudc. Trong do, chi thudng xuyén 5 thang dau nam 2022 dat 428,4
nghin ty ddng, biang 38,6% du todn nam va tdng 2,5% so véi cling ky nam trudc; chi dau
tu phat trién dat 115,9 nghin ty ddng, bang 22% va tang 13,6%; chi trd ng 13i 43,6 nghin
ty dong, bang 42% va giam 8,3%.
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM

2.1. V& chia chuong, chinh sach

® Thong tu 06/2022/TT-BKHDT

Ngay 10/5/2022, B6 Ké hoach va B4u tu da ban hanh Thong tu 06/2022/TT-BKHDT
huéng dan mot s diéu ctia Nghi dinh 80/2021/ND-CP vé Ho trg doanh nghiép nho va
viia. Thong tu 06 c6 hiéu lyc thi hanh tli ngay 25/6/2022, huéng dan cu thé vé 04 ché do
ho trg cho doanh nghiép nho va viia nhu sau:

1. HO trg cong nghé:

- Ho trg chi phi thué, mua cdc gidi phdp chuyén ddi so;

- Ddnh gid miic do san sang chuyén doi s6 dé dé xudt ho trg phi hgp.

- Co quan, t8 chiic hé trg doanh nghiép nhé va viia sii dung két quad ddanh gid
miic do chuyén doi s6 dé xem xét hé trg phu hgp véi nang luc tiép nhan cia
doanh nghiép nhé va via.

2. Ho trg phat trién ngudn nhén luc:

- Dao tao truc tiép vé quan tri doanh nghiép bao gom khéa dao tao qudn tri
doanh nghiép co ban va khéa dao tao qudn tri doanh nghiép chuyén sdu.

- Khéa dao tao tric tuyén thong qua cong cu day hoc tric tuyén cé san nhu
Zoom Cloud Meeting, Google Classroom, Microsoft Teams va cdc cong cu tuong
tu khdc.

3. Ho trg khéi nghiép sang tao- H6 trg hoc vién cua doanh nghiép nho va viia
tham gia dao tao, hudn luyén chuyén sau trong nudc va nudc ngoai gom:

- Hoc phi, tai liéu, dn, 6, di lai (bao gom vé mdy bay).

- Ho trg duy tri tai khodn trén cdc san thuong mai dién ti: D6i v6i san thuong
mai dién ti trong nudc la phi thanh todn, phi c6 dinh va phi dich vu ngudi ban
phdi trd; Doi vdi san thuong mai dién tii quoc té la phi tai khodn ngudi ban, phi
luu kho, chi phi dang ky ma vach, chi phi thiét ké va chup dnh san phdm, chi phi
qudng cdo...

- Hb trg tham gia cdc cudc thi quoc t& vé khdi nghiép sdng tao gom: Phi, 1é phi
tham gia cudc thi; dn, 6 tai nudc sé tai; di lai (bao gom vé mdy bay); van chuyén
tai ligu, sdn phdm, trang thiét bi phuc vu tham gia cudc thi.

4. Ho trg tham gia lién két nganh, chudi gia tri san xuét, ché bién:

- Lién két theo hinh thiic hgp dong mua chung nguyén liéu ddu vao, lién két theo
hinh thiic hgp dong bdn chung san pham...
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= Nghi dinh 31/2022/ND-CP

Ngay 20/5, Chinh pht da chinh thtic ban hanh Nghi dinh 31 vé ho trg lai sudt tu
ngan sach nha nudc doi véi khoan vay ctua doanh nghiép, hgp tac xa, ho kinh doanh.
Nghi dinh c6 hiéu luc thi hanh dén hét ngay 31/12/2023, tong quy mo la 40.000 ty dong
va muc ho trg 1a 2%/nam.

Vé6i Nghi dinh nay dugc thong qua, cac doanh nghiép, hgp tac xa, ho kinh doanh du
diéu kién sé dugc hudng khoang 2 triéu ty dong cac khoan vay vdéi lai suat thap trong
2 ndm t6i day. Day 1a thoi diém hop ly d€ cé thé ho trg cac doanh nghiép trong qua
trinh phuc hoi san xuét va kinh doanh sau giai doan anh hudng tiéu cuc béi dai dich
COVID-19.

Déi tugng dugc hudng lai sudt ho trg phai thuoc mot trong hai trudng hgp: ¢ muc
dich stt dung von vay thudc mot trong cac nganh hang khong, van tai kho bai, du lich,
dich vu luu trd, dn udng, gido duc va dao tao, nong nghiép, lam nghiép va thty san,
cong nghiép ché bién, ché tao, xuat ban phan mém, Lap trinh may vi tinh va hoat dong
lién quan, hoat dong dich vu thong tin (theo Quyét dinh 27/2018/QD-TTg).

Ngoai ra, d6i tugng c6 thé c6 muc dich stt dung von vay dé thuc hién dyu an xay dung

nha & xa hoi, nha & cho cong nhén, cai tao chung cu cii thuéc danh muc du an B Xay
dung da téng hgp va cong bo.
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2.2. Du bao tang trudng kinh té Viét Nam

Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) viia t6 chiic Hoi nghi truc tuyén toan Nganh,
trién khai chuong trinh hé trg lai sudt 2% tii nguon Ngan sdch nha nuidc 40.000 ty dong,
theo Nghi dinh 31/2022/ND-CP ctia Chinh pht va Thong tu 03/2022/TT-NHNN ctia
NHNN. Pay la chuong trinh ma cac doanh nghiép mong chd nhat d€ phuc héi san
xudt, kinh doanh.

bay 1a chinh sach ho trg lai sudt d4u tién st dung ngan sach nha nudc, ¢ quy moé 1én
dugc trién khai qua hé thong Ngan hang thuong mai (NHTM). Do dé, ngay tu trong
qua trinh du thao, Ngan hang Nha nudc da tich cuc, cha dong phoi hgp véi cac bo,
nganh, cic NHTM thong qua rat nhiéu cudc hop ciing nhu ldy y kién bang van ban dé
xay dung, hoan thién Nghi dinh va Thong tu huéng dan nham sém dua chinh sach ho
trg vao thuc tién, v6i muc tiéu gitp cac doanh nghiép, hgp tac xa, ho kinh doanh dugc
tiép can nguon von ngan hang véi 1ai sudt thdp hon dé vugt qua kho khin, 6n dinh va
phat trién san xuét kinh doanh.

Theo Thong tu 03/2022 cuia NHNN, cac NHTM phai ding ky ké hoach ho trg lai suat
tti ngan sach nha nudc cho ca 2 ndm 2022, 2023 va chi tiét tling nim theo quy dinh tai
Nghi dinh 31. Truong hgp tong s6 tién ho trg 1ai sudt theo ké hoach ctia cdc Ngan hang
thuong mai trong 2 nam 2022 va 2023 nho hon hoédc biang 40.000 ty dong, hodc 16n hon
40.000 ty dong Ngan hang Nha nudc sé xac dinh han mtic hé trg 1ai suit v6i tiing NHTM.

Ngay 12-5, tai dién dan “Dy bdo kinh té Viét Nam 2022-2023, cic chuyén gia kinh
t€ cho rang, Viét Nam chiu anh hudng tryc ti€p khong 16n tit cing thing Nga- Ukraine,
nhung anh hudng gian ti€p lai khong nho.

Trong Dién dan, ong Francois Painchaud, Trudng dai dién Quy Tién té Quoc té
(IMF) tai Viét Nam danh gid Viét Nam da thanh cong trong qua trinh kiém soét dich
bénh, va thuc hién cac chuong trinh hé trg kinh té ting trudng.

Tuy nhién, 6ng Francois Painchaud cho rang su phuc hdi ctia Viét Nam dién ra
khong dong déu. K€ tii khi néi long cac han ché, su phuc héi kinh t€ phan 16n dugc ho
trg boi su phuc héi manh mé cua khu vuc ché bién ché tao va xuét khdu dugc ho trg
bai cac chinh sach kinh t€ vi m6 néi long. Téng trudng trong Quy 4/2021 va Quy 1 ndm
2022 & muc khoang 5% van thdp hon miic trudc dai dich do ciu trong nudc va hoat
dong dich vu con yéu, mdc du dang cai thién trong thoi gian gan day.

Su tham gia cua luc lugng lao dong va viéc lam dang dan phuc héi sau khi giam
xuéng muc thdp nhat trong mot thap ky. Trong khi tinh trang thiéu lao dong hau nhu
da dugc cai thién nhiéu, thi tinh trang thiéu viéc lam van & mic cao.

Mic du cac bién phép hoé trg chinh sach ding dugc hoan nghénh, song cac ho gia
dinh c6 thu nhap thip hon va doanh nghiép viia va nhé da bi anh hudng nang né, trong
khi bang can déi ctia cac ho gia dinh c6 thu nhap cao hon va cac doanh nghiép 16n hon
van c6 kha nang chéng chiu tét, viéc nay c6 kha nang lam ting thém sy khac biét gitia
khu vuc kinh té€ trong nuéc va FDI, gitia cac doanh nghiép nho va doanh nghiép 16n,
cting nhu bit binh ding thu nhap.
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IMF dua ra du bao tang trudéng Viét Nam sé dat 6% vao ndm 2022 va 7,2% trong
ndm 2023. Lam phat du kién sé tang 1én, nhung van thip hon mot chut so véi muc tiéu
cta Ngan hang Nha nudc 1a 4%.

Vé phia chuyén gia Viét Nam, TS Cdn Viin Luc- Thanh vién Hoi dong Tu vdn chinh
sdch tai chinh tién té qudc gia cho biét, voi Viét Nam, cing thing Nga- Ukraine khién
gid xdng dau tang binh quan 20-40% trong nay ndm. Sau d6, ndm 2023, mtc ting nay
giam dan, con khoang 15-20%.

TS Cén Van Luc dua ra 3 kich bdn ting trudng kinh té Viét Nam trong ndm 2022:

= Kich bdn cd s6: gid dinh cing thing Nga- Ukraine va dich bénh tai Trung Qudc
dugc kiém sodt t6t tir cudi quy 2-2022; Chuong trinh phuc hoi kinh té trong nuéc
dugc thuc hién hiéu qud; gidi ngan ddu tu cong va thu hit ddu tu toan xa héi dién
ra thudn lgi, diing ké hoach; nhu cdu tiéu dimg phuc hoi nhanh trong boi canh “song
chung an toan véi Covid-19”; xudt nhdp khdu thudn lgi khi vdn dé tac nghén chudi
cung ting toan cdu ddn dugc thdo gé thi tang truéng nam nay c6 thé dat 5,5% - 6%.
® Kich ban tang trudng cao: khd ndng it xdy ra, GDP Viét Nam du bdo tdng tii
6-6,5%.

® Kich ban tiéu cuc: GDP Vi¢t Nam chi dat 4,5% - 5% trong cd ndm 2022.

Mic du nhén dinh nén kinh t€ Viét Nam van phai tiép tuc d6i mit v6i nhiéu khé
khan, nhung trong Hoi thao Cong b6 Bao cao thudng nién Kinh té€ Viét Nam ndm 2022
v6i chu d€ “Nang tdm nén tang s6 cho nganh dich vu” dugc t6 chiic ngay 20/5, Vién
nghién citu Kinh té va Chinh sdch (VEPR) da dua ra du bdo GDP Viét Nam cé thé dat
6,2% véi kich ban tich cuc.

T viéc can doi cac mat tich cuc va tiéu cyc, VEPR da dua ra 3 kich ban cho tang
trudng kinh t€ Viét Nam nam 2022:

® Kich ban co sd: toc do tdng trudng trong ndm nay sé dat 5,7%;

® Kich bdn tich cuc: 6,2%;
® Kich ban tiéu cuc: miic tang truéng GDP ma VEPR dy bdo sé gidm con 5,2%.
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VEPR DU BAO TANG TRUGNG VA BONG GOP CUA CAC NGANH NAM 2022

2022f 2022f 2022f Bong gop cua cac nganh (%)

TANG TRUONG (%) 2021 Cosd Tichcuc Tiéu cuc

GDP 2,58 5,70 6,20 5,20
NLTS 2,90 2,70 3,00 2,50
CNXD 4,05 7,05 7,50 6,50
2021 2022f 2022f 2022f

Dich vu 122 550 6,00 5,15 Hhucye  cash  dicheye
Thué 254 563 654 44 R
T6ng cau Dong gop cda cac yéu té tong cau (%)
Tiéu dung dan cu 0,80 4,15 5,20 3.75
Tiéudung Chinhphtt 15,16 10,50 12,50 8,50
Tich |Gy tai san 3,96 572 6,05 4,65
Xuat khau 14,01 13,01 15,05 12,20 2021 B— 202f B—

, tiéu cuc co sé tich cuc
Nhép khau 16,16 14,56 16,40 13,50 Tiéudungdancu Tiéu dung Chinh phd Tich ly taisan XNK Sais

Nguén: VEPR

Ngay 26/5, t6 chtic xép hang tin nhiém S¢&»P Global Ratings nang xép hang tin nhiém
qudc gia dai han ctia Viégt Nam lén miic BB+, trién vong “On dinh”.

S&P nang hé s6 tin nhiém qudc gia ctia Viét Nam khi danh gid nén kinh t€ trén da
phuc hoi trong b6i canh Chinh pht g& boé han ché di chuyén trong va ngoai nudc, ty 1é
tiém chung dugc cai thién va budc chuyén linh hoat trong chinh sach kiém soat Covid-19.

T6 chiic xép hang tin nhiém nay ciing danh gia Viét Nam thé hién su cai thién ro rét vé
quy trinh, thua tuc hanh chinh. Pédc biét, trong hai nam qua, Chinh pht da c6 nhiing bién
phép vé tha tuc hanh chinh nham ddm bao tra dung han cac khoan ng dugc bao lanh.

Bén canh trién vong kinh té, vi thé d6i ngoai t6t va stic thu hut dong von FDI bat
chép gian doan do dai dich ciing la nhiing yéu t6 quan trong khién S&P quyét dinh
nang hang cho Viét Nam.

S$&P du bdo ting trudong GDP ndm 2022 cua Viét Nam khodng 6,9% vdi xu hudng
dai han la 6,5-7% tif ndm 2023.
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| PHAN I |
THI TRUGNG NANG LUGNG

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Cung dau thé

[t nhit trong 3 ndm qua, cong sudt loc ddu clia thé gisi da giam khodang 4 triéu thung,
trong do c6 2,7 triéu thung giam ké ti khi dai dich COVID-19 bung phat. Ngay 23/5,
B¢ trudng Ning lugng Saudi Arabia Abdulaziz bin Salman cho biét Riyadh hy vong sé
dat dugc mot thoa thuin méi véi TS chiic Cac nudc xuit khiu ddu mo va cic déi tac
(OPEC+), trong d6 c6 Nga, dong thoi khing dinh OPEC+ sdn sang ting sdn lugng néu
cdc thi trudng c6 nhu cdu.

Trai v6ilénh cdm van dau tho, viéc ap dat cac bién phép triing phat d6i v6i xuét khiu
san phdm tinh ché cua Nga dit ra nhiéu thach thuc khac.

DAU THO CUA NGA BANG DAN TiM BUOC
NHUNG KHACH HANG MOI THAY THE CHAU AU
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

05

. 1

Jan Feb Mar Apr May
M Trung Quéc | A'nB() M Malaysia B SriLanka B Chuaxac dinh

Nguén: Bloomberg
Véi cong nghé khai thac méi, vé dau hoéa, Hoa Ky da qua mat hai ngudn san xuat
16n nhit ctia thé gidi la A Rap Xé Ut va Nga.

OPEC du béo ngudn cung ddu tho tii cdc quic gia ndm ngoai khoi OPEC trong ndam
2022 sé chi dat 2,4 triéu thiing/ngay, thap hon 0,3 triéu thung/ngay so véi du bao gan nhat.
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Bao céo ctia OPEC ciing cho thdy san lugng khai thac dau ctia cac quéc gia thanh
vién t6 chiic nay chi tang thém 153.000 thiing/ngay 1én 28,65 triéu thiing/ngay. Miic
tang thém nay thdp hon ding ké so v6i muc tiéu tang 254.000 thung/ngay do lién minh
OPEC+ dé ra. Mot s6 quoc gia thanh vién OPEC dang gap kho khéan trong viéc nang
san lugng khai thac. Vi duy, Libya dang d6i mat vé6i cac bat 6n chinh trj va Nigeria dang
gap cac khoé khan vé ky thuat trong hoat dong khai théc.

Trong phién hop chinh sach dinh ky gan nhat vao ngay 5/5, lién minh OPEC+ chi
nang nhe san lugng khai thac thém trong thang 6/2022 1én muc 432.000 thung/ngay.
Lién minh OPEC+, bao gom OPEC va cdc quoc gia khai thac dau tho dong minh do
Nga dting ddu, hién kiém soat hon 50% tong nguén cung dau tho toan ciu.

1.2. Tiéu thu dau thé

EIA da chét mic tiéu thu xang dau va nhién liéu long vao thang 4 ndm 2022 & mtic 97,4
triéu thung/ ngay - tang 2,1 triéu thuing / ngay so véi thang 4 ndm ngoai. Mtic tiéu thu
ca nam 2022 dy kién sé dat trung binh 99,6 triéu thuing/ngay, giam 200.000 thung/ngay
so v6i du bao dua ra hoi thang 4.

Bdo cdo mdi nhdt ciia To chiic cdc nudc xudt khau ddu mé (OPEC) da gidm du bao
tang trudng nhu ciu st dung ddu thoé toan ciu trong ndm nay. Cu thé, OPEC da giam
du bao tang trudng nhu cau st dung dau tho toan ciu trong ndm nay xudng con 3,36
triéu thuing/ngay. Con s6 nay giam 0,31 triéu thung/ngay so véi bao cao gan nhat, danh
dau thang thu 2 lién tiép OPEC diéu chinh giam du bdo trién vong nhu ciu st dung
dau tho thé gidi.

Theo OPEC, viéc Trung Quéc phong toa kéo dai nhiéu thanh phé va khu vic san
xudt l6n nham kiém sodt dot 1ay nhiém Covid-19 méi sé khién nhu cdu st dung nhién
liéu ctia nudc nay suy giam. Diéu nay dang khién thi trudng dau mé toan cau déi mat
vé6i ct sOc¢ ciu 16n nhit ké tit nam 2020 khi dai dich Covid-19 lan ra toan cau.

Bén canh d¢, tang trudng nhu cau st dung dau tho toan cau con chiu anh hudéng
tiéu cuc tl cing thang dia chinh tri tai khu viic Péng Au, tinh trang lam phét ting cao
va cac ngan hang trung uong lén trén thé gidi c6 xu hudng siét chat chinh sach tién té.
OPEC ciing ha du bao tang trudng kinh t€ toan cau trong ndm nay tti muc 3,9% xudng
con 3,5%.

Tuy nhién, OPEC van nhé4n dinh nhu cau stt dung dau tho toan cau sé vugt mtic 100

triéu thung/ngay vao quy 3 ndm nay va mtc s dung dau tho toan cau trung binh ca
ndam 2022 sé vugt muc trudc khi dai dich Covid-19 xay ra.
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1.3. Gia dau thé

ba tang ctia dau tho cht yéu dén ti viéc thi truong nhén dinh tinh trang thiéu hut
ngudn cung van con tiép dién trong thoi gian téi, ddc biét khi cdc thanh phd 16n tai
Trung Qudc nhu Thugng Hai dua ra cac ké hoach dé€ quay lai trang thai binh thuong,
sau gin 2 thang bi dat dudi cac lénh han ché di lai d€ kiém soat dich. Theo du kién,
thanh pho sé cho phép cac trung tdm thuong mai va trudng hoc maé ctia trd lai tu dau
thang 6 téi.

Theo cap nhat méi nhét ctia gid xang dau trén trang Global Petrol Prices, gid xdng
trung binh trén thé gigila 1,39 USD/lit. Global Petrol Prices nhan manh sy khac biét vé
gid gitia cac qudc gia va khu vuc. Theo nguyén tic chung, cac nudc giau hon c6 gia cao
hon trong khi cac nudc ngheéo hon va cac nudce san xudt - xudt khau dau c6 gia thip hon
dang ké. Su khac biét vé gid 1a do cac loai thué va trg cdp xang dau khac nhau.

GIA XANG TAI CAC NUGC TREN THE GI0I
Bon vi tinh: VND/Iit

Malaysia [IIEXZZ Day la gia xang RON 95
Nga cap nhat ngay 23/5/2022.
indonesia IS Cosukndobigt
o e e
do céc loai thué khac nhau
Nhat Ban va trg gié xang dau.
Myanmar
viethan - [T
inoe I
Campuchia
Tung 0ute [ A
. e
Philippines
Thai Lan
Han Quéc
Lao
singapore [
Trung binh - [EZ

Nguoén: Bloomberg
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Trong s6 10 qudc gia gia ré nhit hang dau, 4 quéc gia nim & chau A va chau Phi. Tai
khu vic Dong Nam A, gié xing ddu ré nhit 1a & Malaysia v6i 0,467 USD/it, trong khi
gid xang & Singapore lai c6 mic gia gap hon 4 1an la 2,249 USD/Iit. V6i Théi Lan 1a 1,504
USD/lit, Lao 1a 1,672 USD/lit va Campuchia 1a 1,391 USD/Iit.

Theo dii liéu tit Co quan quan ly thong tin ndng lugng My, xdng luu kho ctia nuéc
nay hién thap hon 8% so véi muic trung binh du trit & thoi di€ém hién tai trong 5 nam gan
nhat. Hién cac bén tham gia thi truong cing dang theo doi chit ché dong thai ctia Lién
minh chau Au (EU) khi khéi nay tiép tuc thao luan vé 1énh cdm nhéap khiu ddu mo Nga.

Cac chuyén gia quéc té chi ra nhiéu ly do khién gia xang dau van & da ting, bao gém
thi truong My bi that chit va nhu ciu dau tai Trung Quoc c6 du hiéu sé di lén

Co quan Théng tin Nang lugng Hoa Ky (EIA) mdi ddy du bdo gid ddu Brent sé giao
dich quanh moc 107 USD/thiing trong quy I nam nay. EIA cho biét thém trong 6 thang
cudi ndm, gid dau Brent c6 thé gidm xudéng quanh moc 103 USD/thung va xudng 97
USD/thung vao ndm sau. Médc du vy, mtc gia nay van cao gdp doi so véi trung binh
clia ndm 2020.

bai véi dau WTTI, EIA duy kién gia dau trong nam 2022 trung binh & mtic 98,2 USD/
thung va giam xuéng 92,4 USD/thiing vao nam sau. San lugng dau tho ctia My sé &
muc trung binh 11,9 triéu thuing/ngay trong nam nay, chi ting 700.000 thuing/ngay so
v4i ndm ngodi.

Tuy nhién, ndm 2023, EIA cho ring san lugng dau tho ctia My sé ghi nhan mic ting
dang ké hon nhiéu, dat trung binh 12,8 triéu thung/ngay. Bay dong thoi la nguéng cao
nhat tu trudc dén nay.

Mot yéu t6 khac anh hudng dang ké dén gia dau la viéc T6 chiic Cac nudc Xudt khiu
Déau mo va dong minh (OPEC+) nhiéu kha nang van sé giti mtc ting han ngach san
xudt thém 432.000 thung/ngay trong cudc hop ti€p theo du kién vao ngay 02/06. Bat
chap thi trudng dang & trang thai thiéu hut nang khi san lugng dau ctia Nga udc tinh da
giam hon 1 triéu thung/ngay ké tu khi bi chiu cac 1énh cdm vén tu My va hién tugng “tu
cdm van” tli ngudi mua chau Au.

[ 37]



BAO CAO KINH TE THANG 5/2022

= Trong niudc

Tinh tit ddu nam t6i nay, trong tong s6 13 ky diéu hanh gia c6 t6i 10 lan gia xdng
dau tang, chi 3 lan giam. Gia xdng A95 tang 7.360 dong/lit; xdng E5 ting 7.080 dong/
lit va dau diezen tdng 7.980 dong/lit. Binh quan 5 thang ddu nam, gid xdng dau trong
nudc tang 49,95% so véi cung ky ndm trudc, tdc dong lam CPI chung tang 1,8 diém
phén tram.

BIEN DONG GIA XANG DAU TAI VIET NAM THOI GIAN QUA
Don vi tinh: Nghin dong/lit

32

RON 95: 30.650 dong/lit

RONSS W Il E5RON92

20
10/12 25/12 11/01 21/01 11/02 21/02 01/03 11/03 21/03 01/04 12/04 21/04 04/05 11/05 23/05

Ngudn: Téng cuc Théng ké

Trudc tinh hinh gid xdng dau trong nudc lién tuc dugc diéu chinh tang nhu vay, Bo
Tai chinh da quyét dinh giam mtic thué bao vé moi trudng doi véi xang 2.000 dong/lit,
dau diesel, dau mazut, dau nhon 1.000 dong/lit; m& nhon 1.000 dong/kg; dau hoa 700
dong/lit tii ngay 1/4 dén hét ngay 31/12/2022. Mic giam thué nay gitp ha nhiét gia xdng
dau ttt d6 ho trg cho ngudi dan va doanh nghiép.
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2. THI TRUONG KHi

Dbau thang 04/2022, dai dién mot co quan bao vé quyén lgi ctia cac tap doan khai thac
khi LNG ctia My tiép mot phdi doan gom 12 nudc thanh vién Lién Au. Céc bén dam
phan va tim kiém thay thé khi d6t cia Nga. Nhung de doa chién tranh Ukraine cang can
ké, khéi lugng LNG ctia My d8 vé chau Au cang 16n.

Trén thuc té, thong ké ctia bd Nang Lugng Hoa Ky cho thdy lién tiép trong bon thang
d4u ndm 2022, hon 65 % lugng xudt khdu LNG ctia My la dé cung cdp cho chau Au.
Cung luc, y thic dugc ring chua du dé gidi tda 4p luc cia Nga d6i v6i chau Au vé ning
lugng, nén chinh quyén Biden da huy dong tli cdc nha san xuat quoc gia dén cac dong
minh ctia Hoa Ky nhu Qatar hay Nhat Ban dé dép ting nhu cdu ctia chau Au. Chéng
han, Nha Trang da yéu cau Doha, kéu goi Nhat Ban chiu khé nhuong mét phan LNG
da dit mua ctia My cho chau Au.

Gia khi dot thé gisi c6 chiéu hudng giam vao thang 5 nhung nhiéu kha ning sé ting
manh tré lai vao cudi cudi ndm. Nganh cong nghiép khi dét ctia Iran va cac nuéc Dong
Au dang phai d6i mit véi lan séng canh tranh manh mé khi Nga dang bén khi dét véi
gia ré gan 40%, gianh giat cac khach hang lau ndm ctia ho nhu Afghanistan, Pakistan
va Thé Nhi Ky.

Ké tit khi Nga mé& chién dich quén su dic biét tai Ukraine khién cac thi trudng ning
lugng toan cau ngling hoat dong, nganh cong nghiép LNG da phai vat 1on véi nhiéu
bat on.

Trén thuc té, diéu chic chin duy nhét 1a gia LNG giao ngay sé van tang trong nhiéu
ndm t6i, ngay ca khi ching khong dat mtic cao ky luc gan day nhat mot lan nia.

Gia LNG cao 1a mét tin t6t doi véi cac nude xudt khau 16n loai nhién liéu nay, bao
gom My, Qatar va Australia. My la ngudn cung cip khoang 45% nhép khau khi hod long
ctia chau Au trong vong 2 thang trd lai day - theo Vortexa. Qatar cung c4p khoang hon
1/5.

Cung va cau LNG ciing sé phu thudc vao viéc liéu Nga c6 cat ngudn cung cho nhiéu
khach hang EU hon sau khi ngting giao hang cho Ba Lan, Bulgaria va Phan Lan hay
khong, ciing nhu mua dong t6i & chau Au va chau A sé lanh nhu thé nao.

Tinh hinh tiéu thy LNG khu vigc Chau A Thai Binh Duong van ludn duy tri mic cao
va tdng nhanh hon so v6i san lugng cung cip. Do d6 khong du dap tng lugng cau tiéu
thu khién gia khi tang chong mat trong thoi gian gan day.

C4c nén kinh t€ khu vic Dong Nam A phuc h6i manh mé sau dai dich da thac ddy
nhu cau tiéu thu v6i LNG. Tuy nhién, gia cao cling anh hudng truc ti€p dén nhu cau khi
dot va lam tang trudng nhu cau cham lai khi day la khu vic nhay cam véi gia ca. Tiéu
thu khi d6t & cdc nude chau A méi ndi dy kién sé tang it hon 2% vao nim 2022 (so véi
3% vao nam 2021) do LNG that chit cung va gia cao kim ham nhu cau.
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= Trong niudc

Gia gas trong nudc bién dong theo gia gas thé gidi, gid gas 5 thang dau nam ting
26,67% so cung ky ndm trudc, gop phan lam CPI chung ting 0,39 di€ém phan tram.

Trong tuong lai, GAS sé phan phéi LNG trén toan qudc, trong dé6 moéi khu vuc sé
dugc cung cdp tli 3 trung tam ddu méi LNG ca nudc gom: khu vic mién Nam (Dy an
Kho chtia LNG 1 triéu tdin/nam & Thi Vai, tién t6i nang cdng suit 1én 3 triéu tdin/nam),
khu vic mién Trung (Kho chtia LNG Son My), khu vic mién Bac (Quang Ninh/Hai

Phong/Thanh Héa).

CAC DU AN TRONG BIEM CUA GAS TRONG THOI GIAN TG

CAC DU AN TRONG BIEM TIEN B0 Du kién

: : ; hoan thanh
Budng 6ng thu gom, van chuyén Du kién phé duyét FS
khi mé Su T Trang trudc mac First Gas 30 thang 2024/2025
Kho chira LNG 1triéu tdn/nam Nha thau EPC dang thi cong 2029
6 Thi Vai lap dat theo tién do dugc duyét

2 Y _ Dang hoan thién thd tuc
Kho cang nhap khau LNG Son My thanh lap cng ty 2024
M rong, nang cong suat Kho chra D& hoan thanh FS va trinh 0024/2025
LNG Thi Vai lén 3 triéu tan/nam Bo Cong Thuong tham dinh

Nguén: GAS
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3. THI TRUGNG PHAN BON

Gid ure xudt khiu cta nhiéu qudc gia dang cé xu hudng gidm trong thoi gian gan day.
Cu thé, ure xuét khiu ctia Trung Qudc tinh theo gid giao hang lén tau (gia FOB - Free
on board) tii tuan thd ba ctia thang 4 & mtc 750 USD/tén, sau d6 giam dan xudng con
680 USD/tan vao ngay 10/5.

DIEN BIEN GIA URE XUAT KHAU
Daon vi tinh: USD/tan

1.200
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1.000
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400
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B Brazil B Trung Qudc M AiCap B Nola

Nguén: CTCP DAu khi Ca Mau

Tai Trung Qudc, cac nha san xudt va thuong nhan cho rang muc tiéu gid ure (CFR)
trong dot thau t6i tai An Do khé c6 thé dat t6i 800 USD/t4n. Trong khi do, tai Ai Cap
ca nguoi mua va ngudi ban hailong véi mtic 765 USD/tan theo hinh thiic FOB. Bao cao
ciing dé cip nhu cdu mua ure tai Brazil c6 thé s6i dong hon trong quy III nhung gia c6
thé giam nhe.

Vé gia DAP tai Trung Qudc, médt hang nay khong thay ddi so véi tuin trude d6 do
chua c6 hgp déng mdi tai An Do. Mdc gid FOB giao dich 1a 1.050 USD/t4n.

Tai An D¢, gid DAP khong d6i v6i 925 USD/t4n theo hinh thiic CFR. Con tai My, gi4
FOB chao ban ntia thang 5 la 855 USD/t4n van chua dugc bén mua dong y. Trong khi
do, gia FOB chao ban MAP & mtic 885 USD/tan. V€ thi trudng Brazil, gia MAP & mtic
1.150 USD/t4n theo hinh thiic FOB, giam so véi tuan trudc do.
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4. THI TRUGNG DIEN

Nganh dién Viét Nam dang trai qua mét qua trinh chuyén d6i manh mé do Chinh phu
dang c6 ging cin bang gitia lgi ich kinh t&€ va bao vé moi trudng.

Mién Bac dugc du bdo c6 nguy co thiéu dién do phu tai dién cao trong mtia nang
néng, cung véi su thiéu hut nguon cung than cho hon 3.000MW cac nha may nhiét
dién trong thoi gian gan déy. Theo kich ban co sd, du thao Quy hoach dién (QHD8) udc
tinh toc do tang trudng kép tiéu thu dién dat 8,9% trong giai doan 2022- 30 (9,5% cho
kich ban phu tai cao). Day c6 thé xem la dong luc d€ nganh dién tiép tuc tang trudng
cung v6i ky vong kinh t€ Viét Nam phuc héi nhanh trong nhiing nam téi.

NHU CAU TIEU THU BIEN KY VONG
DAT TANG TRUGNG KEP 8,9% TRONG GIAI DOAN 2022-2030
Baon vi tinh: Ty KWh
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Ngudn: Du thao QHD8, VNDERECT RESEARCH

Thuc té 1a khi nhu cau tiéu thu dién tang manh, viéc phat trién moét hé thong dién
phu hgp d€ dap ting nhu cau ngay cang tang la rit quan trong. Hién tai, thuy dién
da dan can kiét tiém ndng khai thac, dién than phai d6i mat v6i nhiing khé khan tai
chinh day thach thtic do tac dong tiéu cuc dén moi trudng. Do do, nang lugng téi tao
nhan dugc sy quan tdm rat 16n do tinh chat sach va tiém nang tang trudéng cong suat
16n. Song, do tinh khong 6n dinh va hé s6 cong sudt thdp do phu thudc vao thai tiét
nén viéc phat trién thém ngudn dién nén nhu dién khi la diéu can thiét d€ ho trg hé
thong dién mot cach day du.

5 thang ddu ndm 2022, mdt s6 nha mdy dién khi ghi nhan sy phuc héi manh mé,
goém cum Phu My, Nhon Trach 1&2 va Ca Mau 1&2... Hiéu qua hoat dong ctia nha
may tdng nho san lugng huy dong cao hon khi san lugng tiéu thu dién phuc hoi.
Ngoai ra, cac chi thi khén cép vé huy dong nguon bs sung 3.700MW cac ngudn dién
khac, trong d6 1.200MW tti dién khi ctia B6 Cong thuong da gop phan trg giup cho
két qua tich cuc ctia ngudn dién nay.
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Du béo san lugng tiéu thu dién sé ting manh ddc biét la trong mua he sip t6i, va
toc do tang trudng ky vong sé dat mtic ké hoach 8,9% sau 2 ndm ghi nhén tang truéng
thép. Bén canh d6, nhiing du bao vé rui ro thi€u dién sé la ly do cdng hudng dé ky
vong vé€ mot muic huy dong cao hon cho cac nha may dién.

Theo d6, Téng Cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam - CTCP (POW) va Cong ty C6
phan Dién lyc Dau khi Nhon Trach 2 (NT2) sé hudng loi ti xu huéng nay. Bén canh
do, 2022 dugc cho sé tiép tuc la ndm tich cuc ctia thay dién nho pha La Nina sé kéo
dai dén hét nam. Do do, Cong ty C6 phan Co dién lanh (REE) dugc xem la ting vién
ndng ky v6i danh muc thty dién day dac va c6 du dn thuy dién mdéi di vao hoat dong.

_____ DIENBIEN GIA CO PHIEU KHUYEN NGH] SO VGI VN-INDEX TU DAU NAM TOI NAY ____
(Tham chiéu 31/12/2021=1)

14

03/01 23/01 12/02 04/03 24/03 13/04 03/05 23/05
B VNINDEX W REE B POW W NT2

Nguén: Bloomberg

Tuy nhién, kha ning EVN quyét dinh khong tang gia dién ban 1é sé rui ro giam ky
vong chinh cho nguon dién khi khi gia khi dugc du bao sé tiép tuc neo cao tii nay dén
hét nam.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Cac cudc phong téa nham ngan chan su lay lan ctia dich Covid-19 tai Trung Quéc dang
gy gian doan chudi cung ting, anh hudng dén nén kinh té thé gisi. Tinh hinh dugc
danh gia la c6 thé con tdi té hon giai doan bat d4u dai dich vao ddu nam 2020.

Trung Qudc dang trai qua dot bung phat Covid-19 t6i té nhat trong 2 nam qua khi
bién thé phu BA.2 cia Omicron quét khip dat nude. Tuan theo chinh sédch zero-Covid
gay tranh cdi, chinh pht Trung Quéc ting cuong cac bién phap phong tdéa & nhiéu
thanh pho, bao gom cdc trung tdm san xuét 16n nhu Thugng Hai va tinh Cat Lam &
phia dong bac.

Trung Quoc chiém khoang 12% thuong mai toan cau. Viéc cdc nha san xudt 6 Trung
Quoc dong loat dong ctia do 1énh phong téa nghiém ngat da lam gian doan nguoén cung
cua thé gigi. Kho hang ngiling hoat dong, giao hang bang xe tai bi chdm lai va container
chéit dong tai cac kho bai. Ngay ca khi cac 1énh cdm nghiém ngat & Thugng Hai dugc
dd bo, cac cang cua My dugc du bao co thé sé bi anh hudng boi lan séng hang hoa bi
dén U tli cac nha may méi mé cua trd lai 6 Trung Quoc. Diéu dé sé dan dén gia cude
van chuyén cao hon va lam tram trong thém tinh trang tac nghén tai cac cang trén toan
thé gidi.

Trung Qudc cin phai ding viing d€ dan dat tang trudng. Nén kinh t€ toan cau dang
ngay cang trd nén hoi nhap, va bét ky su thay doi nao vé stic khoe cdng dong, dia chinh
tri va moi truong kinh t€ vi mo gy ra boi dai dich, cudc khing hoang Ukraine va lam
phat gia tang & My déu sé tac dong dén trién vong tang trudng cua Trung Quoc.

Tuy nhién, véi tu cach 1a nén kinh t€ 16n tht hai thé gidi, viéc dat dugc toc do tang

trudng manh mé lién tuc la rat quan trong, khong chi doi véi ban than Trung Quoc ma
con dai véi nhiéu quoc gia khac.
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= Cdc yéu to gay bdt lgi t6i xudt khdu ciia Viét Nam

Mic du, xudt khdu van dang phuc hdi manh mé, nhung céc yéu t6 gy bat 1gi t6i xudt
kh4u hang hoa cua Viét Nam ciing dang xudt hién. Diéu nay dén tu thuong mai toan
cau dang phuc hoi cham lai do tac dong ctia chién sy Nga - Ukraine cung tinh hinh dich
bénh bling phat va chti truong “Zero Covid” tai Trung Quéc.

Trung Qudc la thi trudng xudt khiu 16n thi hai va la nguén nhép khéu 16n nhat cta
Viét Nam. Vi véy, viéc qudc gia nay van dang thuc hién cac bién phap phong toa do
Covid-19 sé anh hudng t6i cong nghiép ché bién, ché tao va xudt khdu ctia Viét Nam
trong nhiing thang t6i.

Thuc té€ cho thdy, mdc du don hang xuét khau do6i dao, hoat dong san xudt phuc hoi,
lao dong 6n dinh, song cac nganh san xuat cht yéu dang phai gobng minh trong con “bao
gid” vi hau hét cac chi phi san xudt dau vao déu tang cao, do tac dong kép tu dai dich va
xung dot Nga-Ukraine.

Khé khin 16n nhat, theo cac doanh nghiép, la tac dong tiéu cuc ti dai dich Covid-19
va chi phi dau vao gia tang qua manh. Trong bdi canh hién tai, doanh nghiép nao c6
ty trong nguyén liéu mua trong nudc cao sé thuan lgi hon. Ly do 13, hau hét cac nganh
nhap nhiéu nguyén liéu tii Trung Qudc, trong khi nudc nay dang thuc hién chinh sach
zero Covid-19, khién chudi cung ting bi cham lai.
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KET LUAN

Co6 thé ndi tat ca cac hoat dong vé kinh té€ xa hoi ctia Viét Nam déu da phuc héi. Thu hat
khach du lich khéng chi néi dia ma con ca khach qudc té. Chung ta da bo hang rao vé
kiém tra y t€, d6 1a thanh qua rat I6n. San vin dong day ap khan gia trong su kién SEA
Games 31 viia qua la mdt su ngac nhién cho cac van dong vién va khach quéc té. Diéu
dé cho thay nudc ta da hoan toan kiém soat dugc dich bénh va dang phuc hoi hét stic
manh mé.

Budc sang ntia dau nam 2022, mdc du da cé nhiéu tin hiéu ting trudng tich cuc tu
cac con s6 va du bao. Tuy nhién, qua trinh phuc hoi ctia nén kinh té€ Viét Nam phan nao
da cham nhip so v6i nhi€u quéc gia khdc trén thé gisi.

Cu thé, kinh té Viét Nam sé tiép tuc d6i mat v6i nhiéu khoé khan, tré ngai, c6 thé ké
dén nhu: cac rui ro ti dai dich, nguy co xuét hién bién chiing méi mic du nhiing dién
bién gin déy cho thdy su cai thién trong kiém soat dich bénh toan ciu; 4p luc lam phat
va chi phi san xuit dang tang lén rdt manh; rui ro ti xung dot Nga — Ukraine; su cham
lai ctia kinh té toan cau va cac nén kinh té kinh t€ déi tac quan trong ctia Viét Nam. Déc
biét 1a Trung Qudc trong bdi canh nudc nay van tiép tuc chinh sach “Zero Covid”; su
léch pha trong chinh sach kich thich kinh té ctia Viét Nam so v6i xu huéng chung toan
cdu c6 thé lam giam hiéu qua tdc dong ctia cic chinh sich kich thich kinh té ma Viét
Nam dang ky vong.

Xang d4u la mat hang thiét yéu, c6 tdm quan trong d6i véi san xuit va tiéu dung ctia
nén kinh té. Viéc gia xang ddu tang cao trong cac ky diéu hanh gan déy, da tac dong truc
tiép dén doi s6ng nguoi dan va cac hoat dong san xudt, kinh doanh. Trong béi canh nén
kinh t€ vtia trai qua con “bao bénh” vi dich COVID-19, kiém ché gia xang dau la yéu t6
quan trong giti viing 6n dinh kinh té vi mo.

Khé khén 16n nhat, theo cac doanh nghiép, la tac dong tiéu cuc ti dai dich Covid-19
va chi phi dau vao gia tang qua manh.
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KHUYEN NGHI

Do bi anh hudng nang né cudc xung dot Nga-Ukraine, nhu ciu d4u ting manh tai
nhiéu nudc trong khi nguén cung van con that chit, Thi trudng ddu khi, san phim sé
tiép tuc chiu bién dong rat 16n va kho du doan.

Véi viéc thi trudng ddu bién dong manh, PVN cin thudng xuyén theo doi thi trudng,
dién bién gia d4u tho va san phdm ciing nhu tinh hinh tiéu thu san phdm, ton kho cta
khach hang nham cht déng ting phoé cling nhu tim kiém co hoi khi thi trudng chuyén
bién ¢ lgi. Can ddi san lugng xudt ban nhdam tan dung xu thé gia tang nhdm mang lai
hiéu qua cho Cong ty.

Gidi phap vé€ chudi cung ting: N6 luc tiét gidm chi phi va quan trong hon ca la 6n
dinh cting nhu tdn dung chudi cung ting san c¢ tai thi truong d€ tao 1gi thé canh tranh
tai thi trudng ndi dia. Tap trung tiéu thu san phdm tai thi trudng néi dia hién dang c6 lgi
thé canh tranh, tang cuong tdn dung tinh lién két chudi gitia cac don vi/ doi tac d6i véi
viéc phan phoi san phdm Tap trung vao cac khach hang, nha cung cp chinh c6 quan hé
lau dai nhdm gan két chubi cung ting dau vao - ché bién - dau ra.

Giai phap ngudn dau tho, nguyén liéu dau vao: Tang cudng tim kiém va ché bién cac
loai ddu mdi déc biét ddu nhép khau nham néng cao kha nang linh hoat, taing kha ning
nam bat cac co hoi thi truong. Tiép tuc danh gid, maé rong ré dau va danh sach Nha
cung cdp dau tho nhap khdu. Thuong xuyén cép nhat, danh gia, mua va ché bién thu
nghiém cac loai ddu tho mdi chién lugc cho Nha may trudc va sau Nang cip maé rong.
Bén canh d9, gidi phap t6i uu cong sudt van hanh Nha mdy theo dién bién thi trudng.
Nha may cin nghién ctiu tang ti 1é phdi tron, khoi lugng va co hdi mua dau thé nhap
kh&u. Tim kiém co hdi nhép cdu ti vé ché bién d€ gia tang hiéu qua kinh té.
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