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| PHANI |
KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE 6161 THANG 11/2022
1.1. Tong quan chung

Nén kinh té thé gidi da lién ti€p ganh chiu hang loat cti s6¢ nhu lam phat, khing
hodng nang lugng, tinh trang gidn doan nguon cung, rui ro vé ng cong. Nhiing ddm
may den nay dang pht bong lén trién vong phuc hdi va ting trudng ctia nén kinh té
thé gidi trong thoi gian téi.

Chi s6 PMI san xudt toan cau ctia JP Morgan tiép tuc giam thang thu 3 lién tiép
tu 49,4 vao thang 10/2022 xudéng mtc 48,8 thang 11/2022 (giam 0,6 diém phéin
tram) va duy tri duéi méc 50,0 thang thi ba lién ti€p. Chi s6 nay cho thdy cac don
dat hang mdi van dang giam, dong chay thuong mai quéc t€ cham lai, la mot trong
nhiing chi bdo quan trong vé suy thoai kinh té.

Mot trong nhiing thach thic 16n nhat doi véi nén kinh té€ thé giéi hién nay l1a tinh
trang lam phat ting cao. Tuy nhién, nhiing chi bdo quan trong goi y rang lam phat
toan cau da dat dinh, va t6c do tang gia chung sé cham lai trong nhiing thang téi.

LAM PHAT CHi SO GIA SAN XUAT TAI MOT SO NEN KINH TE
Don vi tinh: % (thay déi so véi cung ky nam trudc)
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Nguén: Refinitiv, Financial Times
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Do lam phat toan cau nghiém trong va kéo dai hon so du bao ban dau, nhiéu
ngan hang trung uong da manh tay tdng lai suat. FED la ngan hang trung uong di
dau trong cudc chién chong lam phat, véi viéc nang lai suét tiéu chuén t6i sau lan
trong nam 2022, trong d6 ¢ bon l14n lién tiép tang 0,75 diém phén tram.

Ngay 3/11, Uy ban Thi trudng M& Lién bang (FOMC)- h¢i dong gom cac quan chiic
FED da quyét dinh nang bién d¢ 1ai sudt cho vay co ban ctia FED 1én khoang 3,75%-4%.

NHUNG LAN DIEU CHINH LAI SUAT GAN DAY CUA FED
Bon vi tinh: %
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Nguén: Bloomberg

Bén canh lam phat, nhiing rti ro vé ng cong ciing la ganh ndng doi véi nén kinh té
thé gidi. Bon thap nién trd lai day, 1ai suat noéi chung dugc duy tri & muic thap trén toan
cau. Theo Bloomberg, do chi phi di vay thap, cac khoan ng chinh phti ngay m¢t phinh to.

1.2. Cac nén kinh té& I6n trén thé gidi
= Trung Quoc

Trong thang 11/2022, chi s6 PMI san xuét cta Trung Qudc da ting 0,2 diém 1én
49,4 diém so v6i muc 49,2 trong thang trudc. Mtc ting nay phan anh su tri tré ctia
nén kinh t€ khi s6 lugng don hang méi giam.

Trién vong kinh té cta Trung Qudc dang trd nén u am hon khi s6 ca nhiém
Covid-19 ting ky luc va cac thanh phé that chat cc bién phép han ché dé€ chéng lai
su lay lan ctia dich bénh. Ngay ca khi cat giam ty 1é du trd bat budc va kich thich
tién té nhiéu hon, nén kinh té van c6 kha nang bi ap luc béi chinh sach Zero Covid.
Ngan hang Nomura da ha du bao tang trudng kinh t€ Trung Qudc trong nam nay va
nam tdi, v6ily do qua trinh mé ctia tré lai cia quoc gia nay cham.

Vao ngay 25/11, PBoC da giam ty 1é dy tri bat budc (RRR) 25 diém co ban doi

v6i hau hét cac ngan hang. Diéu chinh nay c6 hiéu luc vao ngay 5/12, va du kién sé
bom thém 500 ty nhan dan té (70 ty USD) vao nén kinh té.
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PBOC HA TY LE DU TRU BAT BUOC p0I vGI DA SO NGAN HANG THEM 25BPS
Bon vi tinh: %
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Cac nganh chtic nang, ngan hang & Trung Qudc gan day don dap dua ra nhiing
giai phap giai ctiu, trong boi canh linh vuc bat dong san tai day dang thi€u von,
khting hoang trai phiéu bat dong san va thanh khoan thap. 6 ngan hang da cong bo
khoan ho trg tai chinh, trudc mat 1a hon 1.000 ty Nhéan dan té, tuong duong 140 ty
USD, chu yéu d€ phat trién bat dong san, thé chip, mua ban - sap nhép cung cap tai
chinh cho d4u tu trai phiéu.

Mic di mét s6 thanh pho 16n da c6 nhiing dong thai néi long chinh sach phong
dich nhung cho t6i thoi diém hién tai, Chinh pht Trung Quéc chua dua ra bat ky
déu hiéu chinh thtic nao vé thoi diém chidm diit Zero-Covid hay liéu c6 chdm dut
chién lugc chéng dich nay hay khong. Cac chuyén gia clia ngan hang Goldman
Sachs dua ra kha nang 60% Trung Qudc sé md ctia trd lai vao quy 2/2023 va kha
nang 30% cho mot cudc ma ctia trd lai sém hon.

IM)')

Chi s6 PMI san xuat thang 10/2022 ctia My roi xuong dudi ngudng 50,0, dat 47,7
diém, giam 2,7 di€m so v6i chi s6 ctia thang 10/2022, cho thdy su gidm st manh
nhit trong san xudt ké tii thang 6/2020.

Nam nay, Fed da c6 6 lan nang lai suit d€ chong lai tinh trang lam phat cao nhat
4 thap ky & My. Do lai sudt 6 My ting nhanh, giéi dau tu trén toan cau d6 tién manh
vao tai san My, khién cdc dong tién chay 6 at vé phia My va ddy dong USD tang gia.

Ngoai ra, nén kinh t&€ My tuong déi viing vang hon so véi phan con lai cua thé gidi,
nén cac nha dau tu lo ngai vé nguy co suy thodi kinh té toan cau cang c6 ly do dé chuyén
tién vao cac tai san My, khién da tang gia ciia dong USD da manbh lai cang manh hon.

Theo Bloomberg, dy ki€én Fed sé nang lai suit co ban 1én 5% vao dau nam 2023,
tang tit muc gan 0 vao ddu ndm nay. Viéc Fed thit chit tién t¢ manh mé nhét trong
nhiéu thap ky da va dang lam t6n hai dén kinh té€ My va thé gi6i. Tu do, chi phi di
vay leo thang, nhiéu nganh nhay cam véi lai suét ti bat dong san dén 6t6 chiac chan
sé bi anh hudng. Bloomberg Economics du bao My suy thodi vao ntia cudi nam
2023. Hon 2 triéu ngudi My c6 thé sé mat viéc.
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Vé thi truong chiing khoan, thi trudng chiing khoan My giam manh khi nha dau
tu lo lang viéc Trung Quéc kéo dai chinh sach phong téa chdng Covid-19 sé gy ra
bat 6n xa hdi ciing nhu anh hudng dén chudi cung tng.

DIEN BIEN CHi SO S&P 500 TU BAU 2022 BEN HET PHIEN NGAY 28/11
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= EU

Cac nudc thanh vién cua khu vic dong euro hién dang phai do6i mat véi cudc
khung hoang nang lugng, mét phan la do cudc chién & Ukraine. Gia nang lugng
cao ddy lam phét 1én cao, budc Ngan hang Trung vong chau Au phai ting lai suét.

Chi s6 PMI san xuét khu vic d6ng tién chung chau Au ting nhe 0,7 diém, ti muic
46,4 trong thang 10/2022 1én mtic 47,1 trong thang 11/2022. Suy giam san xudt ctia
Eurozone van tiép dién trong thang 11 nhung véi t6c d6 chim lai.

Ngéan hang dau tu hang dau cia My Morgan Stanley du bdo kinh té khu vic dong
euro sé gidm 0,2% trong ndm tdi. Theo cac nha phan tich ctia Morgan tinh hinh trén
thi truong khi d6t tu nhién vin cing thdng va gid co thé sé tiép tuc tang. H6 trg ngan
sach la dang ké, nhung lam phat c6 tac dong tiéu cuc dén lgi nhuén doanh nghiép va
thu nhap thuc t€ cua hd gia dinh, lam giam dau tu va tiéu dung. Médc du cac nude chau
Au d3 tim c4ch 14p ddy cac hé chia khi d6t cta ho tridec muia dong nim nay, nhung ho
sé phai ddm bao cac ngudn mdi vao ndm téi d€ thay thé ngudn cung cdp bi mat tii Nga.

LAM PHAT EUROZONE THANG 11/2022
Bon vi tinh: %
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Hang S&»P Global Market Intelligence méi day ha du bao tang truéng GDP toan
cdu ndm 2023 tii miic 2% xuong 1,4%, thap hon nhiéu so v6i mtic tang trudng 5,9%
trong ndm 2021 va 2,8% trong du bdo ctia S&P vé nam 2022.

Theo du bao méi nhét ctia Quy Tién té Quoc té (IMF), nam 2022, 5 qudc gia c6
quy m6 GDP nhat gom c6 Trung Qudc, Nhat Ban, An D9, Iran va Han Quéc, chiém
hon 94% GDP ctia chau A. Trong khi d6, Dong Timor 1a qudc gia dugc du bdo co
quy m6 GDP nho nhét chau A, dat 2,46 ty USD. Bén canh d6, chau A c6 7 quéc gia
dugc du bao c6 quy moé GDP trén 1.000 ty USD va 14 quoc gia dugc du bao cé quy
mo6 GDP trén 100 ty USD.

TOP 15 QUGC GIA CO QUY MO GDP
NAM 2022 LGN NHAT CHAU A THEO DU BAO CUA IMF
Bon vij tinh: Nghin ty USD
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Trong khuon khé hoi nghi thugng dinh G20, WTO ciing canh bao mot s6 nén
kinh té16n sé phai d6i mat véi nguy co suy thoai kinh té, giy ra tdc dong manh téi thi
truong toan cau cling nhu nén kinh t€ cac qudc gia ngheo vén dang phu thudc vao
vién trg quoc té. Bén canh d6 WTO da dua ra du doan toc do ting trudng kinh té
toan cdu trong ndam 2023 sé chi dat miic 1% thay cho du doéan truéc d6 & mtic 3,4%.

Trong du bdo méi nhit, T6 chiic Hop tdc va Phdt trién Kinh té (OECD) dy bdo
tdng trudng kinh té toan cdu sé 6 miic 3,1% trong ndm nay - cao hon mét chut so
v6i du bdo dua ra vao thang 9, sau d6 giam manh xuéng 2,2% vao ndm 2023, truéc
khi tang toc lén 2,7% vao ndm 2024

Cac thi trudng mdéi n6i dang chiu ap luc ti ng 1én cao, ting trudéng cham va lgi
sudt tang. Tuy nhién, rai ro vé khiing hoang ng dang bi nghiém trong hda qua mdic.
Phan tich ctia Bloomberg cho thay rui ro v& ng chi tdp trung & mot s6 nén kinh té
nho. Cac qudc gia dang phat trién 16n nhiéu kha nang sé tranh dugc v& ng, ngay ca
khi ap lyc 1én thi trudng can bién ting lén.
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M6 hinh ctia Bloomberg danh gid rui ro v& ng cta 41 thi trudng méi ndi trong
vong 12 thang t6i. Trong s6 nay, chi ¢é 11 nudc c¢6 nguy co vé ng 16n hon 10%, bao
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gom Argentina, Ecuador, va Ethiopia.

NGUY CO VG NJ TRONG MOT NAM TG

Ukraine
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Tunisia
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Dominica
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Honduras
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Senagal
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Paraguay
Costa Rica
BaLan
Croatia
Brazil
Thé Nhi Ky
Nigeria
AiCap
Nam Phi
Peru
Bolivia
Uruguay
Mexico
Colombia
Morocco
Panama
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Viét Nam
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Indonesia
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©

| PHANIL |
KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 11/2022

Btic tranh kinh t€ Viét Nam 11 thang 2022 ghi nhan nhiéu diém sdng ndi bat véi
kim ngach xuét nhap khiu vugt ca ndm 2021, thing du thuong mai dat 10,6 ty USD;
giai ngan von FDI dat 19,68 ty USD cao nhat 5 nam qua; thu Ngén sach Nha nuéc
vuot du toan; s6 lugng doanh nghiép thanh l4p méi tang téi 33,2%.

1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi
1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

Toc do tang trudng cua san xudt cong nghiép c6 xu huéng cham lai do don hang
sut giam, chi phi ddu vao & mtc cao va thiéu hut nguén cung nguyén vat liéu. Chi
s0 san xudt toan nganh cong nghiép (IIP) thang 11 chi tdng 0,3% so véi thang 10 va
tang 5,3% so v6i cung ky nam 2022.

Tinh chung 11 thang ctia nam, chi s6 san xudt toan nganh cong nghiép da ting
8,6% so véi cung ky nam ngoai (c6 mic ting 4,2%). Trong do, nganh ché bién-ché
tao tang 8,9% (cung ky nam 2021 tang 5,4%) va dong gop 6,8% vao mtuic tang chung.

1.1.2. Xuédt nhép khdu

Trong thang 11/2022, kim ngach xudt, nhap khdu hang hoa uéc dat 57,58 ty USD,
giam 1,2% so vé6i thang trudc va gidam 7,8% so v6i cung ky nam trude. Tinh chung
11 thang nam 2022, tong kim ngach xudt, nhap khdu hang hoa udc dat 673,82 ty
USD, tang 11,8% so véi cung ky nam trudc.

KIM NGACH XUAT, NHAP KHAU HANG HOA 11 THANG DAU NAM 2022

Bon vi tinh: Ty USD
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Ngudn: Téng cuc Théng ké
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Ve xudt khdu, trong thang uéc dat 29,18 ty USD, giam 3,9% so véi thang trudc.
Trong dé, khu vuc kinh t€ trong nudc dat 7,38 ty USD, tang 0,8%; khu vic c6 von
dau tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) dat 21,8 ty USD, giam 5,4%.

Tinh chung 11 thang nam 2022, t6ng kim ngach xuét khdu hang héa uéc dat
342,21 ty USD, tang 13,4% so v6i cung ky nam trudc.

Tu chiéu ngugc lai, kim ngach nhdp khdu hang héa thang 11/2022 u6c dat 28,4 ty
USD, tang 1,8% so véi thang trudc. Trong d6, khu vuc kinh té trong nuéc dat 10,16
ty USD, tang 6,4%; khu vic c¢6 von dau tu nudc ngoai dat 18,24 ty USD, giam 0,6%.

Tinh chung 11 thang nam 2022, kim ngach nhép khédu hang hoéa udc dat 331,61 ty
USD, tang 10,1% so cung ky nam trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc dat 115,42
ty USD, tang 11,2%; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai dat 216,19 ty USD, tang 9,6%.

1.1.3. Tinh hinh dédng ky doanh nghiép

Trong thang 11/2022, ca nudc cé 11.943 doanh nghiép thanh lap méi, véi s6 von
dang ky 1a 104,5 nghin ty dong va s6 lao dong dang ky la 74 nghin lao dong, giam
8,3% vé s6 doanh nghiép, giam 2,3% vé von dang ky va giam 3,7% vé€ s6 lao dong so
v6i thang 10/2022. Néu so véi ciing ky nam trudc, con s6 nay tang 0,3% vé s6 doanh
nghiép, giam 30,3% vé s6 von dang ky va giam 3,4% vé s6 lao dong.

Tinh chung 11 thdng nam 2022, ca nudc c6 137,8 nghin doanh nghiép ding ky
thanh 14p méi véi tong s6 von dang ky la 1.483,7 nghin ty déng va téng s6 lao dong
dang ky la 909 nghin lao dong, tang 30,4% vé s6 doanh nghiép, ting 2% vé von dang
ky va tang 15,9% vé s6 lao dong so vé6i cung ky nam trudc.

1.1.4. Hoat déng ddu tu

Tinh dén ngay 20/11/2022, téng von dang ky cdp méi, diéu chinh va gép von
mua c6 phan, mua phén von gop cta nha dau tu nudc ngoai (DPTNN) dat hon 25,1
ty USD, dat 95% so véi cing ky nam 2021. So véi 10 thang dau nam 2022, t6ng von
FDI tang 0,4 diém % va so v6i 9 thang ddu ndm tdng 10,3 diém %.

CG CAU VON FDI 11 THANG NAM 2022
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1.1.5. Chi s6 gid tiéu dung

Gia xdng dau trong nudc diéu chinh theo gia thé gidi, gia thué nha tang do nhu
cau cua nguoi dan ting cao 1a nhiing nguyén nhan chinh lam cho chi s6 gia tiéu
dung (CPI) thang 11/2022 ting 0,39% so véi thang trudc. So véi thang 12/2021, CPI
thang 11 tdng 4,56%. So véi cung ky ndm trudc CPI tang 4,37%, la muic cao nhat ké
tu thang 4/2019.

Binh quan 11 thang nam 2022, CPI tdng 3,02% so véi cung ky nam trudc; lam
phat co ban ting 2,38%.

TOC DO CPI TU 2019 DEN NAY
Bon vi tinh: %
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TOC DO TANG/GIAM CPI THANG 1172022 SO VOI THANG TRUGC
Baon vi tinh: %
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1.2. Thi trudng tai chinh - tién té
1.2.1. Tdng trudng tin dung

Ap lyc thanh khoan diu bét trong thang 11/2022. Tu ddu thang 11 dén 25/11,
NHNN da bom rong qua thi truéng mé khoang 23.288 ty dong. Tuy nhién, nhu cau
thanh khodn ctia hé thong van & mtc cao.

Lai suat huy dong tang rat nhanh trong hai thang gan day, nhung huy dong von
trong trong nén kinh té van tang rat chdm. Tinh dén cudi thang 10/2022, huy dong
vOn udc tang 4,8% so véi dau nam, cao hon mtic ting 4,3% cuoi thang 9/2022.

LAI SUAT BIEU HANH CUA VIET NAM 2022-2023
Bon vi tinh: %/nam

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
B LSVNDLNHON I LSUSDLNHON B LS chovay OMO B LS FedFund Rate

Ngudn: Téng cuc Théng ké
Mic du Chinh pht méi day da chi dao néi thém du dia tin dung cho nén kinh t¢,
tuy nhién, viéc cho vay c6 thé khong dugc nhu ky vong vi ly do:

(i) Chii truong han ché cho vay linh viic riii ro nhu bdt dong san hay ddo han trdi
phiéu doanh nghiép dén han;

(ii) Rui ro suy thodi kinh té toan cdu khién doanh nghiép han ché dau tu;

(iii) Nguon von huy dong dang bi x6i mon bdi tang trudng kinh té gidm sut.

Trong tinh hinh thi trudng trai phiéu doanh nghiép dang gidp nhiéu van dé, cac
dot phat hanh méi kho thu hit ngu6i mua nén cac doanh nghiép cang mong muén
dugc tiép can kénh tin dung ngan hang.

S6 liéu méi nhat vé ting trudng tin dung va huy dong tii Ngian hang Nha nuéc
(NHNN) tinh dén cu6i thang 10 van chua cho thdy su cai thién dang ké trong chénh

léch huy dong - tin dung ctia nén kinh té.
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CHENH LECH HUY DONG VOGN - TiN DUNG

Don vi tinh: Nghin ty dong
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Nguén: Bloomberg
1.2.2. Ty gia

Tinh dén ngay 25/11/2022, chi s6 d6 la My binh quan thang 11/2022 trén thi
truong quoc t€ dat miic 108,16 diém, giam 3,4 diém so v6i thang trude. Trong nudec,
gia do la My binh quan trén thi truong tu do quanh mtic 24.855 VND/USD.

Chi s6 gid do la My thang 11/2022 ting 2,91% so v6i thang trudc va tang 8,71%
so v6i cung ky nam 2021; binh quan 11 thang ndm 2022 tang 1,83%.

1.2.3. Chung Khodn

Trudc mot loat néi lo vé suy thodi toan céu, ty gia bién dong, 1ai sudt gia tang va
rui ro ti thi trudng trai phi€u doanh nghiép, thi truong chiing khoan Viét Nam da
lién tuc gidm siu, vé ving day cua 25 thang va c6 luc xuyén thung méc 900 diém.

Du sau d6 da c6 phién ddo chiéu ngoan muc ngay 16/11 nhung tinh chung,
VN-Index da giam gan 40%, con HNX-Index giam dén 63% so v6i ddu nam. Gia
tri giao dich trung binh cling gidam manbh, chi con trén duéi 10.000 ti dong/phién.

Khting hoang trén thi truong chiing khoan Viét Nam khong chi ddy hau hét nha
dau tu ca nhan vao ché thua 16 ma ngay cac t6 chiic dau tu chuyén nghiép ciing lao dao.

= Trdi phiéu

Tinh dén hién tai, Kho bac Nha nudc phat hanh thanh céng 176.000 ty dong,
hoan thanh 82% ké hoach phat hanh ndm méi va 61% ké hoach phat hanh quy
IV/2022.

Gép kho khén vé tai chinh 1a nhiing cong ty da mé rong qua miic nang lyc ctia
minh d€ phét trién hang chuc du an cung lic va vugt qua kha nang tai chinh ctia ho.
Trong béi canh Fed dang that chit gigi han tin dung dé€ chéng lam phat, cac cong ty nay
dang phai d6i mét v6i van dé thanh khodn va lam t6n hai niém tin ctia cic nha dau tu.
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TOP CAC LINH vuc PHAT HANH TRAI PHIEU NAM 2022
(Tinh t&i thang 10/2022)
Bon vi tinh: %

Dich vu tiéu dung: 2,9%

Tai chinh: 5,0%

Xay dung: 8,3%

Khéac: 9,1%

Bat dong san: 20,5%

Ngan hang: 54,2%

Nguén: Bloomberg

Dén nam 2023, Viét Nam ddt muc tiéu tang trdi phiéu doanh nghiép lén 25%
GDP tli mtic 11% hién tai. Tong gid tri ctia thi truong trai phiéu hién tai & mtic 1,200
ngan ty dong (tuong duong 48.3 ty USD).

1.2.4. Lam phat

Lam phat co ban thang 11/2022 ting 0,43% so v6i thang trudc, tang 4,81% so véi
cung ky nam trudc, cao hon mtc ting CPI binh quén chung chu yéu do gia thuc
phdm tuoi song la yéu t6 kiém ché t6c do tang CPI trong thang 11 nam nay thudc
nhom hang dugc loai trii trong danh muc tinh toan lam phat co ban.

Binh quan 11 thang ndm 2022, lam phat co ban ting 2,38% so véi cung ky nam

2021, thap hon mtc CPI binh quan chung (tang 3,02%), diéu nay phan anh bién
dong gia tiéu dung chti yéu do gia luong thuc, thuc phdm va gid xdng, dau.

LAM PHAT CO BAN THANG 11 VA 11 THANG CAC NAM 2018 - 2022
Bon vi tinh: %

2018 2019 2020 2021 2022

Lam phét co ban thang 11

50 v6i thang trudc om 0,30 0,03 om 0.43

Lam phét cd ban thang 11

so0 vdi cung ky nam trudc 172 218 161 0,58 481

Lam phét co ban 11 thang nam 2022

50 vdli cing ky nam trude 1,46 1,94 2,43 0.82 2,38

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truong, chinh sach

Tt ngay 1/1/2023, cac nghi quyét ctia Uy ban Thudng vu Qudc hoi vé giam thué
bao vé moi truong doi véi xang dau va mé nhon sé hét hiéu luc. Nhu vay, thué bao
vé moi trudng doi véi cac mdt hang nay sé quay lai muic kich tran khung thué thay
cho mtic san nhu hién nay.

Cu thé, thué bao vé moi truong doi véi xang (tru xang sinh hoc) sé tang ti 1.000
dong 1én 4.000 dong/lit. Dau diesel ting 500 dong/lit, 1én 2.000 dong/lit. Dau mazut,
dau nhon tang 300 dong/lit, 1én 2.000 dong/lit. Nhién liéu bay 3.000 dong/lit thay
cho mtic 1.000 dong/lit nhu hién nay... Do thué ting nén gia ban 1é cac mat hang
xang ddu va m& nhon sé tang tuong ting. Néu tinh ca thué gia tri gia ting thi gia
ban 1é xdng sé tang 3.300 dong/lit; nhién liéu bay tang 2.200 dong/lit; dau diesel tang
1.650 dong/lit; dau mazut, dau nhon tang 1.870 dong/lit.

2.2. Du bao tang trudng kinh té Viét Nam

Nhiing yéu t6 tich cuc dnh hudng dén trién vong phat trién kinh t€ Viét Nam
nam 2022 -20323:

= Kinh téthé giGi phuc héi cham lai nhung van tdng truéng gan bang miic truéc
dai dich (2,5% - 3%).

= Dich bénh dugc kiém sodt tot hon.

= Cdc dong lyc tang trudng (Cong nghiép ché bién ché tao, xudt khau, ddau tu
va tiéu dung) phuc hoi manh.

= Lam phdt cd ban dugc kiém sodt; ty gid, 1ai sudt tang nhung trong tién lugng
va tdm kiém sodt.

= Trién khai quyét liét cdc gidi phdp thuc hién Chuong trinh phuc héi va phdt
trién KT-XH 2022-2023; gidi ngdn ddu tu cong.

= Chinh phii chi truong cd cdu lai nén kinh té, hoan thién thé ché, ddy manh
kinh té s6, kinh té xanh, kinh té tudn hoan.

= Hoi nhdp sau rong vao kinh té quéc té: Hiép dinh doi tdc toan dién khu viic
(RCEP) bat ddu c6 hiéu luc.
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DU BAO TANG TRUGNG GDP
VA CPI BINH QUAN NAM 2022-2023 CUA VN
Ban vi tinh: % (yoy)

Tang truéng GDP CPI binh quan

T0 CHUC DU BAD

2022 2023 2022 2023
World Bank (10/2022) 72 6,7 3,8 4,0
IMF (10/2022) 70 6,7 3.8 3.9
ADB (09/2022) 6,5 6,7 3.8 4,0
Chinh pha, Quac héi (01/2022) 6,0-65 6,5 4,0 45

- KB tich cuc: 8,3-8,5

Vién BTNC BIDV (11/2022) -KBcosg:79-8,1 60-65 33-35 40-45

- KB tiéu cyc: 7.0 - 75

Nguédn: Téng cuc Théng ké

Bén canh do, tang trudng kinh t€ Viét Nam cling phai do6i mat véi khong it rui
ro thach thuc:

= Rii ro tif cdc nén kinh té bén ngodi.

= Thi trudng xudt khdu va ddu tu bi thu hep do kinh té thé giGi suy thodi cuc b.
= Lam phadt, mdt bang lai sudt va ty gid con tiép tuc ting.

= Toc do gidi ngan Chuong trinh phuc hoi va phdt trién KT-XH 2022-2023 va
ddu tu cong con cham.

= Viéc cd cdu lai doanh nghiép nha nudc con nhiéu kho khdn.

= Diéu chinh manh thi trudng chiing khodn va bdt dong sdn.

Theo du bdo méi nhat ciia Quy Tién té Quoc té (IMF), ndm 2022, Viét Nam dugc
du bédo c6 GDP dat khoang 413,81 ty USD, xép thii 5/11 trong khu viic Dong Nam A.

GDP NAM 2022 CAC QUOC GIA
TRONG KHU VUC BONG NAM A THEO DU BAO CUA IMF
Bon vi tinh: Ty USD

Indonesia ThailLan Malaysia Singapore Viét Nam Philippines Myanmar Cambodia Brunei Lao

Nguén: IMF

[ 14]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 12/2022

Trong bao cao méi nhat World Economic League Table 2022 cta Trung tdm Ng-
hién citu Kinh té va Kinh doanh - CEBR, Viét Nam lot top 20 nén kinh té I6n nhdt
thé gidi vao ndm 2036. Cu thé, quy m6 GDP Viét Nam dat khoang 1.579 ty USD,
x€p thti 20 thé gidi vao nam 2036 va 1.700 ty USD.

Xét riéng trong khoi ASEAN, néu nhu ndam 2022, CEBR du bdo quy m6é6 GDP
Viét Nam dting thi tu trong khu vuc thi dén ndm 2036 6 su thay ddi 1o rét.

QUY MO GDP CAC NUGC TRONG KHOI ASEAN
GIAI DOAN 2022 - 2036 THEO DU BAO CUA CEBR
Bon vi tinh: Ty USD

2022 2026 2031 2036

Indonesia  ThaiLan  ViétNam Singapore  Myanmar Cambodia Lao  Brunei

Nguén: CEBR
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Thong tin trong ky
1.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Nguodn cung
Lénh cam van cta EU doi véi dau Nga sé c6 hiéu luc vao thang téi, trong khilénh

cdm doi véi tat ca cac san pham dau mo sé o hiéu lyc vao ngay 5/2/2022. Tuong lai
ddnh m4t hoan toan thi trudng chau Au ctia Nga dang ngdy cang t6i gin.

VAN CHUYEN DAU NGA SANG CHAU AU GIAM MANH TRONG THANG T1
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

]’5 ..............

1:0 .........

0'5 ...................

0,0

28/01 01/04 03/06 29/07 07/10  04/M
B Northern Europe B Mediterranean B Black Sea
Nguén: Bloomberg

» Tiéu thu

Viéc chuyén hudéng xuit khiu diu thé ctia Nga sang chau A dang lam thay d6i
dong chay thuong mai va mang lai mot ludng sinh khi méi cho cac tau chd dau c
ky ma Ié ra c6 thé dang hudng dén phé liéu.
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TRUNG QUOC & AN DO VAN LA NHUNG NGUGI MUA DAU NGA TiCH CUC NHAT _____
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

25

2,0 TR I ..........

28/01 04/03 01/04 29/04 03/06 01707 29/07 02/09 07/10  04/M
W Trung Quéc | Z(nB() Other Bl Unknown Asia H Unknown

Nguén: Bloomberg
= Bién dong gid

Gia dau toan ciu da giam du rang nhom cac nude xuit khdu ddu mo 16n nhat thé
gidi va cac nudc lién minh (OPEC+) giam san lugng udc tinh khoang 2 triéu thung
dau/ngay bat dau tu thang nay, day 1a dot cat giam san lugng manh tay nhét tinh tu
dau dai dich COVID-19.

Gia dau trén thi trudng toan cau da giam udc tinh khoang 35% tii thang 6/2022
bdi cac bién phap phong tda va hién tai giao dich & gan muc 74 USD/thung.

1.1.2. Thi truong trong nudc

Tinh tif ddu ndm dén nay, gia mat hang xang da trai qua 31 lan diéu chinh, trong
do6 c6 17 lan tang, 13 lan giam va mdt lan git nguyén.

Tri dau mazut tang 20 dong lén 14.780 dong mdt kg, cac mat hang ddu khac déu
giam. Dau diesel giam 180 dong, vé 24.800 dong mat lit; dau hoa giam 100 dong
xudng muc gia maéi la 24.640 dong. Dau hoa va diesel tiép tuc khong trich vao quy &
ky diéu hanh nay. Con dau mazut cé muc trich quy la 300 dong mot kg.

1.2. Dy bao
1.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Ngudn cung

EIA du kién ton kho dau toan cau sé bat dau giam trd lai vao ddu nam 2023, sau
muc tang trudng 0,8 triéu thung/ngay trong quy I11/2022 va tang trudng 0,2 triéu
thung/ngay trong quy IV nam nay. D6i v6i nam 2023, EIA nhén dinh ton kho dau
toan ciu giam 1,2 triéu thung/ngay trong quy déu tién cia nam, véi mic 16 trung

binh 300.000 thiing/ngay trong ca nam.
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» Tiéu thy

Trong bao cdo Trién vong Néng lugng ngan han (STEO) dugc cong bd ngay 8/11,
EIA da cat giam du bdo tang trudng nhu ciu dau thé giéi ndm 2023 thém 320.000
thuing/ngay xuéng 1,16 triéu thuing/ngay, trong khi ndng muc tang truéng nhu cau
dau nam 2022 thém 140.000 thung/ngay lén 2,6 triéu thuing/ngay.

Ngay 14/11, OPEC da lan thti nam lién tié€p ha du bao nhu cdu dau toan cau ndm
2022 va 2023 ké tii thang 4/2022, Theo d6, OPEC cho biét nhu cau d4u trong ndm
2022 sé tang khoang 2,55 triéu thuing/ngay (2,6%), giam 100.000 thung/ngay so véi
du bao trudc dé.

= Bién dong gid

Du doan cta EIA d6i v6i Brent trong ndm téi 1a trung binh 95,33 USD/thung,
giam so v6i muc trung binh 102,13 USD/thung trong nam 2022, do sy tdng trudng
trong khai thac dau cia OPEC va cac nuéc ngoai OPEC - dang chu y nhat la san
lugng 6 My.

Goldman Sachs da ha duy bao gia dau giam 10 USD xudng con 100 USD/thung
trong quy 4 nam 2022, v6i ly do lo ngai vé COVID dang gia tang & Trung Quodc va
su thiéu r6 rang vé ké hoach han ché gia dau ctia Nga trong nhom G7.

1.3. Khuyén nghi

Tiép tuc quan tri rai ro, dam bao duy tri hoat dong ctia cac md/du an, cong trinh,
nha mdy van hanh an toan 6n dinh.

Tiép tuc tap trung cac giai phap ky thuét, ting cudng quan tri, duy tri san xuat,
nang cao san lugng.

Bén canh viéc hoan thanh dua vao 4 du an/cong trinh trong nam 2022, c4n tiép
tuc dua cac cong trinh khac vao hoat dong theo dung tién do, ké hoach, gép phin
dam bao duy tri san lugng khai thac trong nhiing nam tié€p theo.

Tiép tuc theo doi, giam sat chdt ché, danh gia va du bao tinh trang hoat dong ctia
cac trang thiét bi, ddc biét la cac thiét bi, h¢ thong quan trong; tiép tuc nghién ctu,

danh gia va ché bién tht nghiém cac loai nguyén liéu (dau tho, cac cau tl trung gian).

Nghién ctu phat trién cac san phdm mdi va kéo dai chudi gia tri san phdm hién
htiu ctia Nha may.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Cac quoc gia trén thé gisi dang canh tranh dé dam bao nhiing 16 LNG ti cac
nha xudt khéu l6n nhu Qatar va My, nhung c6 rét it nguén cung mdéi cho thi trudng
truéc nam 2026. Trong khi d6, Chau Au dang chay dua mua LNG dé thay thé khi
dot Nga van chuyén qua duong 6ng, lam trdm trong thém tinh trang thiéu nhién
liéu toan cdu. Diéu nay c6 nghia la cac nha nhép khiu sé budc phai phu thudc nhiéu
hon vao thi trudng giao ngay day bién dong va dat do.

Thi truong LNG giao ngay hién giao dich & mtic cao gdp gan 3 lan so véi cac hgp
dong dai han. Nam ngoai, khoang 30% tong s6 LNG dugc giao qua thi trudng giao
ngay, theo Nhom cac nha nhap khau LNG quoc té.

2.1.2. Thj trudng trong nudc

Tinh dén hién tai da c6 hon 10 dy an dugc phé duyét dau tu, véi tdng cong sudt
du kién dat trén 20 triéu tAn/nam.

Ngoai ra, mdt s6 du an LNG khac nhu LNG Cai Mép hay Nam Van Phong cling
dang dugc dé xudt dua vao quy hoach téng thé.
2.2. Du bao
2.2.1. Thij truong thé gidi/khu vuc

Nhat Ban du kién trd thanh nha nhap khau LNG 16n nhét thé gigi trong ndm nay
va nhién liéu nay la lya chon hang dau ctia nudc nay d€ san xuat dién.

Viéc thiéu dau tu vao cac du an xudt khdu LNG c6 nghia la nguon cung sé rat
khan hiém trong nhiéu nam.

Néu khi d6t ciia Nga qua dudng 6ng dén Chau Au bi cit hoan toan, thé gidi c6
thé thi€u 7,6 triéu tdn LNG vao thang 1.2025.

2.2.2. Thi trudng trong nudc

Viéc phat trién cac dy an d4u khi méi 1a vo cuing cin thiét, d€ dap ting nhu cau
vé nang lugng trong trung va dai han. Bén canh dé, trong boi canh nguoén cung khi
trong nudc khong du, viéc nhap khdu LNG la can thiét d€ dap ting nhu cdu vé ning

lugng trong nudc.

Cac du an nha mdy dién st dung khi LNG & Viét Nam h4u hét van dang trong
giai doan ddu tu va sé chi bat dau thuc sy dong gop ké tii ndm 2024 trs di.
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2.3. Khuyén nghi

Tiép tuc ddm bao hé théng cong trinh khi hoat dong 6n dinh, an toan; thuc hién
can doi, 4n dinh, diéu d¢ linh hoat, hiéu qua, hop ly, san sang cip khi & luu lugng
cao khi dugc khach hang huy dong.

Chut dong phoi hop chdt ché véi cac bén tu thugng nguén dén ha nguodn trong
van hanh, diéu d9, ddu néi, bdo dudng stia chita nham tiéu thu khi t6i da, rut ngan
thoi gian diing cép - nhan khi ctia moi bén.

Dbéy manh phit trién doanh nghiép 16n manh, hiéu qua, c6 stic canh tranh cao,
hoat dong hoan chinh trong tit ca cac khau thu gom - van chuyén - ché bién - xuit
nhap khéu - ton tri - dich vu - kinh doanh khi va san phdm khi, tham gia hoat dong
dau tu thugng nguon.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thij truong thé gidi/khu vuc
Gid khi va than qudc t€ ting cao lam gidm nguon cung uré va khién gid uré tiép

tuc & muc cao trong thoi gian dai hon.

DIEN BIEN GIA URE TOAN CAU

Khdng hoang néng lugng Cang thang
1.200 tai Trung Quéc va Chau Au; Nga - Ukraine 140
nguén cung tiép tuc gian doan ;
1.000 Gia ngii cdc tang; 120
nguon cung tiép tuc
gian doan; ngudn cung 100
800 tur Trung Quéc gidm
Gia dau
tho tang 80
600
60
400 Gia urea toan cau 40
ha nhiét tu muc b
5 c0 sé cao Gia urea tiép tuc ha nhiét
200 vao cudi thang 7/2022 trudc khi 20

phuc hdi trong thang 8/2022 do nhiéu
nha may urea dong cuia tai Chau Au
0 0
Nov-20  Feb-21 May-21 Aug-21 Nov-21 Feb-22  May-22  Aug-22  Nov-22

Brent oil (USD/bbl)-RHS M Black Sea urea (USD/tonne)-LHS M US Nola urea (USD/tonne) - LHS
B Middle East urea (USD/tonne) - LHS B Chinese urea(USD/tonne) - LHS

Nguén: VCSC

3.1.2. Thi trudng trong nudc

Gia ure trong nudc hién da nhich lén 10% ti muc day 9 thang dau ndm va da
phuc hoi nay c6 thé tiép dién trong quy IV nhd nhu ciu noi dia cai thién.
3.2. Du bao
3.2.1. Thi trudng thé giéi/khu vuc

Céc cong ty trong nganh cho rang san lugng xudt khiu uré ctia Trung Qudc sé
tang vao nam 2023 do chi phi san xudt canh tranh va cac nha may uré chay bang
than so v6i chay bing khi d6t & Chau Au.

Vé phia Nga, nudc nay tiép tuc ap dung han ngach xuét khau 8,3 triéu tdn doi véi

phan dam (uré, amoniac va amoni nitrat) dén thang 12/2022. Nguon cung uré dugc
du bdo tiép tuc gidm tit chau Au vao nam téi, tit d6 sé hé trg gid ure.
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3.2.2. Thij trudng trong nudc

Hién chua c6 dong luc ro rang d€ giup gid ure trong nudc vugt qua mic dinh
thiét 1ap trong ntia ddu ndm 2022. Gid ure c6 thé diéu chinh gidm trong nam 2023
do gia cac nguyén liéu san xuét chinh ha nhiét; cac chinh sach han ché xudt khau
phan bén cua Nga va Trung Qudc t6i han vao 31/12/2022.

Ngudn cung ure nhép khau vé Viét Nam dugc du bdo giam do chénh 1éch gia ure
noi dia/nhap khau dugc thu hep, dong thoi ty gia USD/VND tang khién cac thuong
nhén giam nhép khiu ure.

San lugng tiéu thu ure ndi dia du kién cai thién nh¢ gia gao di 1én, thuc ddy nhu
cau st dung phan bén trong mua cao diém - vu Déng Xuan.

3.3. Khuyén nghi

Can Chu trong tép trung vao tinh dac thu riéng biét vé gia tri ma hang héa cua
doanh nghiép mang lai, hon 1a canh tranh truyén thong vé€ gid, thi phan. Cach lam
nay gitp cho doanh nghiép c6 thé dap ting t6t nhit nhu ciu dic thu, da dang cta
nhom khach hang, ti d6 dua ra miic gid tét, ting 1gi nhuén, canh tranh bang déi
mdi, sang tao, khuyén khich phat trién ca chiéu rong va chiéu sau cua thi truong.

Bam sat tinh hinh thi trudng d€ c6 giai phap diéu hanh san xuit, kinh doanh phu
hop. Trong d6 chu trong quan tri chi phi d€ tiét giam chi phi, chu trong quan tri
san xudt d€ t6i uu qua trinh san xudt, ndng cao chat lugng san phdm, giam tiéu hao
nguyén vat liéu, nang lugng.

Doanh nghiép san xudt phan bon trong nudc can phat huy t6i da cong suét va tim

moi cach giam chi phi, ha gia thanh, dac biét la giam cac ddu moi trung gian phan
phoi phéan bon.
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4. THI TRUGNG BIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc

Khuing hodng ning lugng tli xung dot gitia Nga - Ukraine dang lam cho gia dién
tai chau Au tiép tuc ting thém. Gia dién bdn 1€ t6i cac ho gia dinh da ting khodng
gdp rudi tai hdu hét qudc gia chau Au va dy bdo sé con ting trong nim tdi.

Gid dién ban buon tai chau Au dang ting din khi mua dong t6i, tuy thap hon
nhiéu so véi cudi thang Tam, nhung so v6i tAim nay nam ngoai thi ciing da tang hon
gip doi.

4.1.2. Thj truéng trong nudc

Tinh chung 11 thang ndm 2022, nganh san xuat va phan phoi dién tang 7,7%, da
dong gop 0,7 diém phén tram vao mc ting chung.

Thuc té, gia khi hda long LNG da tang rat manh thdi gian qua, gia nhap khau cao
la tré ngai trong tuong lai khi ky cac hgp dong mua ban dién. Xang dau, nguyén liéu
dau vao tang gia khién chi phi dau vao ciia méi kWh dién tang cao hon 30% so véi
gid ban.

Viéc nhap khiu khi LNG, vin dé kho chtia cting la thach thtc 16n.

Hién nudc ta méi chi ¢6 duy nhit 2 kho dang x4y dung chuén bi dua vao van
hanh tai Ba Ria - Viing Tau. Ngoai ra, con c6 10 kho chita LNG dang trong giai doan
lap ké hoach trén toan quéc.

Vé khung phap 1y, co ché quan ly van hanh ca chudi Khi - dién, do nudc ta dang
hoan thién khung phap ly, co ché quan ly cho cac dy an dau tu dién LNG theo hinh
thiic dau tu thong thuong nén kho thu x€p tai chinh cho du an quy mo hang ty USD.

Vé gia, co ché gia dién st dung nhién liéu LNG chua c6 quy dinh day du.

4.2. Du bao
4.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Do khting hodng nang lugng, lam phat kéo dai va chién su dién ra tai Ukraine
chua cé d4u hiéu diing lai khién gia dién & nhiéu noi trén thé gisi van tang cao.
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4.2.2. Thj truégng trong nudc

bién khi LNG dugc ky vong la loai nang lugng gitup Viét Nam giam phat thai
carbon nhanh hon. Hién du thao Quy hoach dién VIII dua ra muc tiéu chuyén déi
18 GW dién than vao ndm 2030 dugc thay thé bang 14 GW dién khi LNG va 12-15
GW nguén nédng lugng tai tao. Nghia 13, dén ndm 2030 sé phat trién 23.900 MW
dién khi, tuong duong ty trong hon 16% co cau nguon dién, tap trung chu yéu &
mién Bic d€ dam bao nguodn dién chay nén cho khu vuc nay.

Theo phan tich ctia cac chuyén gia, dién khi LNG tuy sach hon than nhung phu
thudc hoan toan vao ngudn nguyén liéu nhép khiu. Vi véy, gid thanh sé khong 6n
dinh. Theo tinh todn, nhu cdu nhap khiu LNG sé tang lén, dat khodng 14 -18 ty m3
vao ndm 2030 va khodng 13 - 16 ty m3 vao nam 2045.

4.3. Khuyén nghij

Nghién ctiu co hoi dau tu, chuyén hudng sang dau tu cdc nha may dién st dung
nguon khi LNG, hé thong kho cang LNG - xu hudng tit yéu trong phat trién nganh
nang lugng noi chung va nganh dién noi riéng hién nay.

Tép trung can d6i ngudn von, bam sat d€ thu hoéi cac khoan ng ddm béo du von
cho hoat déng san xudt kinh doanh va dau tu phat trién.

[ 24]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 12/2022

PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 11 NAM 2022

1 thang [AAELECLLIVD)

AT A Thang 1
NN Cac chi tiéu 2022 2022 . : c
1 Tang truéng GDP n/a - - -
2 Chi s0 san xuat cong nghiép (IIP) n/a n/a 103 1053 108,6
3 Hoat dong cta doanh nghiép
31 Thnhlgpmei ON TS w917 103 na
32 Quaylaihoatdong ON 6267 . 1608 1284  nia
3.3 Rt lui khéi thi trusng DN 1.422  132.300 888 132 1243
4 Von dau tu thyc hién toan xa hoi
(41 Vonddututhychigntinguon NSNN Nohinty 685 4468 - M97 1199
42 VenFDidangky L -
43 VenFolthuehien WUSD - g8 - - TSI
w4 o L‘;;ar;‘gl"vca”t‘i‘;‘;' ) Triéu USD - 368 - - 119
5 Hoat déng xuat nhap khau hang hoa
.51 T6ng kim ngach xuatkhdu TyusD . 2318 S4221 861 916 MSA
.52 Tongkimngachnhap khau Tyusb .. 284 3981 1018 827 MOl
5.3 Can can thuong mai Tyusp Ut E“;g Xuat j'oeg
6 Chisd gi A B C D
(81 Chisdgiatieudung .. 100,39 104,37 103,02 104,56
B2 ChISOQIBVANG 10182 103,35 10588 . .
B3 ChisOgiaBoIaMy 10291 .. Jo8s .
6.4 Lam phéat co ban 100,43 104,81 102,38 -

A: Thang 11/2022 so v6i thang trude
C: 11thang nam 2022 so v6i cung ky nam 2021
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B: Thang 11/2022 so vdi thang 11/2021
D: Thang 11/2022 so vdi thang 12/2021
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