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BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 10/2022

| PHANI |
KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE 6161 THANG 9/2022
1.1. Tong quan chung

Nguy co suy thoai kinh t€ la tii khoa n6i bat trong céc tin tlic quoc té tuin qua.
Céc t6 chiic qudc té, cac dinh ché tai chinh hang d4u thé gisi déu c6 chung nhan
dinh nén kinh té toan ciu dang trén da roi vao suy thoai do anh hudng ctia cac cudc
khting hoang da tdng dang dién ra.

C¢ it nhat hai nhan t6 canh bdo suy thodi sé dién ra, d¢ la: (i). Tang trudng toan
cu suy yéu dang ké trong ndm trudc; (ii) Tat ca cac cudc suy thodi toan cau trudc
day déu trung khép véi su suy thodi manh hodc suy thodi hoan toan 6 mot s6 nén
kinh té l6n.

Chi s6 PMI san xudt toan cau cta JP Morgan giam tu 50,3 vao thang 8/2022
xudng 49,8 vao thang 9/2022. Lan dau tién chi s6 nay giam xudéng dudi ngudng
trung binh (50,0) ké tii thang 6/2020.

Chi s6 PMI nganh san xuét cta cac nén kinh t€ 16n déu nam quanh ngudng 50,

bao hiéu su suy gidm sap tdi.

BIEN BONG PMI NGANH SAN XUAT QUA CAC NAM
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BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 10/2022

Ngén hang trung uong tai hon 80 qudc gia trén thé giéi, bao gom Anh, cac quoc
gia chau Au, Canada, Indonesia... déu dang c6 dong thai tuong ty: nang lai suit dé
kiém ché lam phat. Tinh trang that chat tién té trén quy mo rong toan ciu lan dau
tién lai xudt hién sau 5 thap ky, khi lam phat vugt muc tiéu ctia nhiéu qudc gia va
nhiéu kha nang tinh trang nay khong sém cham dut.

KHOANG 90 NHTW TREN THE GIGI DA TANG CHI PHi BI VAY TRONG NAM NAY ___

Bon vi tinh: bps
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Nguén: Bloomberg

TIEN TE HAU HET CAC NUGC BEU MAT GIA SO VGI USD TRONG NAM 2022
Baon vi tinh: % gidm gia so véi USD trong nam 2022

Yen Krona. Bang Won Euro Yuan Rupee Franc
NhatBan  Thuy Dién Anh Han Quéc TrungQuéc  An B9 Thuy ST

Nguén: Bloomberg

Sau hon 3 ndm dich Covid-19 hoanh hanh toan cau nén kinh té thé giéi da bi suy
giam trdm trong viia mdéi c6 trién vong phuc hoi thi giao tranh Nga - Ukraine véi
nhiéu hé luy lién quan chinh la “giot nudc tran ly” lam cho nén kinh t€ ti€p tuc quay
dau suy thoai. Nhiéu ngudi du doan, kinh t€ nam 2022 sé 1a “btic tranh mau xam”
khé tim dugc diém sang.

[2]
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1.2. Cac nén kinh t& I16n trén thé gigi
= Trung Quoc

Trong thang 9/2022, chi s6 PMI san xuit ctia Trung Qudc da bat ngd gidm xudng
48,1 tti 49,4 trong thang trudc, tiép tuc do tac dong ctia cac bién phap kiém soat dich
Covid-19.

Kinh t€ Trung Quéc khong chi chiu anh huéng tii chién lugc zero-Covid ma con ti
thi trudng bat dong san, nhu cau noi dia va nudc ngoai suy yéu va thai tiét cuc doan.

Theo khao sit ctia Bloomberg, gi6i chuyén gia du bao qudc gia nay sé ting trudng
3,5% trong nam nay, va néu dung nhu du doan, 2022 sé la nam tidng trudng yéu thu
hai trong vong hon bén thap ky qua.

Ngén hang Phat trién Chau A ciing da cit gidm dy bdo ting trudng kinh t€ d6i
v6i Trung Quéc va ciing ha trién vong phét trién Chau A trong béi canh 14i sudt
tang, cudc chién kéo dai & Ukraine va chinh sach Covid Zero ctia Bac Kinh.

Khu vuc nay dugc du doan sé tang 4,3% trong nam nay, theo Ban cép nhét Trién
vong Phét trién Chiu A clia ngan hang nay dugc cong b6 méi day, so véi mic dy
bdo 4,6% vao thang 7. Tang trudng & Trung Qudc, nén kinh t€16n nhét & chau A, dy
kién sé chdm hon 6 muc 3,3% so v6i muc ting 4% da thay trudc do.

TRUNG QUOC NAM 2022 TANG TRUGNG THAP HON
CAC NUGC DANG PHAT TRIEN KHAC G CHAU A TRONG BA THAP KY
Bon vi tinh: %

Thuc té Du bao thang 7 Du béo thang 9
nam 2021 nam 2022 nam 2022
Trung Quédc _
oo (R
Malaysia m
Philippines _
thaitan [
Viet Nam m
Chau A dang phat trién

Nguén: Ngan hang phat trién chau A

OECD ciing giam du bdo tdng trudng cta nén kinh té 16n thi hai thé gidi nay
trong ndm nay va nam 2023 lan lugt xuéng con 3,2% va 4,7%.
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IM)')

Chi s6 PMI san xudt thang 9 ctia My tiép tuc giam xudng muc thdp nhét ké tu
thang 7/2020, 51,5 diém ctia thang 8/2022 con 50,9 di€ém vao thang 9/2022.

Nén kinh té€ My da thé hién stic bén bi dang ngac nhién khi d6i mét v6i lam phat
va cac dot tang 1ai sudt 16n nhét trong hang thap ky. Chi s6 gia tiéu dung (CPI) cao
bat ngo dugc cong bo béi Cuc Thong ké Lao dong My sang 13/9 cho thdy lam phat
da lan rong, dap tat moi hy vong rang ap luc gia dang suy giam.

CAC THUGC DO LAM PHAT MY TANG CAO HON DU KIEN
Baon vi tinh: % 8.2

. udc tinh 8,1
6 B Bién dong CPI I6i so vdi cung ky nam trudc /\Ac.m )
B Bién dong CPI so véi cung ky nam trugc 6,32
(udc tinh 6,1)
6 -

2019 2020 2021 2022
Nguén: Cuc théng ké lao dong My, Bloomberg

Ngay 21/9 (theo gid Viét Nam), Uy ban Thi trudng md, co quan hoach dinh
chinh sach caa Cuc Dy trii Lién bang My (FED) da két thuc cudc hop chinh sach
kéo dai 2 ngay. Pung nhu nhiing duy bdo trudc dé cua thi trudng, co quan nay da
tdng lai sudt thém 0,75 diém phdn tram. Day 12 1an ting lai sudt thi 5 trong ndm nay
va 1a 1an thi 3 lién tiép FED ting lai suét 0,75 diém phén tram. Bién d6 3% - 3,25%
cting la 1ai suat cao nhét cta FED tinh tii thang 1/2008.

NHUNG LAN DIEU CHINH LAI SUAT GAN DAY CUA FED
Bon vi tinh: %
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No quéc gia My da lan dau tién vugt ngudng ky luc 31.000 ty USD, tuong duong
143,5% GDP. Viéc Fed lién tuc ting 1ai suat co ban va hut thanh khoan thi truéng dé
chong lam phat, chi phi tré 13i ng cong chinh pht My sap t6i sé bude vao chu ky gia
tang, két hgp véi bat 6n dia chinh tri ¢6 thé tao ra méi de doa cho nén kinh té. Cac
t6 chiic qudc t€ déu du bao tang trudng GDP ctia Hoa Ky sé yéu di trong nam nay.

Nén kinh t€ 16n nhat thé giéi My dugc OECD du béo sé chi tang trudng 0,5%
vao ndm 2023.

= FU

Chi s6 PMI san xuét khu viic dong tién chung chau Au da giam tif miic 49,6 trong
thang 8/2022 xudng mtic 48,4 trong thang 9/2022, thap nhat trong 27 thang qua.

Gia nang lugng da tac dong manh dén lam phat, chi s6 gia nha san xuat (PPI)

eurozone thang 9 ting lén mtic cao ky luc - 43,3%.

CHi SO GIA SAN XUAT (PP1) EUROZONE THANG 9/2022
Bon vi tinh: %
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Nguén: Hedgeye

Hoat dong sén xudt trén toan khu vuc dong tién chung chau Au trong thdng 9
ti€p tuc giam sau hon trong khi khung hoang chi phi sinh hoat khién ngusi tiéu
dung phai that chat chi tiéu, gia nang lugng ting can trd hoat dong san xuét.

DU BAO DEUTSCHE BANK VE KINH TE CHAU AU NAM 2022
Bon vi tinh: %

EU
Buc
Phap
Italia

Tay Ban Nha

Nguon: Bloomberg, Deutsche Bank
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Cac nuéc thudc EU dang can kiét khi d6t. Cac kho dy trit khi d6t ctia chau Au c6
thé can kiét vao dau thang 2/2023. Hién 160 co s& du trii khi d6t & 18 quéc gia thanh
vién EU v6i ty 1é bom day gan 83% chi dt d€ cung cip 21% lugng tiéu thy hang ndm
6 cac nudc thanh vién khoi nay.

Chinh phu cdc nu6e chau Au da chi khodng 500 ty euro (496 ty USD) dé gidm
bét tac dong ctia gia ca leo thang véi ngudi tiéu dung va doanh nghiép, nhung ho
6 thé phai h6 trg nhiéu hon niia. Anh - vén van chiu ap luc ti Brexit va chiu anh
hudng vé thuong mai khi méu thudn Nga - Ukraine xdy ra, cing phai chi manh tay
dé gitip d6 ngudi dan

Bén canh do, ngay 14/9, ny ban chau Au (EC) da dé xuit mot loat cac bién phap
khén cdp d€ gidi quyét vin dé ning lugng. Theo dd, cac thanh vién EU dugc khuyén
khich cat gidm 10% téng muc st dung dién va bat budc cit giam 5% lugng dién st
dung trong gid cao diém. K& hoach cling dé xuit ap thué 1én cac cong ty nang lugng
hoéa thach dé€ c6 thém ngudn luc ho trg cho doanh nghiép, gia dinh dé bi ton thuong.

___ ECBHA THAP TRII:fN VONG TANG TRUGNG VA NHAN THAY THEM NGUY CO LAM PHAT __
Bon vi tinh: %

R B Tangtrudng thang 6 T B Lam phatthang 6
B Tang trudng thang 9 B Lam phat thang 9

2022 2023 2024 2022 2023 2024
Nguon: ECB

Tang trudng Khu vic déng tién chung chau Au (Eurozone) nim 2023 dugc OECD
du bao sé chiu tac dong nang né nhat tlii cudc khiing hoang Nga - Ukraine véi mtic
tang it 0i chi 0,3%, sau khi tang truéng manh mé & mtic 3,1% trong ndm 2022.
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Trong bao cdo méi cong bd ngay 15/9, Ngan hang Thé gidi cling udc tinh GDP
toan cau nam t6i chi tang 0,5%. Nhung GDP binh quan dau nguoi lai gidam 0,4%.
Trén ly thuyét, theo quan diém ctia t6 chtic nay, day la suy thoai toan cau.

Ngay 26/9, T6 chilic Hgp tac va Phat trién kinh t€ (OECD) canh bdo, ting trudng
kinh té toan cau trong nam 2023 sé chju anh hudng nang né hon so véi du bao trude
doé do tac dong clia cudc xung dot Nga — Ukraine. Theo d6, OECD du bao ting
trudng kinh té toan cdu ndm 2023 sé ting trudng 2,2%, giam so véi mic 2,8% dugc
dua ra trong du bdo héi thang 6. Trong khi do, t6 chiic nay van gitt nguyén du bao
tang trudng kinh té toan cau nam 2022 & mtic 3%.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE TOAN CAU
Bon vi tinh: %

IMF Fitch Ratings OECD
2021 m H 2022

Nguén: OECD

Mot s6 nhan t6 rui ro tac dong téi trién vong kinh té€ thé gidi (theo IMF):

= Thii nhdt, cudc xung dot & U-crai-na lam tdng gid ndng lugng.

= Thit hai, lam phdt vian & miic cao. Mot s6 yéu td c6 thé khién lam phdt duy tri
da tang trong dai han. Gid luong thuc va ndng lugng tang gdy ra kho khan, doi
kém va bdt 6n trén dién rong, khong chi de doa dén ting truéng kinh té, ma con
dnh hudng t6i 6n dinh xa hji 6 nhiéu qudc gia.

= Thit ba, diéu kién tai chinh that chdt hon gdy ra tinh trang khé khdn vé ng
cdc thi trudng mdi ndi va cdc nén kinh té dang phat trién.

= Thii tu, suy gidm tang trudng cia Trung Qudc van tiép dién sé dnh hudng dén
cdc nén kinh té khdc.

= Thii nam, nén kinh té thé gidi phan chia thanh nhiéu nhom khdc nhau. Trong
trung han, xung dot 6 U-crai-na sé phan chia nén kinh té thé gidi thanh cdc khoi
dia chinh tri véi cdc tiéu chudn cong nghé khdc biét, hé thong thanh todn xuyén
bién gidi va tién té dy trif.

[7]
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KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 9/2022

Kinh t€ vi mo tiép tuc duy tri 6n dinh, lam phat trong tdm kiém soat, cac can déi
16n dugc dam bao; chinh sach tién té, tai khoa dugc di€u hanh cht dong, linh hoat
va hiéu qua. Mdi truong dau tu kinh doanh dugc cai thién tich cuc, gop phin phuc
hoi va phat trién kinh t€ — xa hoi.

Toéng san phdm trong nudc (GDP) quy I11/2022 udc tinh ting kha cao & mtc
13,67% so v6i cling ky nam trugc. GDP 9 thang nam 2022 ting 8,83% so véi cung
ky nam trudc, 1a muc tang cao nhat ctia 9 thang trong giai doan 2011-2022, cac hoat
dong san xuat kinh doanh dén lay lai da ting trudng, chinh sach phuc hoi va phat
trién kinh t€ — x4 hoi cta Chinh pht da phat huy hiéu qua.

TONG SAN PHAM QUGC NI 9 THANG CAC NAM
Daon vi tinh: Nghin ty dong (gia so sanh nam 2010)

3.6438  4.006,19

252298 2578,

2.204,93 2.358,94

173898 183663 19545  2.070,88

2013 204 2015 2006 2017 2018 2018 2020 2021 2022
Nguédn: Téng cuc Théng ké

GDP 9 THANG SO V(I CUNG KY NAM TRUGC
Bon vi tinh: %
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Ngudn: Téng cuc Théng ké
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1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi
1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

San xudt cong nghiép quy I11/2022 tang trudng kha do hoat dong san xudt kinh
doanh ctia doanh nghiép dugc duy tri va dang dan phuc hoi, toc do tang gia tri ting
thém udc dat 12,12% so véi cung ky ndm trudec.

Gid tri tang thém toan nganh cong nghiép 9 thang nam 2022 udc tinh ting 9,63%
so v6i cung ky nam trudc. Trong do, nganh cong nghiép ché bién, ché tao ting
10,69%; nganh san xuit va phan phoi dién tang 7,71%; nganh cung cap nudc va xu
ly rac thai, nudc thai tang 7,03%; nganh khai khoang ting 4,42%.

CAC YEU TO ANH HUGNG BEN HOAT BONG
SAN XUAT - KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP TRONG QUY 3
Bon vi tinh: %

Tinh canh tranh cda hang trong nudéc cao

Nhu c4u thj trusng trong nudc thap

Kho khan vé tai chinh

Nhu c4u thi trusng quéc t& thap

Thi€u nguyén, nhién, vat liéu

Khéng tuyén dung dugc lao dong theo yéu cau

Lai suat vay von cao

N
(=]
™

Tinh canh tranh cda hang nhap khau cao
Thiét bi, cong nghé lac hau

Chinh sach phap luat cta Nha nugc

Khéng c6 khé nang ti€p can nguén vén vay - 4,6
Thiéu nang lugng . 24

Ngudn: Tong cuc Théng ké

1.1.2. Xudt nhép khéu

Trong thang 9/2022, tong kim ngach xuét, nhap khidu hang héa udc dat 58,74
ty USD, giam 11% so v6i thang trudc va tang 8,4% so v6i cung ky nam trudce. Tinh
chung 9 thang nam 2022, tong kim ngach xudt, nhap khdu hang hoa dat 558,52 ty
USD, tang 15,1% so véi cung ky ndm trudc.

Nhu véy, v6i két qua trén, thang 9/2022 udc tinh xuat siéu 1,14 ty USD. Tinh
chung 9 thang nam 2022, can can thuong mai hang héa udc tinh xuat siéu 6,52 ty
USD (cuing ky nam trude nhép siéu 3,44 ty USD). Trong d6, khu vuc kinh t€ trong
nudc nhap siéu 22,89 ty USD; khu vuc c6 von dau tu nude ngoai (ké ca ddu tho) xuat
siéu 29,41 ty USD.

[9]
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THI TRUGNG XUAT, NHAP KHAU HANG HOA CHU YEU 9 THANG NAM 2022

17— Kim ngach XNK hang hoa (ty USD) ) [ T6c do tang XNK hang hoa
s0 v6i cung ky nam trudc (%)

Trung Hoa Han ASEAN EU Nhat Trung Hoa Han ASEAN EU Nhat
Quéc Ky OQudc Ban Quéc Ky OQuéc Ban
Xuatkhdu M B Nhap khau

Nguén: Téng cuc Théng ké

1.1.3. Tinh hinh dang ky doanh nghiép

Trong thang 9/2022, cd nudc c6 11.466 doanh nghiép thanh lap mdi véi s6 von dang
ky 1a 136 nghin ty dong va s6 lao dong dang ky la 61,9 nghin lao dong, gidm 3,8% vé
s6 doanh nghiép, ting 4,5% vé von ding ky va gidm 17,7% v€ s6 lao dong so v6i thang
08/2022.

SO LUGNG DOANH NGHIEP THANH LAP MGl
CUA VIET NAM GIAI BOAN T9/2011- T9/2022

2021  Oct Nov Dec 2022 Feb Mar Apr  May  Jun Jul Aug  Sep

Ngudn: Téng cuc Théng ké

Tinh chung 9 thang nam 2022, ca nudc c6 112.800 doanh nghiép ding ky thanh
l4p méi véi téng s6 von dang ky la 1,27 triéu ty dong va tng s6 lao dong ding ky 1a
758.100 lao dong, tang 31,9% vé s6 doanh nghiép, tang 6,4% vé von dang ky va ting
16,8% vé s6 lao dong so véi cling ky ndm trudc.

[10]
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1.1.4. Hoat déng ddu tu

Voén dau tu thuc hién toan xa hoi 9 thang ndm 2022 theo gid hién hanh uéc dat
2.130,3 nghin ty dong, tang 12,5% so véi cung ky ndm trudc, muic tang nay phan
anh da phuc héi manh mé ctia hoat dong san xuat kinh doanh.

Vén dau tu tryc ti€p nudc ngoai (FDI) thuc hién tai Viét Nam 9 thang nam 2022
udc tinh dat 15,43 ty USD, tdng 16,3% so vé6i cung ky nam trudc. Day 1a s6 von dau
tu tryc ti€p nudc ngoai thuc hién cao nhat ctia 9 thang trong 5 nim qua.

Trong 9 thdng, cac nha dau tu nudc ngoai da dau tu vao 18 nganh trong tdng s6 21
nganh kinh té€ qudc dan. Trong d6, nganh céng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc dan
dau v6i tong von dau tu dat trén 12,1 ty USD, chiém 64,6% tong von dau tu dang ky.

1.1.5. Thu chi ngdn sach

Thu ngan sach Nha nuéc 9 thang nam 2022 udc ting 22% so v6i cung ky ndm
trude. Chi ngén sach Nha nudc udc tang 5,4% so véi cung ky nam 2021, dam bao cac
nhu ciu phat trién kinh t€ - xa hoi, quéc phong, an ninh, quan ly Nha nudc, thanh
toan cac khoan ng dén han cting nhu chi tra kip thoi cho cac déi tugng theo quy dinh.

1.1.6. Chi s6 gia tiéu dung

So véi thang trudc, CPI thang 9/2022 ting 0,4% (khu vuc thanh thi ting 0,55%;
khu vyc noéng thon ting 0,23%). Trong 11 nhém hang héa va dich vu tiéu dung
chinh, c6 9 nhém hang ting gia so v6i thang trudc; 2 nhém gidm gid, trong d6 nhom
giao thong giam 2,23% do gia xang lién tuc gidm & cac ky diéu chinh trong thang va
nhom buu chinh vién thong giam 0,04%.

TOC DO TANG/GIAM CPI THANG 9/2022 SO VGI THANG TRUGC

Chi sd Gido Nhad Hangan Mayméc, Th.bi Hanghoa Pausng Thudc Vanhda, Buuchinh  Giao
gia duc va vadyvu munon, vadodung vad.vu va vadvy  giaitri, vien thong
tiéu dung VLXD anudng gidydép giadinh  khac  thudcla yté dulich  théng

Ngudn: Tong cuc Théng ké
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1.2. Thi trudng tai chinh - tién té
1.2.1. Tdng trudng tin dung

Tinh dén ngay 16/9, tin dung toan nén kinh t€ ting 10,47% so v6i cudi nam 2021
va tang 17,19% so v6i cung ky nam 2021. Trdi lai tang trudng huy dong méi chi dat
4,17% so v6i cudi nam 2021, tang 2,95% so véi cung ky nam 2021, chua dat mot ntia
so v6i tin dung, diéu nay tao ap luc 16n 1én mat bang lai sudt huy dong.

1.2.2. Ty gid

Dién bién lam phat thé gidi va diéu hanh ctia Fed géy ap luc 16n 1én tam ly nha
dau tu, dong von rut ra tao ap luc mat gia 16n doi véi dong tién clia cac qudc gia méi
ndi trong do6 c6 Viét Nam.

CAC DONG TIEN MAT GIA MANH SO VG USD SO VGI CUBI NAM 2021
Bon vi tinh: %
-4%

Viét Nam Déng (VND)
Rupee (INR)
Ringgit (MYR)
Nhan dan té (CNY)
Baht (THB)
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Tan Dai té (TWD)
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Won (KRW)

Bang Anh (GBP)
Yén Nhat (JPY)

1
W™
o
1
N
o
1
—_
o
o

Nguon: NHNH

Chi s6 gia do la My thang 9/2022 ting 0,53% so v6i thang trudc; tang 2,87% so véi
thang 12/2021 va tang 3,45% so v6i cung ky ndm trudc. Binh quan 9 thang nam 2022
tang 0,7%.

1.2.3. Ching Khodn

Thi trudng chiing khoan trong nudc ti ddu thang 9 dén nay c6 dién bién kha
trung khép véi chiing khoan qudc té€ theo chiéu huéng giam. Thi trudng chiu nhiéu
bién dong khi di vao vung triing thong tin két hgp véi dong thai tang 1ai sudt cling
ran cta Cuc Dy trii Lién bang My (FED). Mac du, thong tin chinh thtc vé viéc ting
1ai suat dong USD 1én 0,75% da dugc FED chinh thiic cong b6 vao ngay 22/9 nhung
trudc do la yéu t6 chinh khién tdm ly nha dau tu va dong tién chuyén sang trang thai
than trong rét ro rét.
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BIEN BONG CAC CHi SO CHUNG KHOAN VIET NAM TU DAU 2022 DEN 26/9
Bon vi tinh: %

31712 19/1 W2 V3 11/3 4/4 21/4 11/5 27/5 14/6 30/6 18/7 3/8 19/8 8/9 26/9
H  VN-Index B HNX-Index H UPCoM-Index B VN30-Index
Nguén: Investing

Tam ly than trong khién nha d4u tu ddy manh dong thai chot 1o, tu d6 lam chi
s6 VN-Index giam kha manh tii dau thang t6i nay. Tinh tt d4u thang 9, chi s6 VN-
Index giam -62,65 diém, diing lai & mtc 1.214,7 diém (ngay 22/9), thdm chi da c6 2
l4n chi s6 “test” ngudng 1.200 diém.

GIA TRI GIAO DICH SAN HOSE TU BAU THANG 9 TGI NAY
on vj tinh: tj VND
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Nguén: HOSE

Chuyén gia dy bao thi trudng ching khoan kém kha quan trong ngan han, nhung
van c6 nhiing c6 phiéu c6 thé ting trudng lgi nhuén trong nam sau. Trong khiing
hoang sé c6 nhiing co hoi tuyét voi dé€ nha dau tu tich liy c6 phiéu dai han ti 3-5 nam.

1.2.4. Lam phat
Binh quan 9 thang ndm 2022, lam phat co ban tang 1,88% so véi cling ky ndm 2021,
thap hon muc CPI binh quan chung (tang 2,73%). Diéu nay cho thay, bién dong gia tiéu

dung chu yéu do gia luong thuc va gia xang, dau.
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM

Dt ¢6 nhiing khac nhau vé con s6 dugc du bao, song c6 mét nhan dinh chung
dugc ca cac co quan hoach dinh chinh sach, cling nhu cac chuyén gia kinh té va
t6 chiic qudc té dua ra, d6 1a sy phuc h6i manh mé ctia nén kinh t€ Viét Nam sau
Covid-19.

2.1. Vé chi truong, chinh sach

(i). Thi tuéng Chinh phii ban hanh chi thi sé 15/CT-TTg ngay 16/9/2022 vé cac
nhiém vy, gidi phdp trong tdm gil viing 6n dinh kinh té vi mo6, kiém soat lam phat,
thuc ddy tang trudng va bao dam cac can d6i l6n ctia nén kinh té trong tinh hinh méi.

(ii). Chinh phti da ban hanh Nghi dinh 65/2022/ND-CP stia d6i, b6 sung mot s6
diéu cua Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP quy dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu
doanh nghiép riéng 1€ tai thi trudng trong nudc va chao ban ra thi truéng quoc té.
Cac chuyén gia danh gia, Nghi dinh 65 sé giup bao vé tot hon cho cac nha dau tu,
déc biét la nha dau tu nho 1é. C6 thé budc dau thi truong trai phiéu sé c6 nhiing
budc diéu chinh d€ bat kip nhiing quy dinh mdi, tuy nhién vé lau dai sé giup thi
truong phat trién minh bach va bén viing hon. Nhiing thay d6i b6 sung & Nghi dinh
65 viia ban hanh 1a cdn ban nhat va cing 16n nhat ti trudc dén nay, tap trung vao
bén nhém:

= Thit nhdt la huéng dan mot cdch ré rang hon vé viéc xdc dinh nha ddu tu cd
nhan chuyén nghiép dua theo gid tri giao dich chiing khodn ciia ho trong thoi
gian trudc day.

® Thii hai la dva ra nhiing quy dinh chdt ché hon vé ho so phdt hanh ciing nhu
diéu kién phdt hanh cia cdc doanh nghiép.

= Thii ba la yéu cdu tdt cd nhiing trdi phiéu phat hanh riéng lé sé phdi dugc luu
ky tap trung tai Trung tam Luu ky chiing khodn (VSD) va dva ra mot 10 trinh cu
thé cho viéc giao dich trén thi trudng thii cdp cdc trdi phiéu nay & trén sé giao dich.
= Cudi cting la quy dinh mot cach r6 rang hon vé cdc trdch nhiém cia tdt cd cdc
doi tugng tham gia thi trudng.

2.2. Du bao tang trudng kinh té Viét Nam

Méi day, IMF da nang du bdo tang trudng ctia Viét Nam 1én 7% trong nam 2022,
cao hon 1% so v6i muic du bao ctia ba thang trudc dé va la lan diéu chinh tang manh
duy nhit trong s6 céc nén kinh t€16n & chau A. IMF da ha dy béo ting trudng cta
Viét Nam ndm 2023 con 6,7%, ttic giam 0,5% so véi du bao trudc do.

Ngay 21/9, trong budi hop bdo céng bé ban cip nhat Bdo cdo trién vong phat
trién chau A nam 2022, Ngan hang Phat trién chau A (ADB) di nhan dinh kinh t&
Viét Nam tang trudng tot trong bdi canh nén kinh té thé giéi con nhiéu bat 6n va
giti nguyén trién vong kinh t€ Viét Nam tang trudng manh mé véi tong san phdm
quoc ndi (GDP) tang 6,5% trong nam 2022 va 6,7% nam 2023.
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ADB DU BAOD TRII:fN VONG TANG TRUGNG CUA KHU vuc DPONG NAM A
Bon vi tinh: %
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Nguén: ADB

Tuy nhién, trién vong kinh t€ Viét Nam sé tiép tuc d6i mét v6i nhiing rti ro ngay
cang ting. Suy thodi kinh té€ toan cau cé thé anh hudng dén hoat dong xuit khiu
ctia Viét Nam. Sy thi€u hut lao dong du kién sé tac dong dén su phuc hoi nhanh
chéng ctia cac nganh dich vu va san xudt hang xudt khéu st dung nhiéu lao dong
trong nam 2022. Bao cdo nhén dinh, viéc cham giai ngan dau tu céng va cac khoan
chi xa hoi so vé6i ké hoach, dac bi¢t 1a cham thuc hién chuong trinh phuc hoi va phat
trién kinh t€ cta chinh pht ¢6 thé lam giam t6c do ting trudng trong ndm nay va
nam sau.

WB DU BAO TANG TRUGNG KINH TﬁVIET NAM DAN DAU KHU VUCNAM2022
Bon vi tinh: %

Nam 2020 Nam 2021 N&m 2022 (du bao)
Nguén: WB

Viét Nam ciing la mot trong s6 hai nuéc dugec Ngan hang Thé giéi (WB) du bao
tang trudng kha quan nhat trong ndm 2022. Ngay 26/9, WB da ndng mtc dy bao
tang trudng kinh té€ Viét Nam 1én 7,2% trong nam 2022 va 6,7% vao nam 2023.
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Thong tin trong ky
1.1. 1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Nguén cung
Trén toan thé gidi, cac nha may loc dau da giam cong suét chung cit dau tho

khoang 2 triéu thung méi ngay so véi giai doan 2020-2021 do dong clia nha may va
giam dau tu.

CONG SUAT LOC DAU TOAN CAU
Bon vi tinh: mn b/d, YoY

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
M Middle East M China Japan M OtherAsia M Europe M US M Other M Total

Nguén: Bloomberg
" Tiéu thu

Trong bao cao hang thang cdng bé ngay 13/9, T6 chiic Cac nudc xudt khiu dau
mo (OPEC) da gili nguyén muc duy bdo tang truéng cau dau mo toan cau trong naim
2022 va 2023. Theo dd, cau dau mo cua thé gidi sé tang 3,1 triéu thuing/ngay trong
ndm 2022 va 2,7 triéu thung/ngay nam 2023. Theo OPEC, cau ddu mo trong nam
2023 du kién sé dugc ho trg bai tinh hinh kinh té van viing chic & cac nudc tiéu
thu cht chét, va mdt s6 yéu té quan trong khac nhu kha nang néi long cac han ché
phong chdng dich COVID-19 va tinh trang bat én dia chinh tri diu b6t hon.
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® Bién dong gid

Gia dau tho da giam sau khi dat dinh khoang 122 USD/thung trong thang 6/2022.
K& tii d6 cho téi nay, gia dau theo xu huéng giam kha 6n dinh, hién giao dich dudi
86 USD/thuing.

Do céac quy dinh ngay cang chat ché vé moi truong, tang truéng doi tau chd dau

tho dugec BIMCO du bao tang 5,4% va 1,7% trong 2022-2023, trong khi doi tau ché
dau san pham 1a 1,0% va 0,9% trong 2022-2023.

GIA CUGC TAU CHG DAU THO VA DAU SAN PHAM
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B Chis6 cudc tau dau thé Baltic (BIDY - cot trai) B Chisd cudc tau dau san phdm/hoa chat Baltic (BITY - cot trai)
B Chisé cudc tau dau thd cd VLCC (220k-250k DWT) ching Trung Béng di cang Trung Quéc (VLCC ME to China WS)
I Chis6 cudc tau dau san pham/hoa chat cd LR1(60k-80k DWT) chang Trung Dong di cang Nhat Ban (Clean Lr1to Japan WS)

Nguén:EIA, Bloomberg, Clarksons

1.1.2. Thi truong trong nudc

BIEN DONG GIA XANG TU DAU NAM BEN NAY
Bon vi: VND/Ilit
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1.2. Du bao
1.2.1. Thij trudng thé gidi/khu vuc
= Nguodn cung

My du kién két thuc viéc xa kho dy trii dau chién lugc vao thang 10 t6i. Va véi
lugng ton kho dau chién lugc gidam manh nhiing thang gan day, thi trudng c6 thé
xudt hién mot khoang trong 16n anh hudng dén san lugng cia OPEC+.
» Tiéu thu

TS chiic nang lugng qudc té IEA va EIA déu dua ra du bao nhu cdu dau trong

ndm 2022 thang thém tli 2-2,1 triéu thuing/ngay 1én 99,5-99,7 triéu thung/ngay, nam
2023 1én muc 101,7 triéu thung/ngay.

NGUON CUNG VA NHU CAU DAU THE GIG
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay
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Nguén: EIA

= Bién dong gid

Trong bao cao cong bé ngay 6/9, ngan hang Bank of America (BofA) nhén dinh
gid dau sé d6i mét ap luc dang ké trong nhiing thang téi vi rti ro cung - ciu c6 thé
ddy gia ting hodc giam khoang 20%.

JPMorgan du béo gid ddu Brent c6 thé cham miic 101 USD/thiing trong quy
IV/2022 va & muic 98 USD/thung nam 2023.

1.2.2. Thij truoéng trong nudc

Nhiing thang cudi ndm 2022 va ndm 2023 véi du bao sé dién bién x4u hon do
nhiing hé qua ctia bat 6n, suy thoai va thu hep san xudt, kéo theo thi trudng tiéu thu
giam sut, tac dong dén hoat dong san xudt kinh doanh ctia PVN véi linh vuc san
xudt va cung ting cac san phdm thiét yéu cho thi truong.
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1.3. Khuyén nghi

Ném bat xu hudng, du bao thi trudng, quan tri bién dong; Danh gia tic dong cta
cac chinh sach tién té, tai khda, ciing nhu dién bién vé lam phat va ty gia vao hoat
dong san xuat kinh doanh va d4u tu ctia doanh nghiép d€ xay dung kich ban, diéu
chinh phuong 4n dau tu va kinh doanh sap t6i.

Lién tuc theo doi nhiing bién dong ty gia, tdc dong ctia dich bénh Covid-19 hay
cing thang Nga - Ukraine. Tu d6, c¢6 thé cha dong lya chon thi trudng xudt, nhap
kh4u va da dang hoa su lua chon dong tién thanh toan c6 1gi.

DPdy manh cong tac diéu tra co ban va tim kiém, thim do nhdm gia ting tri
lugng va san lugng khai thac ddu khi tai cac khu vuc tiém nang, nudc siu, xa bd gan
v6i nhiém vu bao vé chtl quyén qudc gia trén bién; nang cao hé s6 thu hoi, tan thu
cac mod nho, khéi sot can bién.

Thuc hién tdt cong tac quan ly cac moé dau khi, t6i vu va duy tri khai thac c¢6 hiéu
qué cac mo dau khi da dua vao khai thac; dong thai tiép tuc trién khai cong tac phat
trién va sém dua vao khai thac du an L6 B&48/95 va 52/97, mo khi C4 Voi Xanh,
Bao Vang, Bao Trang va cac mo thudc duy an khi Tay Nam.

Nghién ctiu thuc hién viéc dau tu cai tién/nang cip san phdm, phat trién san
phdm mdi.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thj trudng thé gidi/khu vuc

Chinh sach Zero Covid cong véi gia giao ngay tang cao da khién lugng nhéap
khéu LNG cua Trung Qudc giam trong ndm nay, d€ lai nguén cung déi dao cho
chau Au. Theo du bdo ctia BloombergNEF tii nay t6i thang 12, Trung Quéc - nuéc
nhap khdu LNG I6n nhat thé gidi nam ngoai - sé tang nhap khdu LNG, du lugng
mua vin thdp hon so v6i nim 2021. Tuy nhién, néu nhu ciu LNG & chau A bét ngo
tang 1én, thé gidi sé roi vao tinh trang thiéu nguodn cung.

NHAP KHAU LNG CUA TRUNG oyﬁc pUJC DU BAOD
PHUC HOI VAO MUA BONG NHUNG VAN THAP HON NAM 2021
Don vi tinh: Triéu tan
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Nguén: Bloomberg NEF

2.2. Du bao
2.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
Nhu cdu LNG & chau Au, Nhat Ban, Han Qudc, Pai Loan va Thai Lan du kién sé

ting thém téng cong 46,6 triéu tin trong nim nay. Trong d6, chau Au (tinh lu6n ca
Vuong quéc Anh), chiém t6i 85% trong tong mtic taing nhu cau.
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DU BAO NHU CAU LNG CUA MOT SO QUAC GIA TREN THE GIC
Don vi tinh: Triéu tan (tang/giam nam 2022)
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Nguén: Financial Times

2.2.2. Thij trudng trong nudc

Du 4n LNG dang xay dung va cd thé sé 1a du an d4u tién di vao van hanh la kho
cang LNG Thi Vai ctia PV GAS. Giai doan mdt ctia du an la cang, xudng khi hoa va
kho cong sudt 1 triéu tin LNG/ndm, cung cap cho Nha may dién khi Nhon Trach 3
va 4. PV GAS sé tién t6i cung cap khi dot tit LNG cho cac khach hang dién va cong
nghiép tiém ndng khu vic phia Nam.

2.3. Khuyén nghi

Hoan chinh, d6ng b tat ca cac khau: khai thac - thu gom - vin chuyén - ché bién
- dy trit - phan phoi khi va xuét nhap khdu san phdm khi.

Phat trién thi trudng khi, chinh sach gia khi, ddy manh trién khai cac dy an phat
trién mo, khai thac, thu gom khi.

Dau tu xay dung co s ha tAng thu gom, cung cdp, nhap khau khi, dac biét la hé thong
kho cang LNG; dong thoi ddy nhanh tién d0 trién khai cac du an cong nghiép khi.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thij truong thé gidi/khu vuc

Lugng phan bén ton kho trén thé gidi, dac biét & chau My, dang tang manh khi
ndng dan han ché mua vi gia qua cao 1a yéu t6 cho thdy gia phan bén nhiéu kha nang
sé ha nhiét. Nhiéu quoc gia trén thé giéi da ap dung chinh sach cdm hodc han ché
xudt khiu phin bén nhim dam bao ngudn cung trong nudc. Tuy nhién, cac chinh
sach sé hét hiéu luc tii ndm 2023, khi d6, ngudén cung phan bon trén thé gidi sé dugc
gia ting dang ké.

Theo udc tinh ctia S&P Global Platts, do con bao gia nguyén liéu ma chu yéu la
khi thién nhién ting vot, chau Au da cit gidm khodng 25% - 30% cong suat phan
dam va it nhit khoang 50% cong sudt ammonia (NH,) & chau Au da bi cét giam.

TV LE CAC NHA MAY SAN XUAT NH, G CHAU AU BONG CUA Vi GIA KHi BT CAO
Bon vi tinh: %

Fertilizers Europe Estimate 70% of European g........ ’
Ammonia capacity is down i

Confirmed shutdowns/curtailments have increase to 52% of total European capacity (excl. Ukraine) this week

0 20 40 60 80 100

I Total shutdowns/curtailments - prev. week B Total shutdowns/curtailments - current week B Operating

Nguén: CRU

3.1.2. Thj trudng trong nudc

Céc doanh nghiép san xuét phan bon trong nudc dang phai d6i mat véi tinh
trang nguyén liéu ddu vao ting qua cao. So v6i thdi di€ém nay ndm ngoai, gid mot s6
loai nguyén liéu da ting gap doi, thadm chi gap ba.

Viéc ap thué xudt khau d€ tang nguén cung cho thi trudng trong nudc v6i nhiing
loai phan bén da du cung chua phai la giai phap hiéu qua dé ha nhiét gid phan bon,
tham chi con khién doanh nghiép san xudt phan bén Viét Nam giam stic canh tra-
nh truéc doanh nghiép nudc ngoai, bdi phin bon cuing ching loai nhap khiu vé
Viét Nam khong bi danh thué nhép khiu nhung phan bén xudt khiu tii Viét Nam
sé bi ap 5%.
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3.2. Du bao
3.2.1. Thi truong thé gidi/khu vuc

Trong quy IV/2022, ngudn cung Ure thé gidi sé suy gidm nho gid khi ty nhién &
chau Au neo & miic cao cung vdi chi phi sin xuét ting cao khién cac nha san xuit
phéan bén khu vuc nay cat giam san lugng.

Trung Quéc da néi long xudt khdu phan bon tii thang 6 nhung lugng xudt khiu
van thép hon cung ky 2021 va 2020.

3.2.2. Thi trudng trong nudc

Véi gia phan bon tang cao, trong khi gia nong san khong tang tuong ting nén nong
dan bd rudng, hodc giam bon phan nén nhu cau giam 30 - 40% so véi binh thuong.

Chinh phu Trung Quéc sé tiép tuc dp dung cac bién phap kiém soat va han ché
lugng xuét khdu phan bon khi qudc gia nay budc vao vu gieo trong 16n nhit trong
ndm ti thang 10 - thdng 12 gitp han ché lugng cung phan boén va hoé trg gid Ure
trong nudc.

Dé giam gia thanh san xuét, cic doanh nghiép san xudt phan bon trong nudc déu
phai t6i da hoa cong sudt. Vi vay, viéc ap thué xudt khiu d€ git lai lugng phan bén
trong boi canh thi trudng trong nudc du cung sé gay thém kho khan cho doanh nghiép.

3.3. Khuyén nghi

Btic tranh toan dién vé kinh doanh véi canh tranh khong chi gi6i han & cac doi
thti canh tranh truc tiép, ma con chiu tdc dong ctia d6i thu tiém néng, hang hda dich
vu thay thé, hay tli chinh cac nha cung cdp, khach hang trong chudi gia tri. Do do,
can Chu trong tap trung vao tinh ddc thu riéng biét vé gia tri ma hang héa cua do-
anh nghiép mang lai, hon 1a canh tranh truyén thong vé gia, thi phan. Cach lam nay
gitp cho doanh nghiép cd thé dap ting tét nhat nhu cau dic thu, da dang cia nhom
khach hang, tit d6 dua ra muc gia tot, tang loi nhudn, canh tranh bang d6i mdi, sing
tao, khuyén khich phat trién ca chiéu rong va chiéu sau ctia thi trudng.

Bam sat tinh hinh thi trudng d€ c6 giai phap diéu hanh san xuét, kinh doanh phu
hgp. Trong d6 chu trong quén tri chi phi dé tiét giam chi phi, chu trong quan tri
san xudt dé€ t6i uu qua trinh san xuit, ndng cao chit lugng san phim, gidm tiéu hao
nguyén vat liéu, nang lugng.

Trong boi canh hién nay, cac DN san xuét phan bon trong nudc can phat huy t6i

da cong sudt va tim moi cach giam chi phi, ha gia thanh, ddc biét la giam cac dau moi
trung gian phan phoi phén bon.
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4. THI TRUGNG BIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thij trudng thé gidi/khu vuc

Trong khi cac nganh cong nghiép & chau Au da cit gidm tiéu thu khi d6t, nhu
cau doi véi nhién liéu nay trong nganh san xuét dién lai cao hon duy bao. Séng nhiét
va han han da lam té liét hoat dong ctia cdc nha may thiy dién & chau Ay, trong
khi nudc song 4m 1én va su c6 dién hat nhan & Phap dang lam han ché nguon nang
lugng nguyén tu.

THACH THUC VE NGUON BIEN 6 CHAU Au
(Thay d6i vé cung trong mua lanh 2022-2023 (thang 9-thang 3) so v6i nam trudc)
Bon vi tinh: TWh

20

- — N

Khi dét Nguyén ti Thay dién Than da Mat troi Gio Khéc
Nguén: Rystad Energy Power Solution

4.1.2. Thi truéng trong nudc

Mang dién khi tiép tuc gap khé khan do san lugng dién huy dong giam sut. San
lugng mang nhiét dién khi, than c6 thé tiép tuc chiu su canh tranh tit mang dién tai tao.
4.2. Du bao
4.2.1. Thi truéng trong nudc

Nganh dau khi dang tréng doi nhiing dot pha ti cac du an mdi, ma tiéu biéu la
chudi dién khi L6 B - O Mon. Dy 4n nay dy kién khéi cong ngay trong nim 2022
va ky vong dén dong khi dau tién vao ndm 2025. Mo khi L6 B véi trii lugng khi uéc
tinh khoang 107 ty m3 sé dam bao ngudn cung cap khi cho phat dién, thay thé cho

mot s6 mo khi dang & giai doan khai thac cudi cuing.

Ngoadi ra, 4 nha méy dién khi tai Trung tdm Dién Iyc O M6n vdi tdng cong sudt
3.810 MW sé bd sung ngudn cung dién cho khu vic mién Nam trong tuong lai.
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Tu cu6i nam 2022 khi dy 4n LNG Thi Vai hoan thanh Viét Nam sé thuc hién
nhap khdu LNG véi san lugng hang nam khoang 1 triéu tin, va tiép tuc ting 1én véi
giai doan 2 tu 2025. Theo Du thdo Quy hoach phat trién nganh dién 8 dang trinh
cac bo nganh, quy moé cdc nha may dién sti dung LNG nhép khau dat 4.000 MW
vao ndm 2025 va tdng lén 18.000 MW vao nam 2030, tuong ting v6i nhu cadu LNG
khoang 2,8 triéu tain/nam va tang lén 12 triéu tdn/nam.

4.3. Khuyén nghi

bam bao du nhién liéu d€ van hanh an toan va 6n dinh cdc nha may dién, phoéi
hop v6i PV GAS, TKV va cic don vi cung cép dau d€ ddm bao cung ting dt nhién
liéu (khi, than, dau) cho cac nha may dién.

Tiép tuc nghién ctu trién khai phat trién cac du an dién nang lugng téi tao.

C6 thé lam giam chi phi hé thong dién theo it nhét 4 cach: gidm chi phi van hanh
va bao tri; nang cao hiéu suat nha mdy dién va mang luéi truyén tai; giam thoi gian

ngling hoat dong trong va ngoai ké hoach; kéo dai thoi gian hoat dong.

Téap trung dao tao, xay dung nguon nhan luc chat lugng cao, cé trinh dé qudc té
va khu vuc, dap ting yéu ciu phat trién bén viing.

Tiép tuc ddy manh dao tao cac chuyén dé vé chuyén déi so, thi truong ban Ié dién

canh tranh, dich vu khach hang, dao tao nang cao cong tac quan ly - van hanh, bao
tri- stia chiia lu6i dién va nang cao nang luc quan tri doanh nghiép.
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 9 NAM 2022

: . : Ty lé so sanh (%)

2022 2022 2022
0 0 0 A B c D

1 Tang truéng GDP n/a - - - N367 883
o Chisdsan xuat cong nghiép n/a n/a - - 112,91 109,63

(1IP)
3 Hoat dong cia doanh nghiép

3.1 Thanh lap méi

- Hoan tdt gidi thé DN 1.516 13.800 776 250,2 108

V6n dau tu thuc hién toan
xa hoi

V6n dau tu thuc hién tu
ngudn NSNN

DAu tu ra nudc ngoai

bb o . Triéu USD - 3474 - - 230
(vdn cdp mdi va tang thém) i
Hoat déng xuat nhap khau
5 A
hang hoa
51 Tongkimngachxudtkhdu  TyUSD 2984 965 28252 867 W72 W72 W73
5.2 Tong kim ngach n
s . , Xuét siéu Xuét siéu
5.3 Can can thuong mai Ty USD 14 6.52 - - -
6 Chisdgia A B c D E
B ChisOgiatieuding e 104 103,34 103,52 10275 1041
B S NG e 98,29 10406 . .10822 10134
B3 ChisOgiaBolaMy e 10055 10345 100,57 10287
6.4 Lam phat co ban 100,47 103,82 101,88
A: Thang 9/2022 so véi thang trudc D: 9 thang ndm 2022 so véi cung ky ndm 2021
B: Thang 9/2022 so véi thang 9/2021 E: Thang 9/2022 so vdi thang 12/2021

C: Quy Ill so vdi cung ky ném 2021

[ 26 ]



la | e Y

Anh bia: T4t ca chi s6 PMI nganh san xuat
déu bao hiéu su suy gidm sép tai.
& Pexels

TAP DOAN DAU KHi VIET NAM
BAN KINH TE PAU TU
PETROVIETNAM PHONG PHAN TiCH - DU BAO

VIEN NGHIEN CUU CHIEN LUJC THUONG HIEU VA CANH TRANH
phéi hap thuc hién



