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TONG QUAN BAO CAO

dang trudng kinh té gidm toc 6 nhiéu noi trén toan cdu. Hoat dong kinh doanh bj gidn

doan bdi xung dot Nga - Ukraine, cdc lénh phong téa & Trung Qudc va lam phat ting
cao. Diic, My va Anh déu chiing kién cdc hoat dong kinh té sut giam nghiém trong vao
thdng 4.

Kinh té thé gidi cd thé tranh dugc kich ban lam phdt phi ma nhung cdi gid phdi trd c6
thé sé la da tang trudng kinh té toan cdu yéu hon, tham chi la suy thodi. Cdc ngan hang
trung vong dang diing trudc lya chon c6 thé mot lan nita phdi dua ra nhiing phdn ting
chinh sdach manh mé hon nhiéu so vé6i du dodn.

Lam phdt toan cdu da tdang trong ndm qua tii dudi 2 - 6%, cao nhdt ké ti nam 2008.
Lam phdt hién nay dang viigt qud muc tiéu cia ngan hang trung vong é hdu hét cdc nén
kinh té phdt trién va cdc thi trudng mdi ndi. Theo Gidm doc truyén thong ciia Quy tién té
quoc té (IMF) Gerry Rice, cudc xung dot tai Ukraine dugc du bdo sé lam tdang hon nita rii
ro lam phdt trong ndm nay.

Cdc chuyén gia lo ngai, cdc lénh triing phat gia tang ctia phuong Tay déi véi Nga cé thé
dan dén tinh trang thiéu hut ndang lugng, dnh hudng ndng né dén nganh céng nghiép va
ddy gid nang lugng lén cao hon niia, gdy ton hai dén thu nhdp ciia cdc ho gia dinh va tiép
tuc x6i mon niém tin ciia ngudi tiéu ding va doanh nghiép.

Nga da cat ngudn cung cdp khi dot cho Ba Lan va Bulgaria va gidi chuyén gia kinh té
cdnh bdo chau Au c6 thé bi ddy vao suy thodi néu Nga tiép tuc siét nguon cung khi dot,
cung véi nhiing hdu qud mang quy mé toan cdu. Vi vdy, theo Quy tién té quic té, hop tdc
qudc t€ van la yéu to cdn thiét trong viéc gidi quyét nhiing thdch thiic toan cdu dang gia
tang vi xung dot cé hai cho sy phdt trién.

La mdt qudc gia chiu dnh hudng khong hé nhé ti xung dot Nga - Ukraine, tuy nhién
nén kinh té Viét Nam van dang dan phuc hoi vdi viéc mé ciia tré lai thuong mai va du lich,
tang trudng kinh té di 1én va lgi nhudn doanh nghiép dang dugc cdi thién. Thém vao dé,
thi trudng chiing khodn ciia Viét Nam dang xdy dung vai tro la noi “trii dn” an toan hon
cdc nudc dang phdt trién khdc.
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1. TINH HiNH KINH TE THE G161 THANG 4/2022
® Chdu Au

Ning lugng 12 kénh lan tda chinh ctia chau Au vi Nga 1a nguén nhap khau khi d6t
tu nhién quan trong véi khu vuc. Su gian doan chudi cung ting rong hon ciing c6 thé la
do hau qua. Nhiing tic dong nay sé thic ddy lam phat va lam cham qua trinh phuc héi
sau dai dich. Pong Au sé chiing kién chi phi tai chinh ting cao va gia ting ngudi ti nan.

Céc chinh phti chau Au ciing c6 thé phai d6i mit véi 4p luc tai chinh i viéc chi tiéu
bé sung cho ngan sach an ninh ning lugng va quéc phong.

Hau hét cac ngan hang chau Au cé miic tiép xtc tryc tiép véi Nga & miic khiém tén
va c6 thé quan ly dugc.

" Nga

Kinh t€ Nga da gdp nhiéu khé khan trong suét thang dau dién ra chién su & Ukraine.
Tuy nhién, bang cin d6i ké toan ctia qudc gia nay van rat lanh manh néu mét s6 doi tac
thuong mai l6n nhat khong “quay lung” véi ho trong linh vic xuét khdu ning lugng.

TONG DOANH THU TU XUAT KHAU NANG LUGNG CUA NGA
Don vi tinh: Ty USD
300 320,7

2019 2020 2021 2022
Nguén: Bloomberg Economics

[2]



BAO CAO KINH TE THANG 4/2022

®  Ukraine

Tong thiét hai chién tranh gay ra d6i v6i nén kinh t€ Ukraine - bao gom sut giam
T6ng san phdm qudc ndi (GDP), rat cac khoan dau tu, cit gidm lao dong va chuyén
huéng chi phi - dao dong tli 564-600 ty USD.

Nhiing thiét hai l6n nhat trong s6 nhiing co s& cong nghiép dugc ghi nhan tai cac
xi nghiép luyén kim va loc dau, ngoai ra, linh vuc ché tao may ciing chiu thiét hai nang
né, & muc khoang 6,5 ty USD.

= Duc

Tai Dtic - nén kinh t€ 16n nhét chau Au, t6c d6 ting trudng ctia cac hoat dong kinh
doanh vao thang 4 da giam xudng muc thip nhat trong vong 3 thang.

Theo tinh toan ctia S&P Global, chi s6 quan ly thu mua (PMI) téng hgp cua Diic lao
doc tii 55,1 vao thang 3 con 54,5 trong thang 4.

Linh vuc 6t6 bi anh hudng rat nghiém trong. Cong ty Bayerische Motoren Werke
AG (BMW) ctia Btic cho biét doanh s6 ban hang toan cau da giam khoang 6% trong
quy 1/2022 so véi cung ky nam 2021.

IM)"}

Nhu cau bi kim nén trong thai ky dai dich gi¢ phuc h6i manh mé. Nhung cdc doanh
nghiép ciing phai d6i mét véi nhiing thach thtc gia tang tii lam phat, chudi cung ting
dinh tré va thiéu hut lao dong.

PMI d6i véi nganh dich vu tai My giam tii mtc 58 héi thang 3 xudng con 54,7 trong
thdng 4. Gia cua cac dich vu cling tang cao bdi doanh nghiép tim cach chuyén ganh

ndng chi phi sang cho nguai tiéu dung.

PMI cuia nganh san xuét dat 59,7, mtc cao nhat trong vong 7 thang. Cac nha san
xudt dang tim cach mé rong luc lugng lao dong nham gidi quyét s6 lugng 16n don hang.

= Anh

Tang trudng kinh té trong thang 4 da giam t6c manh. PMI tong hop tai Anh giam ti
muc 60,9 vao thang 3 xudng con 57,6 trong thang 4.

Céc doanh nghiép gép trd ngai vi chi phi leo thang va nhu cdu sut giam vi nhiing bat
On kinh t€ lién quan t6i xung dot Nga - Ukraine. Niém tin ctia doanh nghiép da lao déc

xuéng muc thap nhat ké tu thang 10/2020.

Theo dii liéu chinh thtc, doanh s6 ban 1é tai Anh da giam 1,4% trong thang 3. Niém
tin ctua ngudi tiéu dung cling lao déc xudng sat mtuic ky luc vao thang 4.

[3]
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" Trung Qudc

Mot dgt bung phat t6i té da khién Thugng Hai phai dong ctia. Tuy nhién, diéu t6i té
hon ¢6 thé § phia trude khi Trung Qudc tuyén b quyét tim dép dich & Bic Kinh, thu
do6 véi dan s6 20 triéu ngudi. Gidi chuc thanh phé ciing canh bao ring sé c6 nhiéu ca
mac mdi dugc phat hién hon trong nhiing ngay téi.

Nén kinh té Trung Quéc dang phai tra gia khi 1énh phong téa kiém soat dai dich
Covid-19 anh hudng dén gan 400 triéu ngudi, gan 1/3 dan s6 cta nudc nay.

Ngan hang Nomura ctia Nhat Ban udc tinh khoang 373 triéu nguoi dan & 45 thanh
pho 16n nho, dong gép 40% GDP hang nam cua Trung Qudc, dang bi dit dudi cac 1énh
phong toa véi cac miic d khac nhau.

Cho dén nay, van con khoang 40 triéu ngudi trén 60 tudi ¢ Trung Quéc chua tiém
mili vaccine nao.

Pegatron, cong ty Pai Loan dang lap rap 20-30% iPhone cho Apple, thong bao diing
hoat ddng 2 trong s6 cac nha may ctia cong ty & Trung Qudc d€ tudn thi cac yéu cdu
chong dich Covid-19 cua cac chinh quyén dia phuong. Bosch, nha cung cip linh kién 6
t6 hang d4u cta Dic va hang xe dién Tesla (My) ndm trong s6 nhiing cong ty toan ciu
phai diing hoat dong & Trung Qudc vi cac tai x€ xe tai bi yéu cdu trinh gidy xét nghiém
Covid-19 c6 két qua 4m tinh c6 hiéu luc trong vong 48 tiéng dong hé d€ dugce di vao cac
thanh pho nhu Thugng Hai.

Chinh sach Zero Covid cta Trung Qudc cling quét qua thi trudng hang héa. Quing
sat giam 12% tai Singapore trudc khi phuc hoi con giam 6%.

=" Han Qudc

Ngay 12/4, B6 trudng Kinh t€ va Tai chinh Han Quoc Hong Nam-ki cho biét, nén
kinh t&€ nay du kién sé ting trudng véi toc do cham hon du kién trudc do, trong khi lam
phét tang cao hon gitia b6i canh bét 6n kinh t€ ngay mot nhiéu do cudc khiing hoang
Ukraine gay ra.

Ngay 15/4, Han Quoc quyét dinh d6 bo toan bd 1énh gian cach xa hoi hién hanh, bao
gom ca quy dinh tu tap tdi da 10 nguoi va han ché thoi gian hoat dong kinh doanh dén
24h dém. Quy dinh s6 ngudi tu tap t6i da 299 ngudi trong cac su kién 16n hay biéu tinh
va toi da 70% s6 ngudi tai co sd ton gido cliing sé dugc bai bo. Thoi gian 4p dung bat dau
tti ngay 18/4. Chinh pht ciing quyét dinh cho phép hoat dong an uéng bén trong rap
chiéu phim, co s& ton gido va co s& tdp trung dong ngudi tui ngay 25/4.

[ 4]
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2. TRIEN VONG KINH TE THE GIGI

Ngay 6/4, Ngan hang Phdt trién Chau A (ADB) nhan dinh, ting trudng kinh té thé gidi
sé bi anh hudng nghiém trong néu chién su gitia Nga-Ukraine ti€p tuc kéo dai.

Theo ADB, chién su Nga-Ukraine tac dong dén cac nudc ASEAN chti yéu 6 lam phat
cht khong phai tang truéng. Trong do, tang trudng & khu vic ASEAN & mtic 5,2% vao
ndm 2022 va 5,3% vao ndm 2023. Muc ting truéng nay cé dugc nhd nhu cau noéi dia
tiép tuc phuc hoi va xuat khau viing chac. Lam phat sé tang 1én 3,7% vao nam 2022 va
3,1% vao nam 2023.

Ngay 5/4, Ngdn hang Thé giéi (WB) du bdo ting trudng nam 2022 & khu vuc Dong
A va Théi Binh Duong (EAP) dang phat trién, bao gém Trung Qudéc, sé tiang 5,0%, thdp
hon miic du bdo 5,4% vao thang 10/2021.

Theo du bdo, nén kinh té€ Trung Qudc sé tang trudng 5%, Indonesia, Philippines,
Malaysia va Viét Nam dat mtic ting khoang 5%-6%, trong khi do6 kinh t€ Thai Lan chi
tdng 6 muc 2,9%.

DY BAO TANG TRUGNG MOT SO NUGC
THUOC KHU VUC BONG A - THAI BINH DUONG NAM 2022
Bon vi tinh: %
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B Dubado trudc do M Kich ban co s¢ B Kich ban xau
Nguén: WB

Theo dy bdo ciia World Bank, GDP ctia Ukraine c6 thé sut gidm gdn mot nta do
cudc tdn cong cua Nga. Co quan nay udc tinh, hon mot ntia s6 doanh nghiép cta
Ukraine da dong cua, trong khi cac doanh nghiép khac hoat dong cdm chiing. Viéc
dong ctia d6i voi tau hang tii Ukraine ¢ Bién Pen da lam giam khoang 90% lugng xuét
khiu ngt c6c va moét ntia tong kim ngach xudt khiu ctia nudce nay.

Miic GDP gidm 45,1% theo World Bank la chua bao gom cac tac dong ctia viéc pha
huy co s6 ha tdng. Su pha huy nay sé tic dong dén kinh té€ nudc nay trong tuong lai,
cung v6i dong ngusi Ukraine di chuyén sang cac nude khac dé ti nan. Véi Nga, nén kinh
té€ nudc nay clng sut gidm 11,2% do cac 1énh triing phat tai chinh cia My va cac nuéc
phuong Tay nham vao ngin hang, doanh nghiép nha nudc va cac don vi kinh té khac.

[5]
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Ngay 11/4, T8 chiic Thuong mai thé gidi (WTO) du bdo cing thing Nga-Ukraine c6
thé khién tdang truéng GDP gidm 0,7% - 1,3% xudng con 3,1%-3,75% trong ndam 2022.
TS chtic nay ciing dy béo ting truéng thuong mai toan cdu ndm nay c6 thé gidm gin
50% cua miic du bdo 4,7% hoi thang 10 ndm ngoai xuéng con 2,4-3%.

WTO nhdn manh Nga la mdt trong nhiing nha cung cp palladium va rhodium toan
cdu, la nhiing nguyén té quan trong trong san xudt bo chuyén dai xuic tac cho 6 to. Trong
khi d6, san xudt chit ban dan phu thudc dang ké vao khi neon do Ukraine cung cdp. Su
gian doan nguodn cung cac nguyén liéu nay c6 thé anh hudng dén cac nha san xuét 6 t6 vao
thoi diém nganh cong nghiép nay dang phuc hdi sau tinh trang thi€u hut chét ban dan.

Chau Phi va Trung Pong la nhiing khu viyc dé bi tén thuong nhat, vi hai khu vic nay
nhap khiu hon 50% nhu ciu ngi coc tii Ukraine va/hodc Nga. Téng cong c6 35 qudc
gia & chau Phi nhap khéu luong thuc va 22 qudc gia nhép khiu phan bon tit Ukraine,
Nga hodc tli ca hai nudc.

Ngay 12/4, T6 chiic cdc nuidc xudt khdu ddu mé (OPEC) cit giam dy bdo ting trudng
ctia khu viic dong tién chung chau Au (eurozone) tli 3,9% xuéng con 3,5% trong niam
nay. Riéng kinh t€ Nga dugc du bao tdng trudng dm 2% trong nam nay, giam sau so voi
nhan dinh OPEC dua ra trong thang 3 v6i mtc tang trudng 2,7%.

Ngay 18/4, Chu tich Ngan hang Thé giéi (WB) cho biét du bao tding trudng kinh
té toan cdu ndm nay bi cdt gidm gdan 1% xudng con 3,2% trong bdi canh cudc khung
hoéng Ukraine van tiép dién.

Trong ban Bdo cdo Trién vong Kinh té thé gidi viia cong b, Quy Tién té Quéc té
(IMF) nhén dinh, ting trudng kinh té toan cau sé suy yéu trong ca nim nay va nam
2023, trong khi lam phat tiép tuc & mtic cao. Bén canh nhiing bat 6n gay ra béi dai dich
Covid-19 va sy dtt gay chudi cung ting, cudc xung dot Nga - Ukraine dugc coi 1a rai ro
chinh, anh hudng sau rdng dén nén kinh té toan cau.

IMF du bdo, tang trudng kinh té toan cdu trong ndm nay va nim 2023 sé chi dat
3,6%, giam 1an lugt 0,8 va 0,2 di€ém % so v6i muic du bao duge dua ra hoi thang 1/2022.
Tang trudng trung han cling sé giam xudéng mtuc 3,3% - thap hon so véi mic trung binh
4,1% trong giai doan tti 2004 - 2013.

IMF DU BAO TANG TRUGNG KINH TE TOAN CAU
Bon vi tinh: %
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N 38
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Bao cdo thang1/2022 MW B Bao cdo thang 4/2022

Nguén: IMF
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IMF DU BAO TANG TRUGNG CUA MOT SO QUGC GIA
Bon vi tinh: %
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Nhiéu nha kinh té€ da ha trién vong tang trudng GDP trong nhiing tudn gin day khi
nha chic trach Trung Qudc siét chit cac bién phap phong chéng COVID, lam déy 1én lo
ngai vé cac dgt phong toa trén dién rong, bao gom ca Bac Kinh. Céc ngan hang déu dua
ra muc trién vong tang trudng thap hon so véi muc tiéu 5,5% ctia chinh pht Trung Qudc.

___ DUBAO TANG TRUGNG CUA TRUNG QUOC NAM 2022 CUA MOT SO NGAN HANG
Bon vi tinh: %

2
1
Dubdo hiéntai M B Dubdo trudc day
0
S © @ :
& Nk 5O RN “Q‘@ \\0“\0‘ %\a‘\\e\ o "\\\Q\\“
‘\\0’"“ ® 3 & @&
X WO g\\\F“\

\S
o

Nguén: Bloomberg
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3. THI TRUGNG TAI CHiNH - TIEN TE
3.1. Gia vang

Gia vang thé gidi tiép tuc dugc ho trg boi nhu cau phong ngtia lam phat va rai ro dia
chinh tri do chién tranh Nga-Ukraine. Ngoai ra, nguy co giam t6c kinh té toan cau do
phong toa chéng Covid-19 & Trung Qudc cling nang dé gia kim loai quy nay.

DIEN BIEN GIA VANG THE GIGI TU DAU NAM DEN NAY
Bon vi tinh: USD/oz
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Nguén: TradingView

Ngan hang Commerzbank (Diic) danh gia vang da cé hoat dong t6t vao dau quy
2022 v6i vai tro la noi tra 4n tai san cho gigi dau tu khi qua nhiéu yéu t6 bat dinh xudt
hién. Diéu nay dugc nhin thdy qua viéc cac nha diu tu lan cac quy ETF vang ddy dong
tién vao vang rat manh bat chap lgi suét trai phiéu tang vot.

Lam phat va cing thdng dia chinh trj 12 hai yéu t6 h trg gia vang. Nhung vdi viéc cic
nudc dang nd luc chong lam phat va chién sy Nga va Ukraine c6 thé sé sém dugc giai
quyét thi vang sé khong con 1a khoan dau tu thu hut. Do do6, nam 2023, gia vang du bao
binh quén chi con 1.200 USD/ounce, tuong duong 33,5 triéu dong/lugng.

[ 8]
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3.2. Ty gia

K& tu dau thang Ba t6i nay, dong yen da lién tuc gidm gid so v6i dong bac xanh ctia My.
Hom 20/4, ty gia gitia hai dong tién da vugt ngudng 129 yen/USD, ting gan 15 yen so
v6i thoi di€ém dau thang 3/2022. Viéc dong yen giam gia c6 1gi cho cac doanh nghiép
xudt khdu ctia Nhét Ban bdi vi, n6 lam tang lgi nhuan thu dugc tii hoat dong xuat khau
khi quy d6i ra dong yen va lam tang kha nang canh tranh ctia hang héa Nhét Ban trén
thi truong thé gidi.

TY GIA NHAN DAN TE VA USD TU AU 2019 DEN 26/4/2022
Bon vi tinh: CNY/USD
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3.3. Lai suat

Ngay 13/4, Ngan hang trung vong Canada (BoC) da nhét tri tang lai sudt chi chot ti
0,5% lén 1% va tuyén b sé can nhiéu dgt tang lai sudt hon nita dé kim ham da ting cua
lam phat. BoC ciing sé bat dau thu hep lugng trai phiéu khong 16 ma chinh phu dang
nam gidi, tich liy dugc trong thoi gian dai dich COVID-19. Qua trinh nay, dugc goi
1a that chat dinh lugng, thuc chit 1a ddo ngugc chuong trinh néi long dinh lugng cta
ngan hang va du kién sé gay thém ap luc véi 1ai suat.

Ngay 14/4, Ngan hang trung uong Han Qudc (BoK) da tdang ldi sudt chii chét thém
0,25 diém phdn tram lén 1,5%. Day 1a 1an tang 1ai sudt thu tu k€ ti thang 8/2021 nham
kiém ché lam phat va ng h¢ gia dinh cao. Gia tiéu dung ctia Han Quoéc trong thang Ba
lan dau tién ghi nhan mic ting hon 4% trong hon 10 ndm do gia dau tho va cac mat
hang khac tang vot trudc anh hudng ctia cudc xung dot gitia Nga va Ukraine.

[9]
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3.4. Chung khoan

Thi truong chiing khodn toan ciu dang trai qua giai doan diéu chinh tiéu cuc. Nguyén
nhan ban ddu dén tu viéc FED ngay cang siét chit chinh sich hé trg. Su chuyén huéng
cta FED sé viia lam chdm nén kinh té viia kép dong tién khoi hé thong tai chinh. Qua
do tac dong manh dén ching khoan va cac tai san rui ro khéc.

PA TANG NHOM NGANH CONG NGHE BI ANH HUGNG NGHIEM TRONG

105

Nov Dec 2022 Feb Mar Apr
B Megacap tech | S&P500 B Nasdaq

Nguén: Bloomberg

So v6i dau thang 4, S&P 500 da sut 7,8%, Nasdaq va Dow Jones mat lan lugt 12,2%
va 4,2%. Thong ké bén dudi cho thdy, trong 17 phién giao dich cua thang 4 cho dén nay,
Dow Jones da giam 9 phién.

MUC TANG, GIAM DOW JONES TU PAU THANG 4/2022
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Ngay 25/4, Trung Qudc tién hanh phong téa nhiéu khu dén cu & tha d6 Bac Kinh
dong thoi budc ngudi dan tai mot quan phai xét nghiém khi phat hién hang chuc ca mac
mdi trong cdng ddng. Nguy co Bac Kinh bi phong téa da khién chiing khodn, hang héa
va ca dong té lao déc.

Chién lugc zero Covid-19 cta Trung Qudc da khién thi truong ching khoan nudc
nay “roi tu do’, chudn bi ghi nhén thang giam diém manh nhat trong 6 ndm. Cac nha
dau tu va nha phan tich dang canh béo da sut giam con c6 thé xudéng sau hon niia do lo
ngai Bac Kinh c6 thé khong dat dugc muc tiéu tang trudng.

Tam ly hoang mang da ddy chi s6 CSI 300 giam 10% trong thang nay, khi cac trader
ban manh ¢6 phiéu Trung Quéc trudce béi canh cac thanh phd 16n bi phong toa gat gao.
Khi Bac Kinh ciing c¢6 kha ning budc phai “dong ctia’, thi nhiéu nha dau tu lo lang diéu
toi té nhét c6 thé sap dién ra.

_____ DIENBIEN CUA CSI 300 VA DU BAO TANG TRUGNG GDP CUA TRUNG QUOC

5.500 5,6
5.000 5.4 g
S
=
S
z 2
£ 4500 52 &
S | | ©
o o
3 2
£ 2
3 4000 50 8
8 S
B 3500 4g

May 2021 Apr 2022
Nguén: Bloomberg
3.5. Lam phat

Gid tang trén thé giéi khong c6 d4u hiéu giam bét, ngay ca khi cac van dé€ chudi cung
ung da giam bét. IMF du kién lam phat tiép tuc tang trong sudt ca nam 2022 véi mtic
5,7% & cac nén kinh té tién tién va 8,7% & cac thi trudng mdi néi. Lam phat 6 My da lén
tGi 8,5% vao thang trudc, tdc dd nhanh nhat trong 12 thang ké tit nam 1981.

Theo Ngéan hang Thanh toan Qudc té, hon mdt ntia cac nén kinh t€ méi ndi c6 ty 1é
lam phat trén 7% va 60% “cac nén kinh té tién tién’, trong d6 c6 My cung khu vuc dong
euro, c6 lam phat trén 5% - ty trong 16n nhat ké tii nhiing nam 1980.

DA4u co la loai nguyén liéu dugc sti dung vo cung phé bién trong cac san phim
hang ngay. Quyét dinh cdm xudt khdu dau co ctia Indonesia, qudc gia chiém 60% san
lugng toan cau, nhiéu kha niang sé khién khing hoang luong thuc va lam phat tram
trong thém.

[1]



BAO CAO KINH TE THANG 4/2022

3.6. Chinh sach diéu hanh
= Ngdn hang Thé gidi sé xdy dung mot quy vién trg khdn cdp

DEhd trg cac nudc ddi phd lam phét gia ting cling nhu cing thing tai chinh nghiém
trong do ng tdng cao, Ngan hang Thé gidi sé x4y dung mot quy vién trg khédn cdp tri gia
170 ty USD trong 15 thang t6i d€ ho trg cac qudc gia ngheo nhat dang chiu hudng tu
nhiéu cudc khing hoang. Day la cam két ho trg tai chinh 16n nhat ti trudce t6i nay cta
Ngén hang Thé gidi.

= Indonesia ho trg hon 600 triéu USD tién mdt cho lao dong thu nhap thdp

S6 tién 8.800 ty rupiah (613,7 triéu USD) sé dugc phan bé cho 8,8 triéu cong nhan,
trong khi chinh phu Indonesia ciing dang xem xét ho trg tién mdt cho 12 triéu doanh
nghiép siéu nho.

® Nga tang Quy du phong lén 273 ty Ruble

Chinh phti Nga viia quyét dinh tang Quy du phong ctia chinh pht 1én 273 ty Ruble,
khodang 3,2 ty USD, dé dam bao su 6n dinh ctia nén kinh té€ trudc 1énh triing phat tu
bén ngoai. Quy du phong ctia Chinh phu Lién bang Nga dugc thanh 14p dé ho trg cac
khoan chi phi phat sinh va khong dugc quy dinh trong luat ngan sach lién bang cho
ndm tai chinh tuong ting. Nguon von tti quy nay dugc phan bé dé€ giai quyét cac van dé
xa hdi quan trong. Nam 2021, quy nay da dugc phén bd cho cudc chién chdng dai dich
COVID-19 va cac khoan thanh toan cho nhiing nguéi vé huu va cac gia dinh ¢6 con tu
6 - 18 tuoi.

= [MF ldp tai khodn riéng ho trg cho Ukraine

Bo Tai chinh Ukraine ngay 11/4 da hoan nghénh viéc Quy Tién té quoc té (IMF) lap
mot tai khodn riéng nhdm tao kénh an toan dé€ cac nha tai trg va céc t6 chtic qudc t€ ho
trg tai chinh cho quéc gia Pong Au nay.

Tai khoan méi nay sé cho phép cac nha tai trg cung cép cac khoan vién trg va cho
vay nham giap Chinh pht Ukraine giai quyét vin d€ vé€ can can thanh toan, nhu cu
ngan sach va giup 6n dinh nén kinh t€ ctia nudc nay trong béi canh xdy ra xung dot.

® Ngdn hang Nhin dan Trung Qudc (PBoC) cho biét sé ha ty 1é dy trii bat budc

Ngay 15-4, trong mdt dong thai ho trg nén kinh té€ chdng choi tac dong ctia Covid-19,
Ngan hang Nhan dan Trung Quéc (PBoC) cho biét sé ha ty 1é du trii bat budc (RRR)
25 diém phén tram & tat ca cac ngan hang d€ bom thanh khoan dai han trj gia 530 ty
nhan dan té (83,2 ti d6 la My) vao hé thong lién ngan hang. PBoC cho rang ngudn thanh
khoan nay giup cac ngin hang ddy manh hoé trg cho vay d6i véi cac nganh kinh doanh
va cong ty bi anh hudng béi cac dgt bung phat dich bénh.

Tuy nhién, cac nha phan tich cho ring bién phap nay chua du d€ dao ngugc da ting
trudng dang cham lai cua Trung Quoc.

[12]



BAO CAO KINH TE THANG 4/2022

® Nhdt Bdn chi 11,7 ty USD tir quy dy phong dé tai trg cho géi kich thich kinh té

Ngay 28/4, Nhat Ban thong qua ké hoach st dung 1.510 ty yen (11,7 ty USD) tli quy
du phong ngéan sach ctia tai khoa 2022 dé€ ho trg goi kich thich kinh té, giam bét tac
dong ctia gia hang hda leo thang.

Trong téng s6 tién trén, Chinh pht du dinh sé chi 277,4 ty yen d€ duy tri chuong
trinh trg gia xang dau va 204,2 ty yen cho chuong trinh trg cip truc tiép bang tién mat
cho cac ho gia dinh thu nhap thap c6 con nho véi mic trg cip la 50.000 yen/tré.

Ngoai ra, s6 tién nay cling dugc st dung d¢€ tai trg cho viéc ma rong su ho trg cho
cac ho gia dinh ¢6 con nhé mua nha va trg cp cho cac chinh quyén dia phuong dé€ ho
trg cho nhiing ngudi dang can gitp dé cung véi cac doanh nghiép viia va nhé dang gap
kho khan.

= Singapore that chdt chinh sdch tién té nham déi phé véi lam phdt

Ngay 14/4, Co quan tién té Singapore, tiic ngan hang trung uong - MAS da that chat
chinh sach tién té 1an thi ba ké tii thang 10/2021 trong mot dong thai kép nham déi pho
v6i tinh trang lam phat.

Dé& dong do la Singapore manh lén so v6i dong tién cta cac déi tac thuong mai, MAS
da xac dinh lai diém gitia cta bién d6 chinh sach ty gid hoi doai & mtic phé bién va ting
nhe d6 doc hay ty 1é tang gia tién té. Tuy nhién, co quan nay khong thay d6i vé do rong
cta bién d¢ chinh sach - mot dong thai ma MAS thudng thuc hién khi thi trudng bién
dong. bong do la Singapore da tang khoang 0,5% 1én 1,3555/USD ngay sau dong thai
ctia MAS.

® Canada buéc vao chu ky that chdt chinh sdch tién té

Ngén hang Trung uong Canada (BoC) ngay 13/4 da quyét dinh tang lai suat cha chot
thém 0,5 diém phén tram- muc tang manh nhét trong nhiéu thap ky, ghi ddu mét budc
di quyét liét nham d6i pho véi tinh trang lam phat phi ma.

Cu thé, Hoi dong diéu hanh BoC da nhét tri tang lai suit cht chot tit 0,5% 1én 1% va
tuyén bd sé can nhiéu dot tang lai sudt hon niia d€ can budc tién ctia lam phat.

BoC ciing sé bat dau thu hep lugng trai phiéu khéng 16 ma chinh pht dang nam git,
tich lay dugc trong thadi gian dai dich. Qua trinh nay, dugc goi la thit chit dinh lugng,
thuc chét la ddo ngugc ctia chuong trinh néi long dinh lugng ctia ngan hang va du kién
sé gay thém ap luc vdi lai suét.
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4. THONG TIN SU KIEN
= ExxonMobil ddu tu 10 ty USD vao dy dn ddu mé ngoai khoi Guyana

Ngay 4/4, Tap doan dau khi ExxonMobil Corp. (My) quyét dinh dau tu 10 ty USD
vao du an san xudt ddu mo thu tu ngoai khoi b bién Guyana, du an 16n nhét & qudc gia
nay. Du an phat trién Yellowtail ciia ExxonMobil tai khu 16 Stabroek du kién sé san xudt
khoang 250.000 thung ddu mo6 moéi ngay tii ndm 2025.

Guyana la mot trong nhiing thi trudng cht chét ma ExxonMobil du dinh tap trung
thuc déy tang trudng san xudt trong tuong lai. ExxonMobil du kién sé cling véi cac doi
tac khai thac hon 1,2 triéu thung ddu mo va khi d6t mdi ngay tai Guyana tii ndm 2027.

= Tap doan kinh doanh dau mé I6n Thuy Si-Ha Lan ngiing lam an véi Nga

Tap doan kinh doanh dau mo 16n cua Thuy Si-Ha Lan Vitol Group c6 ké hoach
ngting kinh doanh dau va cac san phdm hoéa dau xudt xi tit Nga cho dén cudi nam nay.
Theo nguoi phat ngon Vitol, tdp doan cd tru sé tai Geneva nay xac nhan khong c6 ké
hoach ky két cac thoa thuan méi véi cac doanh nghiép Nga cung cdp ddu va cac san
phdm héa dau.

Bloomberg luu y Vitol dua ra thong bao trén sau 16i kéu goi ciia C6 vin Tong thong
Ukraine Volodymyr Zelensky véi lanh dao Vitol va cac thuong nhan khéc, yéu ciu
ngling kinh doanh véi nganh nhién liéu cia Nga.

Ngay 12/4, Tong thong Zelensky tuyén bé cin phai dit ra thoi han cu thé cho tling
qudc gia thanh vién trong Lién minh chau Au (EU) trong viéc tit chéi hodc it nhit 1a han
ché dang ké viéc tiéu thu khi d6t va ddu mo ctia Nga.

® EU tang mua khi dét Nga qua nudc thanh vién chdp nhdn trd bang dong rip

Bloomberg ngay 27/4 dua tin it nhit 10 doanh nghiép chau Au mua khi dét ty nhién
cua Nga da m¢ tai khoan 6 ngan hang Gazprombank dé€ thanh todn bang déng rap.
Theo nguodn tin than cén véi Tap doan khi dot Gazprom ctia Nga, 4 cong ty da thanh
toan tién mua khi d6t Nga bang dong rap. Bloomberg cho biét Nga gan nhu khong c6
y dinh mé rong dién ngting cdp khi dét tai EU tii nay cho téi ntia dau thang 5, sau hai
truong hop Ba Lan va Bulgaria.

® Ba Lan van nhdp khdu khi dét ciia Nga thong qua Diic

Ngay 28/4, ngudi phat ngon ctia Tap doan Nang luong Nga Gazprom Sergey Kupri-
anov cho hay Ba Lan van tiép tuc mua khi d6t ciia Nga, bat chip nhiing tuyén b6 chdm
ddat nhap khdu, song viéc mua khi dot nay thong qua brc.

Lién quan dén van dé nguon cung khi dét tit Nga, cling ngay, Pho Thu tuéng kiém
B¢ trudng Tai chinh Bulgaria Assen Vassilev tuyén b6 nudc nay tin tudng cé thé thay
thé toan bo ngudn khi d6t mua ctia Nga bang cac nguén khéc va sé khong phai d6i mat
v6i tinh trang thi€u khi dot trong mtia Dong téi.
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| PHANIL |
KINH TE VIET NAM

Nén kinh té€ Viét Nam dang dan phuc hoi véi viéc mé ctia trd lai thuong mai va du lich,
tang truong kinh té di 1én va lgi nhuén doanh nghiép dang dugc cai thién. Thém vao
do, thi truong ching khodn ctia Viét Nam dang xay dung vai tro 1a noi “tri 4n” an toan
hon cac nude dang phat trién khac.

1. TINH HiNH KINH TE VIET NAM THANG 4/2022
Tiép noi da phat trién cta Quy L, tinh hinh kinh té - xa hoi thang 4 ti€p tuc khdi sic trén
hau hét cac linh vuc, cdc can déi 16n dugc bao dam va c6 du; nhiéu linh vuc dat muc t6t
hon cé nhiing nam trudc dai dich.
1.1. Cac chi tiéu kinh té& - xa hoi
1.1.1. Chi s6 gid tiéu ding
Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 4/2022 ting nhe 0.18% so véi thang trudc; ting

2.09% so v6i thang 12/2021 va tang 2.64% so v6i cung ky nam trudc.

TOC DO TANG/GIAM CPI CUA THANG 4
VA 4 THANG CAC NAM GIAI DOAN 2018-2022
Bon vi tinh: %

27 4,90 / o,ss\ 2,10 2,80
o . o AN 2,64

0,08 0,31 -1,54 0,04 0,18
2018 2019 2020 2021 2022
Théang 4 so thang truéc M B Thang 4 so cung ky nam trudc
Théng 4 so thang 12 ndm truéc M B Binh quan thang 4 so cung ky nam trudc

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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Trong do, gia vat liéu bao dudng nha & tang theo gia nguyén liéu dau vao san xuit;
dich vu gido duc tang trd lai tai mot s6 dia phuong sau thoi gian mién giam hoc phi; gia
an udng ngoai gia dinh va dich vu du lich tang theo nhu c4u tiéu dung la nhiing nguyén
nhan chinh lam CPI thang Tu tang.

Binh quan 4 thang dau nam 2022, CPI tang 2.1% so véi cung ky ndm trudc, cao hon
muic ting 0.89% cua 4 thang ddu ndm 2021, nhung thdp hon mtic ting ctia 4 thang dau
ndm 2017-2020; lam phat co ban ting 0.97%. Trong mtuc ting 0.18% cta CPI thing
4/2022 so véi thang trudc c6 8 nhém hang héa va dich vu c6 chi s6 gid ting va 3 nhom
hang c6 chi s6 gia giam.

DIEN BIEN GIA TIEU DUNG THANG 4/2022
S0 VGI THANG TRUGC CUA MOT SO NHOM HANG CHINH
Bon vi tinh: %

ChisGgia Vanhoa, Giao Nhaé&  Thiétbi Déudng Hanghoéa Maymac, Tt}ué’c & Hangan Buuchinh Giao
tieudung  giditri & duc vatligu &dddung &thudcla &dichvu  minon, dich vy &dichvy vien thong  thong
dulich xaydung  giadinh khac giay dép yté anuéng

Ngudn: Tong cuc Théng ké

1.1.2. Déu tu

Tinh dén ngay 20/4, tong von dang ky cdp mdi, di€u chinh va gép von mua c6 phan,
mua phan vén gop ctia nha dau tu nudc ngoai dat trén 10,8 ty USD, bang 88,3% so véi
cung ky nam 2021.

Trong dé, tuy von dang ky méi giam 56,3%, dat 3,7 ty USD, nhung von diéu chinh va
gbp vOn, mua c6 phin tang manh, 1an lugt 1a 92,5% va 74,5% so véi cung ky.

Cu thé, chi trong 4 thing qua, da c6 323 lugt du an dang ky diéu chinh von dau tu
(tang 22,8% so véi cung ky), téng von ding ky tang thém dat gan 5,29 ty USD (tang
92,5% so voi cung ky).

Bén canh do, con c6 1.026 lugt gop von, mua c¢d phan ctia nha dau tu nudc ngoai

(bang 89,1% so véi cuing ky), tong gia tri von gop dat trén gén 1,83 ty USD (tang 74,5%
so v6i cung ky).
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Nguén: Téng cuc Théng ké

Xét vé doi tac, da c6 72 qudc gia va vung lanh thd c6 dau tu tai Viét Nam trong 4
thang ddu ndm 2022. Trong do, Singapore dan d4u véi téng von dau tu trén 3,1 ty USD,
chiém 28,8% téng von dau tu vao Viét Nam, giam 35,8% so véi cung ky 2021; Han
Qudc ding thit hai véi trén 1,82 ty USD, chiém 16,9% t6ng von dau tu, ting 53,9% so

v6i cung ky.

Vén dau tu thuc hién tit nguén ngan sach Nha nudc trong thang Tu udc dat 33,5 ng-
hin ty dong, trong d6 von Trung uong quan ly dat 6,2 nghin ty déng va von dia phuong
quan ly 27,3 nghin ty dong.
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Ngudn: Téng cuc Théng ké
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1.1.3. Chi s6 sdn xudt
= Nong nghiép

San xudt nong nghiép thang 4/2022 cht yéu tap trung cham séc cay trong dong xuan
tai cac dia phuong phia Bic; thu hoach laa, hoa mau vu dong xuén va gieo trong laa he
thu tai cac dia phuong phia Nam. Chan nu6i dang trén da héi phuc Thoi tiét trong thang
4/2022 tao thuén lgi cho viéc san xudt lam nghiép. Nudi trong thty san phat trién kha.
Tuy nhién, nganh chan nuoi tiép tuc gip kho khan do gid thiic an chan nuoi tang cao.

SAN XUAT NONG NGHIEP THANG 4/2022

TRONG TROT
2.990.,5 Gieo trong hoa mau
. ]
nghin ha 375,5 52,8 12,6 10 584,4
Gieo cay lua déng xuan nghin ha nghin ha nghin ha nghin ha nghin ha
o A v A
v-05% 12% -8,3% -10,3% 1.2% 13%
Khoai lang Pau tudng Rau dau
LAM NGHIEP CHAN NUOI
4,7 67,2 6,2
triéu m® nghin ha triéu ste
A A A A A v A
4,4% 41% 0,7% 2,2% 1.3% -19% 55%
San lugng Dién tich riing San lugng ban Dan Pan Dan
gbkhaithac  trongtaptrung  cuikhai thac gia cam trau Ign
THOY SAN
2.600 1.368,4 1.231,6
nghin tan nghin tan nghin tan
A A v
2,2% 53% 2,2%
San lugng thiy san Nusi tréng Khai thac

Nguén: Téng cuc Théng ké
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San xudt cong nghiép thang 4/2022 udc tinh tang 2% so véi cung ky nam trudc, cac
doanh nghiép cht dong hon vé lao dong va ké hoach san xuat kinh doanh dé phuc hoi,
md rong san xudt. Tinh chung 4 thang ddu nam 2022, chi s6 san xudt toan nganh cong

nghiép tang 7,5% so v6i cung ky ndm trudc.

SAN XUAT CONG NGHIEP THANG 4/2022

Q Ché bién, San xuat & E E
ché tao phan phai dién i
| ﬁ 4215% A66% [
J Cung cap nudc Khai
& x Iy rac thai khoang
o ﬁn w A11% A26%
MOT SO SAN PHAM CONG NGHIEP CHU YEU
Bot Linh kién Thép thanh, Vai dét tir Phan Alumin
ngot dién thoai thép goc sdi tu nhién Uré
A 21,5% A 21,5% A15,2% A 21,5% A13,2% A12,7%
Tivi Dién thoai, Xang, Vai dét tir Thuc an Sat,
didéng dau sdi nhan tao thay san thép thd
v-189% Vv-99% Vv-97% v-9,1% v-84% Vv-58%
Ngudn: Téng cuc Théng ké
TOC DO TANG/GIAM IIP 4 THANG DAU NAM 2022
S0 VGI CUNG KY NAM TRUGC CUA MOT SO BIA PHUGNG
Baon vi tinh: %
HaGiang 332 [ BaRia-VingTau 53 [ ]
BicGiang 321 [N LaoCai 4.8 [
KonTum 243 [ Tién Giang 37 [
Laichau 242 [ BacKan 35 [ |
Binh Phuéc 20,6 | Binh Thuan 25 [ |
HaiDuong 204 |G Ninh Binh 2.5 |
QuangNam 202 [N TP.Ho ChiMinh 2.5 [ |
pakLak 196 [ DaNang 24 [ |
BacLicu 193 [N HaTinh -79 [
Lam Déng 186 [N TraVinh -19,7 [

10 dia phuang c6 téc do tang IIP cao nhat 10 dia phuong c6 tdc do tang IIP thap nhat

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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1.1.4. Xudt nhép khdu
" Xudt khdu

Kim ngach xuét khiu hang héa thang 4/2022 uéc dat 33,26 ty USD, giam 4,2% so vé6i
thang trudc. Trong d6, khu vuc kinh té trong nudc dat 8,49 ty USD, giam 2,6%; khu vuc
c6 von dau tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) dat 24,77 ty USD, giam 4,7%. So véi cung ky
nam trudc, kim ngach xuét khdu hang hoéa thang 4 ting 25%, trong d6 khu vyc kinh té
trong nudc tang 20,5%, khu vic c¢6 von ddu tu nudc ngoai (k€ ca diu thod) ting 26,6%.

Tinh chung 4 thang ddu nam 2022, kim ngach xuét khdu hang hoa udc dat 122,36 ty
USD, tang 16,4% so vé6i cung ky ndm trudc. Trong d6, khu vuc kinh t€ trong nudéc dat
31,77 ty USD, tdng 21,6%, chiém 26% t6ng kim ngach xuét khau; khu vic c6 von dau tu
nudc ngoai (k€ ca dau tho) dat 90,59 ty USD, ting 14,7%, chiém 74%.

Trong 4 thing ddu ndm 2022 cé 22 mit hang dat kim ngach xuét khéu trén 1 ty
USD, chiém 86.9% t6ng kim ngach xuat khiu (c6 6 mat hang xudt khéu trén 5 ty USD,
chiém 63.1%).

V& co cdu nhom hang xuét khdu 4 thang ddu nam 2022, nhom hang nhién liéu va
khodng san chiém 1,3%, tang 0,4 di€ém phén tram so v6i cing ky ndm trudc; nhom hang
cong nghiép ché bién chiém 89%; nhém hang noéng san, lam san chiém 6,8%; nhom
hang thay san chiém 2,9%

= Nhdp khdu

Kim ngach nhap khdu hang hoéa thang 4/2022 uéc dat 32,19 ty USD, giam 1,5% so
v6i thang trude. Trong dé, khu vuc kinh té trong nuéc dat 11,02 ty USD, giam 5,3%; khu
viic c6 von dau tu nudc ngoai dat 21,17 ty USD. So véi cung ky nam trudc, kim ngach
nhdp khiu hang héa thang Tu ting 15,5%, trong dé khu vuc kinh té trong nudc ting
10,4%; khu vuc ¢6 vén déu tu nudc ngoai tang 18,3%.

Tinh chung 4 thang d4u ndm 2022, kim ngach nhap khiu hang héa uéc dat 119,83
ty USD, tang 15,7% so véi cung ky nam trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc dat
40,97 ty USD, tang 14,3%; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai dat 78,86 ty USD, tang
16,4%. Trong 4 thang dau ndm 2022 c6 22 mat hang nhap khau dat trj gia trén 1 ty USD,
chiém ty trong 81,5% tdng kim ngach nhap khiu.

Vé co ciu nhom hang nhép khiu 4 thang ddu ndm 2022, nhém hang tu liéu san
xudt chi€ém 93,9%, trong d6 nhém hang may moéc thiét bi, dung cu phu tling chiém
45,2%; nhom hang nguyén, nhién, vat liéu chiém 48,8%. Nhom hang vat phdm tiéu
dung chiém 6,1%.
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1.2. Thi truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Ldi sudt

Dién bién vé 1ai suét trén thi truong nhiing nia cudi thang 4 khong c6 1gi cho DN.
Nhiéu DN lo lang néu 14i sudt ting cao sé dan dén thu hep hoat dong, khong thé méd
rong dau tu san xuét.

Cung véi viéc nhu cdu tin dung ting nhanh, trong ba thang ddu nam, nhiéu ngan
hang thuong mai c6 phin ngoai nhém ngan hang quéc doanh da diéu chinh lai suat huy
dong tii 0,3-0,7 diém % nham thu hat tién gui.

Tt cudi thang 3 va dau thang 4, trén 10 ngan hang da nang lai suat huy dong. Trén
thi truong lién ngén hang, 1ai sudt cho vay qua dém bang VND da gidm manh trong ntia
cuoi thang 4, chi con khoang 1,3%/nam tai ngay 22/4/2022.

Mic du lai suét cho vay qua dém ha nhiét nhung doanh s6 giao dich binh quén van
duy tri 6 mitc cao trong thang 4/2022, dat 203.050 ty dong, xap xi mtc binh quan ctia
théng 3/2022

1.2.2. Ty gid trung tdm

Dbong do la My trén thi trudng thé gidi ting trong bdi canh cac nha dau tu ky vong Cuc
dy trii Lién bang My (FED) sé quyét dinh d&y manh viéc néng lai suét trong thoi gian tdi.

Tinh dén ngay 25/4/2022, chi s6 do6 la My trén thi trudng quoc t€ dat muc 100,04
diém, ting 1,58 di€ém so vdi thang trudc. Trong nudc, gia d6 la My binh quan trén thi
truong tu do quanh muc 23.016 VND/USD. Chi s6 gia do la My thang 4/2022 ting
0,07% so v6i thang trudc va giam 0,64% so v6i cung ky nam 2021; binh quan 4 thing
dau nam 2022 giam 0,66%

DIEN BIEN CAC TY GIA BIEU HANH CUA NGAN HANG NHA NUGC

Bon vi tinh: VND
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Nguén: Bloomberg, SSI
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1.2.3. Chung khodn

K& tu dau thang 4/2022, mot s6 sy kién va thong tin khong tich cuc da tac dong 1én
thi truong ching khoan (TTCK) Viét Nam, khién chi s6 VN-Index giam ti 1.492,2
diém vao cudi thang 3/2022 xudng 1.384,7 diém vao ngay 20/4/2022, tuong duong muc
giam 7,2%. Nhu vay, tinh tii ddu ndm 2022 dén nay, VN-Index da giam 7,6%.

BIEN DONG VN30F2205 VA VN30-INDEX

1.600 30
1550 2%
: 20
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1.250 -25

4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 22 22 23 24 25 26 27 28
[l Basis F2205 Bl VN30-Index Il VN30 F2205
Nguén: Investing.com

Viét Nam la diém dén dau tu hip dan cho cac tdp doan toan cau nhu Intel, Samsung,
Calvin Klein,... cing nhu cac nha thau phu cta nhiing doanh nghiép khong 16 nay. Rat
nhiéu céng ty nudc ngoai da thanh 14p nha may va van phong tai Viét Nam.

Tuy nhién, thi truong von ctia Viét Nam lai bi coi l1a kém phat trién hon so véi cac
qudc gia trong khu vic nhu Malaysia, Indonesia va Thai Lan. Nhiing nuéc lang giéng
nay co thi trudng trai phiéu bang USD dé dang ti€p cin véi nha d4u tu nudc ngoai.

GIAO DICH NHA BAU TU NUGC NGOAI TOAN THI TRUGNG (THEO TUAN) ___
Bon vi tinh: Nghin ty dong
-036 095 -521 195 -091 154 -0,08 -071 -527 -147 247 101 -100 1,18 1,63

07/01 14/01 21/01 28/01 11/02 18/02 25/02 04/03 1/03 18/03 25/03 01/04 08/04 15/04 21/04
Téng gia tri giao dich M B Ly ké tur dau nam

Ngudn: Uy ban Chiing khoan Nha nudgc
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Tu dau thang 4/2022 dén nay, trong ltc thi truong ching khoan Viét Nam dang chiu
ap luc diéu chinh manh thi nha ddu tu nudc ngoai da mua rong 2.287 ty dong c6 phiéu,
chiing chi quy (tuong duong khoang 99 triéu USD). Dac biét hon, thuc té€ cho thay luc
ban 16n chu yéu la tii cac nha dau tu cd nhan trong nudc, trong khi dé khéi ngoai lai lién
ti€p mua rong 5 phién, véi gia tri khoang 2.000 ty dong trong diéu kién thi truong giam
manh, bai nhiéu ¢d phiéu bluechips giam vé vung gia hdp dan d€ dau tu trung, dai han.

Chinh pht Viét Nam bat ddu mdt cudc thanh loc trén thi truong chiing khoan. Két
qua la mét ty phu va hai giam d6c diéu hanh cong ty thao ting gia ¢ phiéu da bi bat.
Cong ty trong cau chuyén nay la Tap doan FLC hoat dong trong linh vic bat dong san.
Ciing bi bat tam giam trong thoi gian qua la ngudi sang 1ap Tap doan Tan Hoang Minh,
mot cong ty bat dong san 16n chua niém yét cé cac hoat dong lién quan dén thi truong
trai phiéu.

Bén canh d¢, lanh dao S& Giao dich chiting khoan Thanh phé H6 Chi Minh, mét
s6 lanh dao cna Uy ban Ching khodn Nha nuéc cting bi khién trach hodc bi phat, bi
bat giam do khong thuc hién nhiém vu theo quy dinh va dé xdy ra nhiing nghi vin vé
dao duc.

Viéc hang loat nhiing déi tugng thao tung thi truéng chiing khoan bi khéi t6 va dua
ra anh sang la diéu chua tling c6 trong lich sti. Nhiing nha dau tu, chu tich tdp doan loc
16i thao ting chiing khoan viia méi bi khéi t6, luon tim cach 1dy tién cia nhiing nha
dau tu nho 1é. Khi gia ¢ phiéu va thanh khoan dat dinh, néng hon bao gio hét, do6 1a
lac cac “lai chiing khoan” dé€ cho nha dau tu nho 1é ty choi véi nhau, con tién da chay
vao tdi ctia ho trude. Néu khong cé su vao cudc ctia Chinh phu thi cac nha dau tu nho
1¢ sé bi anh hudng.

Su vao cudc thanh loc thi trudng lan nay 1a kip thoi vi néu mudn hon thi nha déu tu
nho 1é cang mat nhiéu tién hon. Chinh phu da tao ra san choi, thu thué, giam sat, bao
vé doanh nghiép lan nha d4u tu. Viéc “ran de” nhu viia qua la rat can thiét, néu nhu lam
s6m hon nta thi ¢ lé thi trudng hién nay con tich cyc hon

1.2.4. Gid vang

Gia vang trong nudc bién dong ngugc chiéu véi gia vang thé gigi. Tinh dén ngay
25/4/2022, binh quan gia vang thé giéi & mtic 1.950 USD/ounce, giam 0,3% so v4i thang
3/2022 do ép luc lgi sudt trai phiéu ting trd lai lam gidm stic hdp dan cta vang. Trong
nudc, chi s6 gia vang thang 4/2022 tang 0,73% so v6i thang trudc; ting 12,28% so véi
cung ky nam 2021; binh quén 4 thang dau nam 2022 tang 5,65%.
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1.2.5. Lam phat

Lam phat co ban thang 4/2022 ting 0,44% so v6i thang trudc, tang 1,47% so v6i cing
ky ndm trudc. Binh quan 4 thang dau ndm 2022, lam phat co ban tang 0,97% so véi
cung ky ndm 2021, thap hon mtic CPI binh quan chung (tang 2,1%), diéu nay phan anh
bién dong gia tiéu dung cht yéu do gia luong thuc, thuc phdm va gid xdng, dau.

LAM PHAT CO BAN THANG 4 GIAI DOAN 2018 - 2022
Bonvi: %

Lam phét co ban thang 4 .
50 v thang trucc 005 009 015 007 044

Lam phat co ban thang 4 135 189 271 095 147
so vGi cung ky nam trudce

Lam phéat co ban 4 thang dau nam
so vdi cung ky ndm trudc
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1.2.6. Thu chi Ngdn sdch Nha nudc

Thu ngén sach 4 thang ddu nam 2022 tang 13,3%; chi ngan sach ting 2,4% so véi
cung ky nam trudc, ddm bao cdc nhu cdu phat trién kinh t€ - xa hdi, quc phong, an
ninh, quan ly Nha nudc, thanh toan cic khoan ng dén han ciing nhu chi tra kip thaoi
cho cac déi tugng theo quy dinh.

Trong do, tong thu ngan sach Nha nudc thang 4/2022 udc dat 160,2 nghin ty dong.
Lay ké t6ng thu ngan sich Nha nudc 4 thang ddu nam 2022 dat 645,3 nghin ty dong,
bang 45,7% du toan nam va tang 13,3% so véi cung ky ndm trudc. Trong d6, mot s6
khoan thu chinh: Thu néi dia thang 4/2022 uéc dat 129,5 nghin ty dong. Lay ké 4 thang
dau nam dat 520,3 nghin ty dong, bang 44,2% du toan nam va tang 9,1% so v4i cling
ky nam trudc.

Thu ti dau tho thang 4/2022 udc dat 6,6 nghin ty dong; lay ké 4 thang ddu nam
2022 dat 24,1 nghin ty dong, bang 85,4% du todn ndm va ting 93,4% so véi cung ky
nam trudc.

Téng chi ngan sach Nha nudc thang 4/2022 udc dat 132,8 nghin ty dong; lay ké 4

thang ddu nam 2022 udc dat 470,2 nghin ty dong, bang 26,3% du toan ndm va tang 2,4%
so v6i cung ky nam trudc.

THU - CHI NGAN SACH NHA NUGC SO VGI CUNG KY NAM TRUGC

470.200
643.300 tj dong
ty déng

Thu ngan sach Nha nuéc
4 13,3% so cung ky nam trudc

Chi ngan sach Nha nudc
4 2,4% so cung ky nam trudc

Nguén: Téng cuc Théng ké
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. V& chia chuong, chinh sach
®  Nghi quyét s6 17/2021/QH15

Chiéu ngay 14/4, phién hop thti 10 cia Uy ban Thuong vu Qudc hoi da cho y kién
vé du 4n Luat Dau khi (stta d6i).Bdo cdo To trinh tom tit Dy 4n Luat DAu khi (stia d6i),
B¢ trudng Bo Cong Thuong Nguyén Hong Dién cho biét, sé c6 6 nhom chinh sdch dugc
dé cap trong du thdo Ludt.

Noi dung ctia dy thao Luét giai quyét 6 nhom chinh sach da dugc Chinh phu trinh
Quoc hoi thong qua (Nghi quyét s6 17/2021/QH15). Cu thé:

® Thii nhat, chinh sdch vé bd sung va hoan thién cdc quy dinh lién quan dén hgp
dong ddu khi;

® Thif hai, chinh sdch quy dinh vé diéu tra co ban va ddu khi va trinh tu, phé duyét
cdc buéc trién khai hoat dong ddu khi, dy dn ddu khi gém cdc giai doan tim kiém
tham do va khai thdc ddu khi;

® Thii ba, quy dinh khung cho viéc thuc hién dy dn ddu khi theo chudi tir tim kiém
tham do, khai thdc, vdn chuyén, xi ly;

" Thii tu, chinh sdch vé wu dai ddu tu va vwu dai ddu tu ddc biét doi véi du dn ddu
khi theo 16 ddu khi thong qua hgp dong ddu khi;

® Thii ndm, chinh sdch quy dinh vé cong tdc ké todn, kiém todn, quyét todn va xit
ly chi phi trong hoat dong ddu khi;

® Thif sdu, chinh sach quy dinh khung viéc cho phép bén thit ba tiép cdn cdc cd s6
ha tdng c6 sdn ctia nganh ddu khi va nghia vu chia sé cong trinh ddu khi, cd sé ha
tdng san c6 nham si dung t6i uu, hiéu qud hé thong ha tdng cd sé sdan cd, tranh lang
phi trong ddu tu.

= Nghi quyét 42

Tai phién hop thi 10, ij ban Thuong vu Qudc héi (UBTVQH) da thong nhat kéo
dai thoi han dp dung toan bo quy dinh ctia Nghi quyét 42 vé thi diém xti ly ng x4u cta
cac t6 chuc tin dung dén ngay 31/12/2023, ngan hon so v6i dé xudt tit Ngan hang Nha
nudc (NHNN) la dén 2025. Viéc Nghi Quyét 42 dugc kéo dai dén cuoi 2023 giong nhu
mot bién phdap trong géi ho trg kinh t€ 2022 -2023, hudng téi t6i nén kinh té€ va nganh
ngan hang ndi riéng.

Theo d6, ng x4u ctia hé thong cac t6 chiic tin dung da dugc xu ly, kiém soat va ti1é ng
x4u noi bang dugc duy tri & miic dudi 2%. Tong ng xdu chua xt ly xac dinh theo Nghi
quyét s6 42 ctia toan hé thong céc t6 chtic tin dung dén 31/12/2021 giam 17,21% so véi
thoi diém Nghi quyét s6 42 c6 hiéu luc (15/8/2017).

Tong s6 ng xau xdc dinh theo Nghi quyét s6 42 dugc xu ly tu 15/8/2017 dén
31/12/2021 dat trung binh khoang 5.670 ty dong/thang, cao hon khoang 2.150 ty dong/
thang so véi két qua xt Iy ng xdu trung binh tai thoi diém trude khi Nghi quyét s6 42
¢6 hiéu lyc.
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" Quyét dinh 08/2022/QD

Mot chinh sach mdi dugc ban hanh gan day nhu Quyét dinh 08/2022/QP cua Thua
tuéng Chinh phu ngay 28/3/2022 vé thuc hién chinh sach ho trg tién thué nha cho
ngudi lao dong; hudng dan cta Bo Tai nguyén va Mdi trudng vé co ché ddac thu khai
thac mo lam vt liéu thong thuong phuc vu cho cac du 4n ha tang quan trong, dac biét
13 du 4n cao t6c Bac-Nam.

®  Nghi quyét s6 43/2022/QH15

G6i ho tro lai suat 1a mdt trong nhiing ndi dung thudc cic gdi chinh sach tai khoa
tién té thé hién tai Nghi quyét s6 43/2022/QH15 ctia Qudc héi ban hanh d4u nam 2022.
Theo d6, Chinh phu hé trg lai suit (2%/nam) t6i da 40 nghin ty dong thong qua hé
thong cac ngan hang thuong mai cho mot s6 nganh, linh vuc quan trong, cic doanh
nghiép, hop tac xa, ho kinh doanh c6 kha nang tra ng, cé kha ning phuc hoi; cho vay
cai tao chung cu ¢, xay dung nha & xa hdi, nha cho cong nhan mua, thué va thué mua.

bay la mot trong nhiing giai phdp ctia Qudc hoéi va Chinh pht nham gitp doanh
nghiép, ngusi dan giam chi phi kinh doanh, trong d6 chi phi lai vay la mot trong nhiing
khoan chi phi ddu vao cé anh hudng quan trong trong hoat dong kinh doanh ctia cac
doanh nghiép. V6i muc tiéu nay, Nghi quyét 43 cua Qudc hoi va Chi thi 01/CT-TTg ctia
Chinh phu déu dua ra quan diém hudéng viéc diéu hanh chinh sach tién té theo hudng
giam chi phi lai vay cho doanh nghiép, nguai dan.
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2.2. Du bao tang trudng kinh té Viét Nam

Maic du thang 10/2021 World Bank (WB) du bao Viét Nam sé tdng trudng trong ndim
2022 la 6,5% nhung dén nay WB du bdo chi con 5,3%. Mot trong nhiing Iy do d6 1a cac
déi tac thuong mai chinh cta Viét Nam dang tang trudng cham lai, cung véi cu s6c ty
gia thuong mai va cac bién phap triing phat lién quan dén xung dot Nga-Ukraine.

Theo du bao Quy Tién té quoc té (IMF) dua ra, kinh té Viét Nam sé tang trudng
khodng 6,6% trong ndm nay. Tuy nhién, d€ c6 th€ dat muc tiéu nay, nén kinh té Viét
Nam dang phai d6i mat véi nhiéu thach thic nhu: t6ng cau ctua nén kinh t€ con thap,
nhiéu rai ro dén tli sy tdng trudng “néng” trén thi trudng bat dong san va chiing khoan.

Ngay 6-4, Ngan hang Phat trién chau A (ADB) dua ra muic dy bdo ting truéng kinh
té ciia Viét Nam sé dat miic 6,5% trong ndm nay va tang truéng manh mé hon ¢ muc
6,7% trong nam 2023.

Bdo cdo ctia ADB ciing nhan dinh, thi truéng lao dong dang phuc hoi, cung véi cac
giai phap kich thich tai chinh va tién té ctia Chuong trinh phuc hai va phét trién kinh
té ctia Chinh phu sé thuc déy ting trudng cong nghiép dat muc dy kién 9,5% vao nam
2022. San lugng nong nghiép du kién sé tang 3,5% trong nam nay, do nhu ciu trong
nudc phuc hoi va gia ca hang hoa toan cau tang 1én.

DU BAO TANG TRUGNG VA LAM PHAT VIET NAM NAM 2022
Bon vi tinh: %

Chi tiéu K& hoach IMF du bao WB du bao ADB du bao
Tang trudng 6-6,5 6.6 55 6,5
Lam phat 4 2,3 - 3.8

Nguén: Bloomberg

Trong bao cao kinh t€ vi moé vé Viét Nam mdi dugc cong bo gan day voi tua dé “Viét
Nam - da phuc hoi sé manh hon trong quy II", Ngdn hang Standard Chartered duy tri
du bdo tang truong GDP ciia Viét Nam 6 miic 6,7% trong ndm 2022 khi céc chi s6 kinh
té€ da c6 su phuc hoi trén dién rong. Qua trinh phuc héi kinh té ¢6 thé sé dién ra manh
mé hon vao cudi quy II khi nhu cau néi dia va linh vic du lich phuc héi. Tuy nhién, Viét
Nam c6 thé phai d6i mit v6i nhiing rai ro ngan han, dédc biét la lién quan dén su phuc
héi ctia linh vuc du lich va cac rti ro dén ti tinh hinh dich bénh.

Chiing khodn Bdn Viét (VCSC) ciing ky vong cac hoat dong kinh té sé ti€p tuc cai
thién trong nhiing quy téi. Tuy nhién, do cac rui ro trén toan cau gia tdng, cong ty nay
diéu chinh giam du bao tang trudng GDP cho ndm 2022 xudng con 7,2% tii miic du bdo
7,8% vao ddu ndm 2022, duy tri du bao GDP nam 2023 dat 7%.
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VCSC ciing chi ra ba yéu t6 c6 thé kéo ting trudng xudng thap hon ky vong:

= Thii nhdt, riii ro trén toan cdu gia tang (chinh sdch tién té that chdt trén toan cdu,
xung dot dia chinh tri va Trung Qudc tiép tuc dp dung chinh sdach zero-COVID) dnh
huiéng sy phuc hoi ciia kinh té toan cdu nhiéu hon ky vong, do dé dnh huidng tiéu
cvic dén xudt khdu va sdn xudt ciia Viét Nam.

® Thif hai, gid ddu thé toan cdu va cdc hang héa cd bdn khdc cao hon dy kién co
thé lam gia tdng thém chi phi sdn xudt va lam phdt, qua dé dnh hudng dén niém tin
ctia ngudi tiéu ding va trién vong kinh té.

® Thii ba, dnh hudng dén trién vong tdng trudng la gidi ngan cdc géi hé trg ciia
Chinh phii chdm hon du kién.

Bén canh do, c6 hai yéu t6 c6 thé gilp ting trudng vuogt ky vong ctia VCSC gom:

= Rdi ro dia chinh tri va lam phdt toan cdu ha nhiét, gitip hé trg trién vong toan
cdu ciing nhu Viét Nam;
= Gidi ngan cdc goi hd trg nhanh hon ky vong.

Theo Vién Nghién citu kinh té€ va chinh sdch (VEPR), v6i nhiing dién bién tich cuc
cua kinh t€ Viét Nam gan day, tdng trudng 2022 dugc du bdo 6 miic tif 6 - 6,5% trong
kich ban lac quan.

Theo B¢ Ké hoach va Ddu tu, ting truéng kinh té Viét Nam nam 2022 sé c6 ba kich
ban: kich ban co s&, kich ban cao va kich ban thap véi miic tang trudng kinh t€ duge du
béo 14an luct 1a 5,8%, 6,7% va 4,5%.

Trong do, kich bdn co sé dugc cho la sé c6 nhiéu kha nang xay ra nhét trong bdi canh
dich bénh dugc kiém soat va kinh té€ thé giGi hdi phuc dan dan. Véi kich ban nay, cac
hoat dong kinh t€ - xa héi di vao 6n dinh, trang thdi binh thuong méi dugc thiét lap,
khong dién ra cac dgt gidn cach xa hoi dai ngay nhu trudc, hoat dong ho trg doanh ng-
hiép phuc hoi phat trién san xudt hiéu qua, cac doi tac kinh t€ chién lugc ctia Viét Nam
dat mtic ting trudng duong.

VG6i kich ban thif hai, d€ dat dugc mic ting trudng nhu dy bdo doi hoi dich bénh
phai dugc khong ché va kinh t€ thé giéi hoi phuc hoan toan.

Kich bdn thif ba xay ra khi dich bénh khong dugc kiém soat va dién bién phtc tap
trén toan cau véi sy xudt hién ctia nhiéu chung virus méi khién cho viéc khoi phuc kinh
té ctia cac quoc gia trén thé gidi bi dinh tré. Bén canh do, cac goi ho trg ctia Nha nuéde
ciing sé c6 do tré nhat dinh khi thuc hién.
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BA KICH BAN TANG TRUGNG NAM 2022 CUA BO KE HOACHVABAUTU

Bon vi tinh: %

Kich ban cad sd Kichbancao  Kich ban thap

Téc do tang truéng GDP 58 57 o5
Cdng nghiép, xay dung 77 ............ 85 ,,,,,,,, -
Nong, Iam nghiép va thiy san 33 ............ 35 """" 33
Dich vu 55 ............ 52 ,,,,,,,, -

Ngudn: Bo K& hoach va Dau tu
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| PHANII
THI TRUGNG NANG LUGNG

1. KHAI THAC DAU THO
1.1. Cung dau thd

Ngay 12/4, t6 chtic cac nudc xuat khidu ddu mo (OPEC) canh béo gia nhién liéu ting do
hiéu ting tii xung dot Nga-Ukraine sé tac dong l6n dén kinh t€ toan cau va nhu cau tiéu
thu ddu mo. Tinh hinh sé t6i té hon néu chién sy tai Ukraine kéo dai.

Cu thé, OPEC cit gidm tding truéng GDP toan cdu trong ndm 2022 xudéng con 3,9%
so vdi miic 4,2% cua ky bao cdo trude d6. Nguyén nhan la béi cac nén kinh té dugc cho
1a sé tiép tuc ganh chiu hé qua ti gid hang hoa ting. OPEC cat giam du bdo sdn lugng
khai thdc ddu thé ciia Nga trong nim nay v6i muc 500.000 thung/ngay, xudng nguong
10,8 triéu thiing/ngay so véi ky bao cdo trudc va cao hon san lugng 10,59 triéu thung/
ngay cua nam 2021. San lugng dau tho khai thac caia My dugc diéu chinh ting thém
261.000 thung/ngay, lén mdc 17,75 triéu thung/ngay.

Kinh té toan ciu yéu di déng nghia véi cau tiéu thu ddu mo suy giam. Trong du bao
md&i nhat, OPEC cho biét thé giGi tiéu thu khodng 100,5 triéu thung ddu/ngay, gidm
khodng 410.000 thiing/ngay so véi ky du bao dugc t6 chiic nay dua ra trude thoi diém
bung phét xung dot & Ukraine.

Theo Co quan Nang luigng quoc té (IEA), ngudn cung ddu mo tii Nga du kién tiép tuc
giam thém 1,5 triéu thling/ngay trong thang 4 do xung dot tai Ukraine.

Tuy nhién, viéc nhom T6 chiic cdc nude xudt khdu ddu mo va cac déi tac (OPEC+)
tang san lugng, dong thoi My va mdt s6 thanh vién khac ctia IEA xa kho dui trii, sé giup
ngdn san lugng dau giam manh. Trudc do, cac nudc giau da nhat tri xa thém 120 triéu
thung dau tu kho du trit khan cdp, trong d6 mot nua la tit My, nham binh 6n gia ddu
tang manh sau khi Nga trién khai chién dich quan su dic biét tai mién Ddéng Ukraine.

Vé ngudn cung xing dau, cdc cong ty ndang lugng My da bo sung thém cdc gian khoan
ddu va khi dot ty nhién trong tuin thd nam lién tiép trong bdi canh gia cao va stic ép
cta chinh phu.

Tai Chau Au, Lién minh dudng 6ng Caspian Nga-Kazakhstan (CPC) da néi lai hoat

dong xudt khdu toan bo tir ngay 22/4 sau gan 30 ngay gian doan d€ stia chita mét trong
nhiing co s6 béc d& chinh bi hu hai do bao.
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Dong chdy ddu thé trén bién cia Nga khong cé ddu hiéu cham lai ngay ca sau khi
Moscow tdn cong Ukraine. Lugng ddu xudt khdu bing dudng bién gidm trong tuin dau
sau khi Nga tién hanh chién dich quan sy tai Ukraine. Nhung dén tuan d4u cua thang 4,
xudt khdu diu da ting manh, mot phin do con bao khién hang loat tau hang phai chs
dogi trén bién Den da tan.

DONG CHAY DAU THO CUA NGA TU 7/1/2022 BEN 22/4/2022
Bon vi tinh: Triéu thung

B Baltic H  Bién Den M Thai Binh Duong B BicCuc

07/01 102 18/03 22/04
Ngudn:Bloomberg

Tuy nhién, di€ém dén ctia nhiing con tau ché dau lai thay d6i. S6 lugng tau dén Chéau
A tit cdc cang thudc Bién Den, Bién Baltic va tham chi c cdng Murmansk & viing Bic
Cuc tang dot bién.

Dong chdy déu tli cac cdng phia tiy ctia Nga dén Chau A tang tit con s6 0 tride cudc
xung dot lén téi 875.000 thung dau/ngay trong tuin dau tién cta thang 4. Khoi lugng
nay tuong duong tdng s6 dau hang ngay ma Nga chuyén t6i Duc, Phap, Hy Lap, Italy va
Anbh truéc cudc xung dot tai Ukraine.

PIEM DEN CUA DAU THO CUA NGA TU 7/1/2022 DEN 22/4/2022
Bon vi tinh: Triéu thung

3

B TayBacAu ™ BicMj M DjaTrungHai M ChauA M Khongrd

07/01 1/02 18/03 22/04
Nguodn:Bloomberg
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EU dé xuit loai bo dau ctia Nga vao cudi nam. Khdi nay dang nhanh chéng tim
ngudn cung thay thé nham giam tdc dong t6i nén kinh té va thi trudng toan cau. bé
gidm phu thudc vao nhién liéu héa thach ctia Nga, chau Au dang gap rat ddy manh
dong chay khi d6t tu nhién héa long (LNG) va tang cudng san xudt tii cac ngudn tai tao
vao nam 2030.

LUGNG DAU THO BUGC CHUYEN TU NGA TGI TAY BAC AU MOI NGAY
Bon vi tinh: Triéu thung
14

08 \\/ .......

0.6

28/01 04/02 1/02 18/02 25/02 04/03 T/03 18/03 25/03 0104 08/04 15/04 22/04
Nguén: Bloomberg

= Tai Viét Nam

Tt cudi ndm 2021 dén nay, su c6 ctia Nha mdy Loc dau Nghi Son da anh huéng rat
16n dén thi trudng xdang dau trong nudc, gay gian doan va thiéu hut nguén cung, badi
Nghi Son vén chiém khoang 35% t6ng cung xang dau tai thi trudng noi dia.

Riéng thang 2/2022, Nha may Loc dau Nghi Son chi cung cip 50% san lugng ctia cac
hop dong da ky hoac cam két cho cac ddu moi; 50% san lugng con thi€u ctia Nghi Son
tuong duong 17 - 20% thi phan ca nudc. Trong boi canh nhu vay, viéc dam bao dap ting
du xdng dau cho san xudt, kinh doanh va nhu cau ctia ngudi dan trong thang 2 va thang
3 da la su c6 gang rat 16n.
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1.2. Tiéu thu dau thé

Co quan Nding lugng quéc té (IEA) nhan dinh nhu cdu ddu mé toan cdu trong nim
nay sé thdp hon so vdi du bdo dua ra trudc d6 do cac bién phap phong toa nghiém ngit
dé phong chong dich bénh COVID-19 tai Trung Qudc, qudc gia nhap khau dau tho
nhiéu nhat thé giéi. IEA néu ro viéc Trung Qudc that chét cac bién phap phong dich
COVID-19 trong boi canh s6 ca mac gia tang manh khién co quan nay ha du bao nhu
cau d4u mo trén toan ciu.

Mot ly do nita khién IEA ha du bao l1a nhu cau ddu mo ctia cac nudce trong T6 chiic
Hop tc va Phét trién kinh t€ (OECD) thip hon dy kién. IEA dy bdo nhu ciu ddu mo
trong nam 2022 trung binh 6 miic 99,4 triéu thiing/ngay, thap hon 260.000 thung/ngay
so v6i du bao trude do, song van cao hon 1,9 triéu thung/ngay so v6i ndm ngoai.

1.3. Gia dau thé

Thi trudng xdng dau thé gidi tiép tuc dién bién phiic tap, cudc xung dot gitia Nga va
Ukraine ti€p tuc anh hudng dén ngudn cung xang dau. Trong khi do, véi nhiing thong
tin vé tang trudng kinh té toan cau kém lac quan, cau xang dau cé xu hudng giam trong
nhiing ngay gin day khién gia xang d4u trén thi truong thé gidi c6 su tang giam dan xen.

Thi trudng dau sip nhan thém nguoén cung, lam ting thém cic ddu hiéu giam gid.
Libya dugc du bao néi lai san xuadt & nhi€éu moé dau trong vai ngay tdi, trong khi tram
dau CPC trén b Bién Den ctia Nga da hoat dong binh thuong trd lai sau khi mét trong
hai cau neo bi hu hong trong mét con bao.

Do sy rit lui ciia cac nha nhap khiu phuong Tay, gia ddu thé cua Nga da giam manh,
mdc du gia dau thé giéi van & muc ky luc. Trong khoang thdi gian tu dau thang 3 dén
gitia thang 4, gia dau Ural ctia Nga tii 111 USD/thung da giam xuéng con 78 USD/
thuing, tuong duong 30% gia tri.

Dién bién gid ddu & Ural mang lai co hoi kiém lgi nhudn cho cac quéc gia san sang

lam é&n vé&i Nga.

SU KHAC BIET GIUA GIA DAU NEW YORK (WTI) VA GIA DAU URAL
Bon vi tinh: USD/thung

140

120

100 I.{ ‘A\v/:\'\l\w/ WTI
N AVA'N

VUraI

60

40

Oct Nov Dec 2022 Feb Mar Apr

Nguén: Nikkei Asia
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® Tai Viét Nam

Theo cong thtic tinh toan thi gia xang phu thudc vao gia thé gidi va tly thudc vao
lién bo stt dung quy binh 6n. Tl ddu nam dén nay, co quan diéu hanh lién tuc ti dau
nam 2022, khi gia xang d4u thé gidi lién tuc tang, thi muc ting ctia Viét Nam ludén hon.
Vi du tit ddu nam 2022 dén nay, gia xang dau thé gisi c6 bién dong ting 36,53-60,14%,
nhung gid trong nudc chi tdng 17,16-39,04% tuy tling loai.

Tinh chung trong 4 thang dau nam, gia xdng da ¢ 7 1an tang, 3 lan giam gia.

DIEN BIEN GIA XANG TRONG NUGC TRONG 6 THANG QUA
Don vi tinh: Nghin dong/|

20
10/11 25/ 10/12 25/12 11/01 21/01 11/02 21/02 01/03 11/03 21/03 01/04 12/04 21/04

E5SRON92 W B RONS5
Ngudn: Téng cuc Théng ké
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2. THI TRUONG KHi

Trong mdt tuyén b ngay 26/4, nha cung cdp khi d6t ciia Nga Gazprom cho biét ho bat
dau ngting cung cdp khi dot cho Ba Lan va Bulgaria ké ttt hom nay do khong thanh toan
bang dong rup. Sau thong tin trén, gia khi d6t giao ky han tai Ha Lan da tang vot t6i 24%
1én 127,5 euro/MWh, cao nhat ké tii ngay 1/4. Cac hgp dong khi dot giao tuong lai trén
san giao dich chau Au ciing ting 11% lén 115 euro/MWHh, trong khi d9, tai Anh, gia khi
dot ciing dang tang 6,6%.

~ GIAKHI BGT TAI CHAU AU
SAU KHI NGA CAT GIAM NGUON CUNG SANG BA LAN VA BULGARIA
Bon vi tinh: Euro/MWh

130
A 125
" ﬂ‘ 120

h A 105

Mar 30 31 Apr 04 05 06 07 08 1 12 13 14 19 20 21 22 25 26 27
Nguén: Bloomberg

Chau Au nhap mot lugng 16n khi d6t ty nhién ctia Nga d€ sudi 4m, san xuét dién va
cung cdp cho nganh nhién liéu. Viéc nhap khéu van tiép tuc dién ra bat chip chién sy
nd ra § Ukraine. Khoang 60% lugng nhap khdu da dugc tra bang dong euro, con lai la
bang dong USD.

Cé4c nha lanh dao chau Au cho biét ho sé khong tuan tht yéu cdu thanh toan cho

Gazprom bang dong rup vi cho rang diéu nay vi pham cac diéu khoan hgp dong va cac
1énh triing phat ctia ho do6i véi Nga.
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Viéc cdc nuéc chau Au dang tim nguén cung khi d6t méi thay thé cho khi d6t tu
nhién ctia Nga la thai co cho Qatar.

KHi DOT DA BIEN QATAR
THANH MOT TRONG NHUNG QUOC GIA GIAU NHAT THE GIOI
Pon vi tinh: USD/triéu Btu
80

B Hop dong khi dét chau Au M Tiéu chuan LNG chau A A

60

40

20

Gia hoa von cho LNG sau khi mé rong clia Qatar

2021 Aug Sep Oct Nov Dec 2022 Feb Mar Apr
Nguén: Bloomberg

Hién tai, Qatar khong kip sdn xuét dap ing nhu cdu ctia chau Au, noi 14y khodng
40% khi dot tii Nga. Nha san xuét quoc doanh Qatar Energy dang van hét cong suat va
hon 80% hang héa ctia ho dén chau A. Hau hét hang dugc ban theo hgp dong dai han,
diéu ma Doha sé khong tit bd dé chuyén ngudn cung sang chau Au.
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3. THI TRUONG PHAN BON

Nga c6 thé sé gia han viéc cdp han ngach xuat khiu phéin bén cho t6i cudi nam thay vi
thang 5, tuy nhién hién van cAm xuét khdu phén bon t6i cdc qudc gia khong than thién.
Trung Pong van gap vin dé thiéu amoniac, con Trung Qudc van tiép tuc cat gidm cong
sudt phan boén, nhiéu nha may chay thap hon 50%, dé dam bao van dé moéi truong va
van dé nguyén liéu dau vao tang cao vugt ngudng.

Nhu vay, ngudn cung phan boén thé gisi khé long ting 1én khi Trung Quéc va Nga
dang c6 ddu hiéu sé ap dat nhiing bién phap khat khe hon d€ han ché xuit khdu. Nguyén
liéu d4u vao ctia cac nha may déu ting manh, nhat l1a luu huynh va ammonia, cang kh-
ién cho cac nha san xuét khong cé ap luc phai giam gia nhiéu.

Dién bién tai Ukraine, bat dau tu 24/2, tac dong dén thi trudng phén bén, vén da
néng trudc chién su. Nga, Belarus chiém khoang 40% xudt khdu kali toan cu nhung
ca hai ngudn cung nay dang bi anh hudng. Nga chiém khoang 11% xuit khdu ure thé
giGi va 48% amoni nitrate. Nga va Ukraine xudt khdu khoang 28% lugng phéin boén nito,
photpho, kali toan cau.

DIEN BIEN GIA PHAN BON THE GIGI TU NAM 2021 DEN THANG 4/2022
Don vi tinh: USD/t4n

1.200

Ngay 2283243 316275262307304 31307 317298295 122425223125
Thang 1122334455667 78891010NMM1212211223344
Nam 2021 2022

Nguén: Bloomberg
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® Tai Viét Nam

Tu dau nam dén nay, gia phan boén lién tuc tang cao. Theo d9, gia cac loai phan bon
trong nudc déu dong loat ting manh bat ké la loai phan bon gi. Cu thé, phan DAP (di-
amon photphat) ting hon 46%, phan MAP (monoamoni photphat) tang hon 44%, Uré
tang hon 95%, Kali ting hon 102% so v6i ndm ngoai.

Hién cac nha may san xudt trong nudc da ty cht va dap ting hoan toan cac loai phan
bén cht luc nhu phéan lan, phan Uré, phan NPK va khoang 60% nhu cdu phan DAP
(diamon photphat). Trong d6, d6i véi phan Uré, ndng luc san xudt ctia cdc nha may con
du thtia d€ xuit khdu khoang 660-860 nghin tdn moéi nam. Viét Nam chi con nhap khiu
phan Kali va phan SA (amoni sunphat) v6i khoi lugng tii 2,7-3,5 triéu tan.

Tuy nhién, du tu chu dugc ngudn cung, gia ban mot s6 loai phén bdén trong nudc lién
tuc tdng cao thoi gian qua. Dién hinh, nhu gia Uré Ca Mau, Uré Phu My hién dugc cac
dai ly rao ban khoang 18.000 dong/kg, Uré Ha Bac khoang 16.000 dong/kg (gip doi so
v6i cung ky ndm ngodi). Phan DAP Dinh Vi dugc ban véi gia 18.800 dong/kg, DAP Lao
Cai 18.500 dong/kg, phan NPK Phu My 16.000 dong/kg (gap 2,5 - 3 lan so véi cung ky).
Gia céc loai phan bon chua c6 dau hiéu ha nhiét va du bao sé tiép tuc tang tii 20-40%
trong quy 2 nam nay.

Trong béi canh gia phan bon thé gisi lap dinh lich st, thoi gian qua, cac DN Viét lién
tuc xudt khiu s6 lugng 16n sang cac thi trudng nhu Campuchia, Malaysia, Philippines,
Han Qudc... Chi trong 4 thang ddu nam, xudt khdu cac mat hang phan bon da ting gan
3 14n so véi cing ky nam ngoai, dat khoang 439 triéu USD.

Cong ty CS phan Phan bén Dau khi Ca Mau trong quy 1 nam nay, doanh thu ban
Uré dat 3.700 ty dong. Trong do, Uré ban & trong nudc dat 1.574 ty dong, con gia tri
xudt khau dat t6i 2.100 ty dong, giup lgi nhuédn sau thué ctia DN nay lan dau trong lich
stt cham m6c 1.518 ty dong (gdp 10 lan so v6i cling ky nam ngoai). Mot s6 DN san xudt
phan bon 16n khac nhu Téong Cong ty Phan bon va Hoa chat Dau khi dat 1gi nhuén sau
thué én tGi 2.114 ty dong (gdp 12,5 lan so véi cung ky), Cong ty C6 phan DAP-Vin-
achem c¢6 lgi nhudn gap 3,5 lan.
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® Thdch thiic doi vdi doanh nghiép Phdn bén

Cang thing Nga - Ukraine tao co hdi cho cdc doanh nghiép nganh phéan bén cua
Viét Nam hudng lgi véi gia ban ure cao hon song vé lau dai, gia ure c6 thé giam gay ap
luc 1én lgi nhuédn nhom nay.

Xung dot Nga - Ukraine gan day c6 thé dan dén viéc Nga cat giam dang ké nguon
cung khi d6t tu nhién cho Chau Au, gay ra tinh trang thiéu khi dét tu nhién va ddy gia
1én cao hon. Chau Au phu thudc vao Nga vé khi d6t tu nhién trong thap ky qua. Nga
chiém 38% kim ngach nhép khiu khi d6t tu nhién - s6 liéu cta Eurostat. Véi su thiéu
hut khi ty nhién du kién, cac nha san xuit uré & Chau Au cé thé han ché san xuit va
ddy gia 1én cao hon.

Nhiéu doanh nghiép san xuat phan bén dang chiu anh hudng tiéu cuc khi lgi nhuan
c6 thé bi thu hep, do theo chudi gia tri nganh phan boén, gid khi dau vao la nguyén liéu
chti yéu d€ cac nha may phan bén san xuét. Chinh vi véy, dién bién gid nguyén liéu dau
vao sé anh hudng truc tiép téi bién lgi nhudn gop ctia cac doanh nghiép nay, nhat 1a khi
gia khi dau vao da ap dung theo co ché thi truong. Do d6, Mot doanh nghiép phan bén
du bdo lgi nhudn nam 2022 giam gan mat nta.

DPong thoi, Trung Qudc - nudc san xudt uré 16n nhat thé gidi van dang thiéu than.
Trong khi Chau Au dang cit gidm san lugng uré, Trung Quéc c6 thé khong ting sin
lugng dang ké do muc tiéu moi trudng trong dai han va tinh trang thiéu than hién nay.

Trong ngén han, 1gi nhuin rong ting manh so véi cling ky va viéc cit gidm ngudn
cung uré dy kién & chau Au sé gitip gid 1gi nhuan ciia Dam Ca Mau va Dam Phtt My duy
tri da tang. Tuy nhién, vé dai han, udc tinh gia uré sé giam do Trung Quéc c6 thé ting
nguon cung uré khi tinh trang thi€u than giam bét.

Dui bdo thoi tiét kho han va xdm nhap mdn sé tac dong xdu dén nganh nong nghiép,
gy bat 1gi cho nganh phan bon.

Bén canh dé, viéc gia ca phan bén duy tri 6 mic cao trong khi gia nong san con thap
sé khién nong dén cat gidam st dung phan bon vo6 co hodc dung phan boén hiiu co thay
thé. Dy bdo nhu cau st dung phan bén v6 co sé giam trong nam 2022 va nhiing nam
tiép theo.
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4. THI TRUGNG DIEN

Nén kinh t€ mé cta trd lai véi phuong cham “séng chung an toan véi COVID-19” da
gitip hoat dong san xudt-kinh doanh phuc héi r6 nét. Mic tiéu thu dién toan qudc
gia tang cong thém viéc thi€u cung than tam thoi da déy gia trén thi trudng phat dién
canh tranh 1én cao. Dy béo tiéu thu dién trong vé cudi nam sé tiép tuc hdi phuc va ting
khoang 9,2% so v6i cung ky.

Mat khdc, gia trung binh trén thi trudng phat dién canh tranh (gia CGM) da ting
37% so cung ky. Tuy nhién v¢€ trung han, du bdo gia CGM ca nam 2022 sé ting khoang
30% so v6i cung ky (thap hon so véi trung binh quy 1), do hién tugng La Nina (nudc
bién lanh di so vé6i binh thudng ) ¢ thé quay lai trong quy 2.

Hoat dong san xudt - kinh doanh ctia cac doanh nghiép san xuat dién trong nudc
dang d6i mat v6i nhiéu khé khan. Dich bénh Covid-19 van con anh hudng 16n dén
nén kinh té, dén nhu cdu phu tai va san xuat dién, trong khi nguén cung ctia h¢ thong
dién quéc gia ting dang ké do bd sung thém nhiéu nha may dién mdéi va nguédn ning
lugng tai tao.

Nam nay, nhiéu nha may dién ctia PV Power sé ngling may d€ thuc hién stia chiia
16n, nhu Nha mdy dién Ca Mau 1&2 thuc hién dai tu, Nha may dién Nhon Trach 1 thuc
hién trung tu, Nha may dién Viing Ang 1 thuc hién dai tu va khidc phuc sy ¢6 ctia t6 méay
s0 1, Nha may Dakdrinh thuc hién dai tu...

Céc nha may dién ngting may thoi gian dai dé€ thuc hién bdo dudng, sta chiia, chi
phi san xuét tang, ddc biét chi phi cé thé phat sinh do anh hudng ctia dich Covid-19.
Bén canh d6, Nha méy dién Ca Mau 1&2 da tham gia thi truong dién canh tranh ti
cudi nam 2021, hgp dong mua ban dién da dugc ky lai, theo d6 hiéu qua thdp hon so
v6i hgp dong trude day.

Hién Toéng cong ty dang trién khai dau tu Nha mdy dién Nhon Trach 3 va Nhon
Trach 4, gép von vao du an Nha may dién khi LNG Quang Ninh, gép thém von vao
Cong ty c6 phan Néng lugng tai tao Dién lyc Dau khi... va chuén bi dau tu mot s6 du
an khac.

Cong tac thu xép von cho hoat dong san xuat - kinh doanh va dau tu cac dy an ctia
PV Power gap ap luc rt I6n trong boi canh phai tu vay - tu tra, khong dugc ho trg bao
lanh vay vén nudc ngoai ctia Chinh pht, cua tip doan me PVN va lgi nhuan du bao
di xudng.

Trong thang 4, PV Power tiép tuc cong tac thu xép vén, dam phan hgp dong mua
ban khi va hgp dong mua ban dién cho du an theo dung tién d9, dam bao du nhién liéu
dé€ van hanh an toan va 6n dinh cac nha may dién trong bdi canh gia dau, gia khi, gia
than tidng cao.
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EVN tinh toan c4n déi cung ciu dién toan quéc dén nam 2025 theo 2 kich ban nhu
cdu phu tai:

® Kich bdn phu tdi co sé: dé€ dam bdo dién cho phdt trién kinh té vdi ting trudng
GDP tii 6,5-7% theo Nghi quyét Dai hoi Ddng toan qudc ldn thit XIII, du bdo nhu
cdu dién tdng trudng ~9%/nam.

= Kich bdn phu tdi cao: d€ chudn bi san sang cho kich bdn nén kinh t€ hoi phuc va
tang trudéng manh, trong do du bdo tang trudng nhu cdu dién ndm 2022 la 11,5%
va cdc nam 2023-2025 binh qudn 10,36%/ndm.

Qua tinh toan can doéi cung cau dién toan quoc cho thdy, viéc dam bao cung ting
dién thai gian t6i sé gap nhiéu kho khan. Trong d6, d6i v6i mién Bac nhu ciu dién
chiém gan 50% toan qudc va du bao tang trudng cao hon binh quén ca nudc. Trong khi
dé cac nguon dién mdi du kién hoan thanh hang nam trong giai doan 2022-2025 luén
thap hon so véi ting trudng phu tai nén viéc dam bao cung cap dién ngay cang khé
khin va c6 thé xay ra tinh trang thiéu hut cong suit dinh vao cac thang 5-7 1a thoi diém
nang néng cudi mua kho, cdng suit kha dung cdc nha may thay dién bi suy giam. Viéc
ho trg cdp dién tit mién Trung, mién Nam ra mién Bac bi gi6i han boi nang luc truyén
tai 500kV Bac - Trung.

béi v6i khu vic mién Trung, mién Nam: co ban dap ting cung ting dién trong ca giai

doan 2022-2025, tuy nhién van tiém 4n khé khin trong trudng hop nhu cau dién ting
trudng theo kich ban cao va/hodc cac nguon dién 16n bi chdm tién do.
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CUOC CHIEN NGA - UKRAINE
VA CAC ANH HUGNG DEN KINH TE THE GIGI VA VIET NAM

1. TAC DONG BEN KINH TE THE GI0I

Héi ddu nam, Ngan hang thé gi¢i (WB) tiing du bao chau Au va Trung A sé ting trudng
3% vao ndm 2022, ti€p sau sy phuc hoi ti dai dich. Tuy nhién, du bao lac quan dé hién
da bi thay thé bang tién lugng vé su sut giam 4,1%, gap doi miic suy thoai do Covid-19
géy ra cho cac khu vuc nay vao nam 2020.

DU BAO THAY Bdl GDP CUA NGA, UKRAINE VA EJAC NUGC LANG GIENG
TRUGC VA SAU KHI CHIEN SU BUNG NO THANG 2/2022
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Héu qua ctia chién su Nga - Ukraine da giy rung dong khong chi cac qudc gia do ma
con ca khu vuc va thé gisi, dong thoi cho thdy tdm quan trong cia mang luéi an toan
toan ciu va cic thoa thuan khu vic nhim hé trg cidc nén kinh té.

Hon 6 tudn sau cuc chién, Nga tiép tuc ban pha cac thanh phd, vap phai su khang
cu kién quyét cta Ukraine. Médc du két qua rat khong chac chin, nhung c6 thé xay ra
mot cudc bé tac chinh tri kéo dai. Thiét hai kinh t€ doi v6i ca hai qudc gia nay sé rat
dang ké. Thong qua cac Iénh triing phat, chinh sach thuong mai va cac quyét dinh dau
tu tu nhan, Nga sé bi c6 lap trong nhiéu nam t6i. Ukraine phai chiu dung su di doi l6n
clia nguoi dan va tai san, co s6 ha tang bi pha hay.

® Nga phdi déi mdt v6i cudc suy thodi sdu nhdt ké tii nhitng nam 1990 va tiém ndng
tang trudng gidm siit

Theo du bao ctia S&P Global Market Intelligence, vi d6i pho véi cac 1énh triing phat
nghiém khéc ctia cac chinh phu phuong Tay va su di cu 6 at ctia cac doanh nghiép, GDP
thuc té€ ctia Nga dugc du bdo sé giam manh 22% trong ca ndm 2022, dat mtc thdp nhat
ké tit ndm 2006. Trén co s hang nam, san lugng kinh t€ sé giam 11,1% vao ndm 2022 va
3,7% vao nam 2023, trong d6 dau tu c6 dinh, tiéu dung tu nhan va xuit khdu gidam manh.

Céc nha phan tich cua S&P Global Market Intelligence con cho ring, déng rup sé
chiu thém 4&p luc khi cac 1énh triing phat tii phuong Tay ting toc va ddn “ngdm don’,
budc ngan hang trung uong phai nang lai suat chinh sach 1én 30% vao thang 5 t6i day.
Giam gia tién té va gian doan chudi cung ting sé nang lam phat gia tiéu dung ctia Nga
tl 6,7% vao nam 2021 1én 23,6% vao nam 2022. Moi truong dau tu khé khan sé can tro
su phuc hoi kinh t€ — GDP thuc té€ dy kién sé khong phuc hoi tii miic ndm 2021 cho
dén nhiing ndm 2030.

= Trién vong kinh té déi véi Ukraine dang rdt t6i té trong boi cdnh thuong vong trong
thoi chién va co sé ha tdng bi phd hity trén dién rong

Cac nha phan tich cta S&P Global Market Intelligence uéc tinh dy kién GDP thuc
t€ ctia Ukraine sé giam khoang 40-45% vao nam 2022, cung vdi gia tiéu diing tang 30%.
T6c do phuc hoi sé phu thudc vao dién bién ctia chién sy, su quan ly, vién trg quoc té
dé tai thiét va sy trd lai ctia dan s6. Lién hgp quéc udc tinh rdng 3,17 triéu ngudi ti nan
(7% dan s6) da roi khoi Ukraine, trong khi gan 2 triéu ngudi phai di tan trong nudc.
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® Cudc chién Nga-Ukraine dang lam trdm trong thém cdc vin dé trong chuéi cung iing
va thiic ddy lam phdt

Trong khi Nga va Ukraine chi chiém lan lugt 1,8% va 0,1% trong GDP thé gi6i vao
ndm 2021, hai qudc gia nay dong vai tro vugt trdi trong san xudt dau, khi dot tu nhién,
lta mi, ngd, dau hudng duong, phan bon, gb xé, khi neon, nhém, niken, titan, paladi,
sat va thép. Tinh dén gitia thang 3/2022, Chi s6 Danh gia Gia Vat liéu ctia IHS Markit
da tang 33% so v6i cung ky ndm ngodi, dat mtic cao mdi. Gia sé dat dinh vao quy 2 ndm
2022 va giam khoang 20% trong hai quy cudi ndm 2022 do lai sudt ting; lam gidm nhu
cau tang trudng; va sy cham lai ctia thi truong bat dong san Trung Quoc dai luc.

TY LE TANG, GIAM KHOI LUONG THUGNG MAI HANG HOA THE GICI
Bon vi tinh: %
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® Khi gid hang héa ting ddn, lam phat gid tiéu dung toan cdu dugc du bdo sé ting tii
3,9% vao ndam 2021 lén 6,4% vao ndm 2022, miic cao nhdt ké tir ndm 1995

Du bdo nam 2022 dugc diéu chinh ting 2,5 diém %. Trong khi tat ca cac khu vuc sé
trai qua mot dgt lam phat tang ddng ké vao ndm 2022, t6c d6 lam phat ting manh nhét
12 & chau Au, noi gia ning lugng dang ting vot. Lién minh chau Au nhép khiu 90%
lugng khi d6t tu nhién tiéu thy, trong d6 Nga chiém 45% tdng lugng khi d6t d6. Nga
ciing chiém 25% lugng d4u nhap khiu ctua EU va 45% lugng than nhap khiu cua EU.

®  Lam phadt gid tiéu dung cia Hoa Ky hién dugc dy dodn sé tang tii 4,7% vao ndam 2021
lén 6,2% vao ndm 2022

Su sut gidm nay dugc thac ddy bai gia thuc phdm va nang lugng ting manh, diéu
kién tai chinh that chit do rai ro gia tang va ting trudng yéu hon & cac thi trudng xuat
kh4u. Gia hang hoa cao hon va gia ¢6 phiéu thdp hon sé khong khuyén khich chi tiéu
ctia ngudi tiéu dung do bi giam thu nhép thuc té€ va ctia cai. Lam phat gia tiéu dung cta
Hoa Ky hién dugc du doan sé tang ti 4,7% vao nam 2021 lén 6,2% vao nam 2022. Sau
khi tang lai sudt ban dau vao gitia thang 3, Cuc Dui trii Lién bang Hoa Ky sé nang lai suat
quy lién bang lén mtic cudi cung 1a 2,50-2,75% trong mat vai nam t6i.
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® Trong so cdc nén kinh té 16n, khu vic dong euro ddc biét dé bi ton thuong bdi cdc cii
soc lam phdt phdt ra tir cudc xung dot Nga-Ukraine

Du bao tang truéng GDP thuc t€ ndm 2022 dugc diéu chinh gidm tii 2,4% xu6ng con
1,3 %. That vay, cac nha phan tich ctia S&P Global Market Intelligence du doan GDP
thuc t€ cling sé giam sau trong quy 2 ndm 2022. Lam phat gid tiéu dung cua Eurozone
du kién sé tang tii 2,6% vao nam 2021 1én 6,9% vao ndm 2022, khién Ngan hang Trung
vong chau Au bit ddu tang 1ai sudt co sd tién gti. Trudc nhiing rai ro kinh té va d6i mit
v6i lam phat, viéc rut bo cac bién phép kich thich kinh lau dai t€ da dién ra véi toc do
nhanh choéng ti bay gio.

® Tang trudng kinh té€ cia Trung Quéc dai luc c6 thé sé khong dat muc tiéu 5,5% vao
nam 2022

Du béo tang truéng GDP thuc t€ nam 2022 dugc diéu chinh gidm nhe xuéng 5,1%,
phan anh tac dong cuia lam phat gia nang lugng cao hon va ting truéng chdm hon &
c4c thi trudng xuét khau chau Au. Trong khi xudt khiu, dau tu c6 dinh va doanh s6 ban
1é tang manh trong hai thang ddu nam 2022, nhung sy biing phat mdi ctia cac bién thé
COVID-19 ¢6 thé lam gidm hoat dong cong nghiép va chi tiéu cta ngudi tiéu ding.
Tinh trang dong ctia phong tda toan b da dugc ap dung 6 Tham Quyén, Thugng Hai,
Cat Lam va Quang Chau. Khi can thiét, chinh pht sé ting cac bién phap kich thich tai
chinh va tién té d€ h6 trg tang trudng.

® Ngdan hang Thé giGi canh bdo chién tranh Ukraine sé lam gia ting nghéo déi 6 cdc
nén kinh té dang phat trién

Ngén hang Thé gi6i canh bao, cudc chién & Ukraine c6 nguy co gay ra thiét hai lau
dai cho nén kinh té ctia cac nudc thu nhép thip va trung binh, ddy hang triéu ngudi vao
canh déi nghéo va ddy hang chuc quéc gia vao cudc khiing hoang ng, Ngan hang Thé
gi6i canh bao.
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2. TAC BONG DEN KINH TE VIET NAM

Su thiéu hut nguén cung do dut gay chudi cung ting toan ciu vi dai dich COVID-19 gay
ra chua dugc khic phuc cung v6i cudc khing hodng Nga-Ukraine dang giy anh hudng
ndng né t6i ngudn cung nguyén, nhién vat liéu ding cho san xuat ctia Viét Nam va tac
dong truc ti€p dén lam phat ciing nhu tang trudng kinh té.

Hién nay, Viét Nam cht yéu xuét khdu sang Nga dién thoai céc loai va linh kién; may
vi tinh, san phdm dién tu va linh kién; hang dét may. Ba nhém hang nay chiém khoang
57% kim ngach xudt khdu sang Nga, day sé la cac nhom hang bi tac dong nhiéu nhit
trong thoi gian téi.

Khing hoang Nga-Ukraine cung v6i cdm van sé khién viéc giao-nhan hang xuat,
nhap khiu cua Viét Nam v6i Nga bi chdm, chi phi van chuyén ting cao, lam tang chi
phi. Ngoai ra, khi dong ruble mat gia cling sé anh huéng dén nguon thu va ngoai té ctia
cac doanh nghiép xuét khdu Viét Nam.

Khtng hoang Nga-Ukraine la mot trong nhiing nguyén nhan chinh lam gia ting
thém gia hang hoa trén thi truong thé gidi. San lugng san xuét va thi phan xuét khdu
mot s6 mat hang nguyén, nhién vat liéu phuc vu san xuit va tiéu dung nhu: xang dau,
khi d6t, lda mi, nhom, nickel, ngo... ciia Nga va Ukraine rit 16n. Vi vy, néu cing thdng
kéo dai c6 thé gay kho khin vé ngudn cung cac loai nguyén, nhién vat liéu nay trong
thai gian t6i, anh hudng t6i qua trinh phuc hoi va phat trién kinh t€ nudc ta.

Chi riéng mat hang xdng dau trong nudc binh quan 4 thang nam 2022, ting 48,84%
so v6i cuing ky ndm trudc, déng gop t6i 1,76 diém phan tram trong mic lam phat binh
quan 2,1% ctia 4 thang ddu ndm nay; gia gas trong nudc bién dong theo gia xang dau
va gia gas thé gidi, binh quén 4 thang gia gas ting 24,6% so véi cung ky nam trudc, lam
CPI chung tang 0,36 diém phan tram.

Nga c6 nhiéu du an dau tu tryc tiép tai Viét Nam, chu yéu trong linh vuc dau khi va
dién. Ching han dy 4n nhiét dién Long Phu 1 do Power Machines (PM) cia Nga lam
tong thiu bi chdm ké hoach 2 nam do cong ty PM bj liét vao danh sach cdm van cua My;
hay nhu dy 4n dién gi6 ngoai khoi Vinh Phong véi lién doanh Zarubezhneft JSC cta
Nga va DEME Concessions cua Bi, da ky bién ban ghi nhé tii thang 4/2021.

Cung véi do 1a du lich qudc té€ dén Viét Nam sé bi anh hudng, phuc hoi cham. Hién
nay, do dong ruble mat gia, lam phat ting cao, kinh t€ Nga dang doi mat véi khung
hoang nghiém trong sé anh hudng téi quyét dinh di du lich cia ngudi Nga.

Nhin chung, kinh t€ nuéc ta khong tranh khoi nhiing h¢ luy tii khing hoang Nga-
Ukraine. Bén canh tac dong trudc mat, nhu gia xang dau va nhiéu mat hang thiét yéu
tang cao, Viét Nam sé phai tim cach déi pho véi nhiing hé luy lau dai do My, phuong
Tay va nhiéu nudc trén thé gisi ap dung cac bién phap triing phat Nga va do chubi cung
ung toan cau bi dut gay.
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