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TONG QUAN BAO CAO

M du thudn gitia Nga va Ukraine c6 thé sé tré thanh cudc xung dot I6n nhdt luc dia ké
tur sau Thé chién thit 2 va bong chéc vun vé nhiing hy vong vé sy phuc hoi manh mé
ctia kinh té toan cdu sau dai dich Covid - 19, it nhdt la trong ngan han. Viéc qudn doi Nga
tién vao lanh thé ciia Ukraine da lam chao ddo thi trudng tai chinh toan cdu va dugc du
bdo sé lam trdm trong hon vdn dé lam phdt va diit gay chudi cung iing hién tai.

Nhiing bién phdp tring phat tii phuong Tay chdc chan sé gay dnh hudng tric tiép téi
cdc hoat dong kinh té c6 lién quan t6i Nga, tuy nhién miic do nghiém trong thdt su sé dén
ti nhiing tdac dong gian tiép lén tam ly doanh nghiép va ngudi tiéu dimg ciing nhu thi
truong hang hoa toan cdu.

Cudc xung dot ciing vdi cac khé khan do dich bénh dang lam diit gay nguon cung cua
mot s6 mdt hang vat tu chién lugc nhu xdng ddu, khi dot, luong thuc thuc phdm. Bén canh
dé, cudc xung dot ciing da va dang lam dit gay chudi luu thong, logistics, mot s6 mdt hang
chién lugc tang gid, kéo theo chi phi ddu vao tang cao. Cling vdi do, lam phdt toan cdu tang
lén lam cho tiéu ding ctia thé gidi von da yéu 6t sau dai dich nay cang khé khdn hon. Mot
s6 mat hang Viét Nam c6 lgi thé xudt khdu ra thi trudng thé gi6i, nay vi nhu cdu tiéu ding
toan cdu thu hep ciing da chiu dnh hudng Ion.

Tai Viét Nam, cong tdc phong chong dich COVID-19 khd quan - thé hién qua ty 1¢
tiém vaccine COVID-19 cao va chii truong thich ting an toan, linh hoat, kiém sodt hiéu
quad dich bénh - tiép tuc dam bdo ndng sudt hoat dong cao. Bén canh do, viéc Viét Nam
trd thanh thanh vién ctia nhiéu hiép dinh thuong mai song va da phuong quy mo I6n nhu
EVFTA, CPTPP, RCER, UVFTA... ciing vdi vi tri dia ly thudn lgi sé la yéu t6 gitip duy tri
stic hdp dan déi véi dong vén FDL

Tuy nhién, Viéc Nga bi logi khéi hé thong ctia Hiép hoi Vién thong Tai chinh Lién
ngdn hang toan cau (SWIFT) da va dang co nhiing tdc dong nhdt dinh t6i kinh té va hoat
dong giao thuong ctia Viét Nam. Tru6c mat sé khong dnh hudng nhiéu téi kim ngach
xudt khdu nhung vé lau dai, diéu nay sé tac dong téi tam ly va giao dich thuong mai ctia

doanh nghiép.
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| PHANI |
KINH TE THE GI0I

1. TINH HiNH KINH TE THE G161 THANG 2/2022
Cac nén kinh té 16n trén thé gidi
= Nga

Khong chi cac chinh phtt ma giéi doanh nghiép va nguoi tiéu dung My va chau Au
cling dang géy stic ép phan doi cudc chién ctia Nga 6 Ukraine. Nhiéu nguoi Nga mat
niém tin vao kinh t€ qudc gia va la lugt rut tién tiét kiém, mua hang hoa trudc khi gia
nhay vot.

Céc doanh nghiép qudc té dang danh gid lai viéc kinh doanh & Nga, mot s6 cét giam
hoat dong va s6 khac rut lui hoan toan.

Khi lanh dao thé gidi tang cudng don danh vao kinh t€ vao Nga, nguoi tiéu ding
cting phan doi chién tranh véi 1énh triing phat ctia riéng ho. Ngay cang nhiéu doanh
nghiép, t6 chitic va cd nhan Nga dang phai d6i mét véi su tdy chay.

Ngay 25/2, EU giang don triing phat vao 6ng Putin va 650 nguoi khac, dong bang tai
san cta Téng théng Nga va Ngoai tridng Sergey Lavrov tai khu vigc EU. Chau Au ciing
nham dén céc chinh tri gia ting ho Nga thtia nhan cht quyén cta hai viung doi ly khai
cta Ukraine.

Ngay 28/2, ngan hang trung uong Nga bat ngo ting hon hai 14n 1ai sudt tii 9,5% lén
20% dé€ chan da roi ky luc ctia dong ruble.

[2]
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= Chau Au chiu dp luc

Du hién tai dong chdy hang héa chua gdp gidn doan, nhung lo ngai vé cing thing
leo thang da kién gia moi thi tit dau khi, lta mi dén phén bén va kim loai cong nghiép
ting vot trong nhiing tudn gin day. Tai chau Au - noi nhan hon 1 ntia lugng dau va khi
dot tu Nga, cac ho gia dinh dang phai tra nhiéu tién dién hon.

CHi SO GIA NANG LUONG B0 VGI CAC HO GIA BINH G CHAU AU
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Nguén: Bloomberg Economics

= Furozone

Tang trudng kinh t€ thang 2 ctia khu vyc da 1én mtc cao nhat trong 5 thang. Tuy
nhién tinh trang gian doan ngudn cung va gia ca ting cing dang ddy lam phat 1én miic
cao ky luc. Chi s6 quan ly thu mua (PMI) ting 3,5 diém 1én muic 55,8, cao hon muc 52,3
ghi nhan vao thang 1. Trong d¢, tang trudng kinh t€ Dtic cao nhat trong 6 thang, véi
PMI & mtic 56,2. Kinh t€ Phap cling tang trudng tot nhat trong 8 thang véi chi s6 PMI
57,4. Chi s6 PMI trén 50 dugc hiéu la kinh t€ ting trudng.

Kinh té tang trudng dugc cho la do 19 nudc thanh vién bat ddu ndi long cac bién
phép han ché sau 2 thang ap dung d€ ting pho véi lan séng dich do bién thé Omicron
gay ra. Hién Omicron la bién thé gay bénh cht dao & chau Au nhung cac chinh pha
danh gia bién thé nay it nguy hiém hon nhiing bién thé trudc nhdo ty ¢ tiém phong cao.

[3]
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Két qua khao sat ctua Reuters cho thdy cac nha phan tich va cac thuong gia du doan
My sé c6 381.000 viéc lam da dugc bé sung vao thang Hai, trong khi thu nhép trung
binh ting thém 5,8% trong thang 2 so v6i cung thang ndm trudc. Nhiing con s6 nay c6
thé khién Fed quyét dinh tang lai suat thém nta diém phan tram - diéu ma thi truong
toan cdu da tliing quan tdm nhét trudc khi cudc khiing hoang Ukraine leo thang — khién
thi truong chiing khoan sut gidam nghiém trong.

SO LUGNG VIEC LAM (CHIA THEO TUNG NGANH)
TRONG LINH VUC PHI NONG NGHIEP CUA MY
Ban vi tinh: Tram nghin viéc lam
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Nguén: Refinitiv Datastream/Fathom Consulting

" Trung Quoc

Hoat dong san xuét cta Trung Qudc dai luc dugc cai thién nhe trong thang 2, danh
bai ky vong vé su suy giam do gidn doan ky nghi Tét Nguyén dan. PMI chinh thtic ting
1én 50,2, trong khi chi s6 Caixin tu nhan tang lén 50,4.

Hoat dong ché tao ctiia Trung Quoc da ghi nhin da tang trudng trong thang 2/2021,
khi lugng don dat hang méi dugc cai thién, cho thdy kha nidng phuc hoi ctia nén kinh
t&16n thi hai thé gidi ngay cé khi ap luc gidm gia ting va cing thing Nga -Ukraine lam
bat 6n toan cau leo thang.

Chi s6 quan ly nha mua hang (PMI) ctia nganh san xudt nudc nay da tang lén 50,2
vao thang 2/2022, duy tri trén mé6c 50 diém (ngudng phéan dinh gitia tang truéng va suy
giam), va tang tti muc 50,1 diém ctia thang 1/2022. Két qua nay nam ngoai du doan cua
giGi phan tich 1a PMI sé giam xudng 49,9 diém.

[ 4]
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2. TRIEN VONG KINH TE THE GIGI

CAC KICH BAN CO THE XAY RA VI NEN KINH TE

Dong chay dau khi khéng
bi anh hudng, thi trudng

Nguén cung nang lugng
gian doan, gia dau khi di

Nga cat nguén cung khi
dét cho chau Au,

KICHBAN  n dinh lén, thi trusng ngai riiro  dong chay thd gian doan,
thi trudng lao déc

Sau rong. Trung phat ngan ~ Rong. Cat dt lién hé gita  Tring phat t6i da hoac Nga

Lanh hang I6n; han ché giao dich cac tap doan va ngan hang  tra dia bang céach cat dut
en : ngoai héi va linh kién 6N v6i thi truong toan cdu,  dong khi dét dén chau Au.
trung phat cdng nghé. dac biét la trong linh vuc
dau khi.

Dong ruble gidm sau va Dong ruble suy yéu, thi Khiing ho&ng sau sac hon

lam phat leo thang budc truong hon loan va thuong  khi ngan sach nha nuéc
, . NHTW phai tang lai suat mai gian doan gay ra suy va linh vuc nang lugng cla
AnhhuGng  manh tay. C4c biénphap  thoai kinh té& nghiém trong.  Nga bi anh hudng thém.
den Nga tring phat gay &nh huéng

thuong mai, tang trudéng

kinh t& cham lai.

Gia nang lugng tang Ién Gia nang lugng tang, tac Thiéu hut nang lugng, tac

nhung tac dong tiéu cuc dong tiéu cuc téi tang dong tiéu cuc téi tang
Anhhugng ~ d€n tang truéng 6 mic vira  trudng va bat On tai chinh  truéng va bat 6n gia tang
dén chau Au Phai. ECBvancothetdng  dan dénsuy thodinhe. K€ chac chan gay suy thoai

|ai sut dén cudi nam 2022. hoach tang lai suat ctia ECB  kinh té.

bi hoan lai d&n nam 2023.

Gia nang lugng cao han Gia nang lugng cao honva  Trudng hgp xau nhat: gia

trong khi diéu kién tai thi trudng giam soc khién  nang lugng tang dot bién
Anh hugng | chinh bi that chatkhiénké  Fed onhoa hon trongnda ket hgp véi lam phat kho
dén My hoach tang lai suat 7 lan cudi nam. doan va Fed phai that chat

cla Fed khong con kha thi.

chinh sadch manh tay du
tang trudng ching lai.

Nguon

: Bloomberg Economics

Ngay 10/2, Uy ban chau Au EC, co quan diéu hanh cia Lién minh chéu Au (EU), dy
bdo GDP ctia Nén kinh té khu viic dong tién chung chau Au (Eurozone) sé ting trudng
4% trong ndm 2022, thap hon mtc 4,3% dugc dua ra trong du bao cach day 3 thang.
Trong khi do, lam phat dugc cho la sé ting manh hon mtc du bao 3,5% trong nam 2022.

Trong boi canh nén kinh té thé gidi van chua héi phuc hoan toan sau dai dich
Covid-19, viéc Nga dua quan vao Ukraine tiép tuc tao ra nhiéu rui ro.

[5]



BAO CAO KINH TE THANG 2/2022

Bloomberg chi ra 3 kich ban ma chién tranh tdc dong dén da tang truéng, lam phat
va chinh sach tién té:

® Kich ban 1: Sy 0n dinh sém dugc ldp lai ¢ thé ngdn chdan da tang gid ciia thi
truong hang héa, giit cho sy phuc hoi ciia kinh té My va chau Au di ding hudng.

= Kich ban 2: Viéc kéo dai xung dot, phdn ving ciing ran ciia phuong Tay va tinh
trang gidn doan xudt khdu ddu khi ctia Nga sé gdy ra cii séc nang lugng 16n. Déing
n6i, ECB va FED khé c¢6 khd ndng tang lai sudt dé that chdt chinh sdch tién té.

= Kich bdn 3: Kich bdn xdu nhdt xdy ra khi nguoén cung khi dot ciia chau Au dut
gay. Diéu nay gay ra tinh trang suy thodi, dnh hudng I6n dén ting trudng va budc
cdc diéu kién tai chinh phdi dugc that chdt manh mé.

Méi day, Tong héi Thuong mai Hong Kong (Trung Qudc) ciing ha dy bdo ting truéng
cta khu hanh chinh ddc biét nay xuéng 1,2%, thap hon nhiéu so véi muc 2,8% vao cudi
ndam ngoai. Ly do chinh dugc cho la anh hudng ctia dich COVID-19 t6i cac hoat dong
kinh té ciing nhu lo ngai vé viéc hé thong y té bi qua tai. Theo du bdo, ty Ié thdt nghiép
tai Hong Kong ciing sé tang tir 3,7% lén 4,8% vao cudi ndm 2022, trong khi doanh sé
bdn lé ciing sé gidm 2%, so v6i muc tang 5% vao cudi nam 2021.

[ 6]
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3. THI TRUGNG TAI CHiNH - TIEN TE

MUC TANG HANG HOA CO BAN TRONG 5 NAM QUA
(Tinh dén ngay 27/2/2022)
Bon vi tinh: %

80 /
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Nguén: FactSet

3.1. Gia vang
Chi s6 gia USD giam 0,28%. Cu thé, dong USD thang 2/2022 kha 6n dinh va tinh dén

ngay 25/02/2022, chi s6 USD trén thi trudng quoc té€ dat muic 95,92 di€ém, ting 0,01%
so v6i thang trudc.
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3.2. Ty gia

bong USD dang ting gia so véi gan nhu tat ca dong tién khac, khi cudc xung dot ngay
cang sau rong gitia Nga va Ukraine thtc ddy nhu cau dong USD. Trai phiéu Chinh phu
My ciing tang gia. Trén thi truong qudc té, chi s6 dong USD da tang 0,7% so véi cudi
thdng 1 va ting khodng 1,5% so v6i hoi dau nam.

boéng Krone ctia Na Uy va Krona cta Thuy Dién giam hon 2%. Day la hai dong tién
c6 thanh tich té nhat trong nhém G10. Tam ly né tranh rui ro con thé hién qua da giam
gan 3% cua hgp dong tuong lai S&P 500, gitia ltc cac trader chudn bi cho truong hgp
tac dong lan truyén t6i cac thi trudng mdéi ndi bang cach ban cac dong tién cua chau
Phi va Thé Nhi Ky.

_____ DONG RUB CUA NGA TRUGT GIA MANH SAU KHI NGA DUA QUAN VAO UKRAINE ____

74
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Nguén: Bloomberg
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3.3. Lai suat

Ngay 10/2, Ngdn hang trung uong Mexico da tang lai sudt co ban lan thu 6 lién tiép
trong no luc giam lam phat dang & mtic bao dong do. Ngan hang da quyét dinh tdng lai
sudt co bdan thém 0,5 diém phdn tram lén 6%.

Nhan thdy viéc nang lai sudt qua sém sé khién ty 1é that nghiép hién & muc thap ky
luc ctia Australia gap rti ro. Ngdy 11/2, Thong d6¢c Ngan hang Du trii Australia (RBA -
ngan hang trung uong) da khing dinh 13i sut co ban cta Australia sé dugc giit ¢ miic
thdp ky luc hién nay la 0,1%, trong boi canh lam phat van dang c6 xu huéng tang va
mot s6 quoc gia trén thé giGi da bat dau thu hep cac chinh sich tién té siéu long trong
giai doan hau COVID-19.

Dong quan diém, cic ngan hang trung wong & Chau A - An Do, Indonesia va Théi
Lan tiép tuc uu tién ting trudng bang cach giti nguyén lai suit. Ngugc lai, Ba Lan da
tang lai suat cting nhu Mexico va Peru.

LAN SONG TANG LAI SUAT G CAC NUGC PHAT TRIEN
ANH HUGNG TRUC TIEP BEN CAC BONG TIEN CHAU A
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Singapore Dollar
Chinese Renminbi
Hong Kong Dollar
Mexican Peso
Malaysian Ringgit
Russian Ruble
Taiwanese Dollar
Philippine Peso
Indonesian Rupiah
South Korean Won
Indian Rupee
Turkish Lira
Argentine Peso

B Returns/losses against dollar year-to-date

-4 2 0 2 4 6 8
Nguén: Bloomberg

Cdc chuyén gia ciia Goldman Sachs da diéu chinh du bdo va cho rang, FED sé ting
lai sudt co bdn 7 lan trong ndm nay thay vi 5 1an nhu nhén dinh truéc d6. Ngan hang
dau tu My dua ra dong thai trén sau khi lam phat tai My trong thang 1/2022 dat mtc
ky luc véi chi s6 gia tiéu dung (CPI) tang vot 1én 7,5%, cao hon t6i 0,5% so véi du kién
cuia giGi phan tich va la muic cao nhét ké tii thang 2/1982. Su tang tc clia gid ca dién ra
khap nén kinh té, tu thuc phdm va d6 néi thit dén gia thué can ho, vé may bay va dién.

[9]
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Véilam phat & mtic cao nhat trong vong 40 nam, Chu tich Fed Jerome Powell da phat
tin hiéu rang cudc hop dé sé thong qua viéc ting lai sudt ddu tién ké ti cudi ndm 2018.

Ngan hang Trung uong Canada (BoC) c6 vé chic chin sé ting lai sudt thém 25 diém
co ban. Cac nha kinh t€ khong loai trii dong thai BoC sé tang lai suat thém 50 diém
phan tram trong thang 3 nay.

CANADA SAN SANG TANG LAI SUAT
Bon vi tinh: %

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Central bank benchmark rate % M Bl Consumer prices year-on-year %

Nguén: Refinitiv Datastream/Dhara Ranasinghe 23/02/2022

Ngan hang trung vong Australia va New Zealand kién nhdn cho dgi. Cudc khung
hoang Ukraine c6 thé€ sé khién Ngdn hang Dy trii Australia (RBA) - mot trong nhiing
ngdn hang trung vong “hién lanh” nhdt thé gidi - c6 thém ly do d€ bién minh cho thai
do6 d6. Trong khi d6, New Zealand gan day da tu bo y dinh tang lai sudt nta diém dé chi
tdng mot chut, la 25 diém phdn tram.

Ngan hang Trung uong Nga bit ngs quyét dinh ndng ldi sudt 1én miic cao nhdt trong
gdn 20 ndm qua, dong thai ap mot s bién phap kiém soat dong von chdy ra khoi nude
nay nhdam bao vé nén kinh té trudc tdc dong tii cac bién phap triing phat ctia phuong
Tay. Lai sudt co bdn tai Nga sé dugc nang lén tii 9.5% lén 20%, NHTW Nga cho biét
trong mot tuyén bo. Ngoai ra, ho ciing tam thoi cdm cdc moi gidi ban ¢ phiéu ctia nha
dau tu nudc ngoai tai Nga tlt ngay 28/02. Day c6 thé 1a dong thai d€ ngin can da giam
gia cua dong Rap.

[10]
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3.4. Chung khoan

Thi trudng ching khoan My déng loat lao ddc trong ngay 23/2 khi cing thing Nga
- Ukraine khong ngting leo thang. Phuong Tay tung don trling phat méi vao Nga va
nhiéu diu hiéu cho thay chién tranh dang dén gan.

BIEN DONG CAC CHi SO CHUNG KHOAN MY TU AU NAM 2022 BENHET1/3
Bon vi tinh: %
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MUC TANG/GIAM HANG NGAY S&P TRONG THANG 2
Bon vi tinh: %
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Nguén: S&P Dow Jones Indices, CNBC
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3.5. Lam phat
Cung v6i ké hoach tang lai sudt ctia cac ngan hang trung uong, viéc gia dau tho tang cé

thé ddy lam phat thé€ gidi lén cao hon va anh hudng dén ting trudng kinh té toan cau.

NHOM G20 DANG PHAI BOI MAT
V(1 TINH TRANG LAM PHAT CAO DO GIA NANG LUONG TANG

Nguén: Bloomberg

Quy Tién té Qudc té vita ndng du bao lam phat nam 2022 1én trung binh 3,9% tai cac
nén kinh t€ phat trién - cao hon ndm ngoai 2,3% va 5,9% tai cac nén kinh t€ méi néi va
dang phat trién.

Trung Qudc, nudc nhap khiu diau va xuit khdu hang hoa 16n nhat thé gidi, cho dén
nay van ghi nhén lam phat 6n dinh. Tuy nhién, nén kinh t€16n thit hai thé gigi van dé bi
ton thuong do cac nha san xudt phai chiu chi phi d4u vao cao va thiéu hut ning lugng.

Véi ap luc gia ngay cang ting cao hon so v6i du kién, cac ngan hang trung uong déu
dang uu tién chong lam phat hon kich cau. Chi s6 gia tiéu dung tai My bat ngo tang véi
muc cao nhat trong 4 thap ky qua, khién thi truong cé luc ting dat cugc vao kha niang
Fed sé tang lai suat dén 7 lan trong nam nay.

Cac nha kinh t€ hoc ciing canh bao vé 4p luc 1én chudi cung ting dong mot vai tro
quan trong du cho khong dugc biét rong rai.
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CAC NHA KINH TE HOC DANG BIEU CHINH
TANG DU BAO BGI VGI LAM PHAT TOAN CAU NAM 2022

By date of forecast, annual % change on consumer price index /
B 2022 W 2023 4,0
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Nguén: Consensus Economics

3.6. Chinh sach diéu hanh

Déi v6i ndm 2022, By Cong thuong Singapore du bdo nén kinh té nay sé dat ting trudéng
thdp hon, trong khodng tii 3 - 5% va trién vong tang truéng ctia cac linh vuc khac nhau
van khong dong déu. Co quan nay danh gia, trién vong ting trudng d6i véi cac linh vuc
hudng ngoai, ching han nhu sdn xuét ché tao va thuong mai bdn budn, sé van tich cuc
trong nam 2022 do kinh t€ toan cau tiép tuc phuc hoi. B¢ trudng Tai chinh Singapore
da luu y gbi hé trg viéc lam va doanh nghiép tri gid 500 triéu do la Singapore (tuong
duong 372 triéu USD), dong thoi khéng dinh chinh pht Singapore sé ting thém khoan
ho trg riéng d6i voi linh vic hang khong dang gap kho khan.

Ngoai ra, chinh phu Singapore sé danh goéi hé trg 560 triéu do la Singapore dé gitip
ngudi dan duong ddu vdi tinh trang chi phi sinh hoat ngay cang tdng.
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4. THONG TIN SU KIEN
®  Mj sé dang cai t6 chiic Hoi nghi Cdp cao APEC ndam 2023

Ngay 10/2, Nha Trang thong bao My sé dang cai t6 chtic Hoi nghi cdp cao Dién
dan hop tac kinh té chau A - Thai Binh Duong (APEC) vao nam 2023.

® Khiing hodng Nga - Ukraine tding nhiét

Cing thing dia chinh tri  Dong Au dé ning 1én tam ly nha déu tu thoi gian gin
day. Ngay 23/2, Ukraine khuyén cdo cong dan khong nén dén Nga va néu dang &
Nga thi hay rdi di ngay.

Trong khi d, Anh tuyén b6 da san sang ap thém cac 1énh triing phat nham vao
Nga sau khi Tong thong Nga Putin tuyén b6 cong nhén cht quyén hai nudc cong
hoa ly khai la Donetsk va Luhansk & mién dong Ukraine.

Cung luc do, chinh quyén Téng théng My Joe Biden théng bdo sé cdm vén cong
ty xay dung dudng 6ng dan khi Dong chay Phuong Bic 2 (Nord Stream 2). Hom
22/2, 6ng Biden da ky 1énh triing phat mot s6 ngan hang ctia Nga, ng chinh phu
cuia Nga ciing nhu mdt s6 nhén vét than can v6i Téng thong Putin.

® Nhdt Bdan cam két hgp tdc dé binh on thi trudng nang lugng toan cdu

Trong tuyén bo gtii cho cac co quan bao chi ngay 23/2, Bo truéng Hayashi cho
biét Chinh phu Nhét Ban sé thuc giuc cac nudc san xuit ddu mo binh 6n thi
truong va hgp tac véi Co quan Néng lugng Quoc té (IEA) va cac t6 chiic quoc té
lién quan khac cung véi cac nudce tiéu thu ddu moé chu chét.

Bén canh do, € hé trg chau Au giam bét sy thiéu hut khi dt do cing thang gia
tang & Ukraine, Nhat Ban da chuyén phén khi thién nhién hoéa long (LNG) du
thita do cic cong ty nudc ndy nidm giti cho chiu Au nhiam thé hién tinh doan két
Véi cac nudc dong minh va cac quoc gia cé chung chi hudng va c6 chung cac gia
tri co ban.

= Ngdn hang I6n nhdt thé gi6i 6 Trung Qudc bdt ngd “ra don” véi Nga

Mot ngan hang 16n khac ctua Trung Qudc ciing han ché cho vay déi véi muc dich
mua hang héa tu Nga.

Céc t6 chuc tai chinh cong l6n nhat ctia Trung Qudc dugce cho la dang han ché tai
chinh déi vé6i viéc mua nguyén liéu dau tho tit Nga trudc moi de doa triing phat
tli my va cac dong minh dai véi hoat dong quéan sy Ukraine.

Dong thai nay co thé chi la tam thoi nhung dang dugc thuc hién béi it nhét hai

ngan hang do nha nuéc ki€ém soat 16n nhat Trung Quéc la ICBC va Bank of
China, nhiing ngan hang cé nguy co bi triing phat thi cap tii Washington.
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Cong ty ddu khi 16n nhdt chau Au rit khéi Nga

Shell, cong ty ddu khi 16n nhét chau Au, cho biét hom 28/2 ring ho sé rit khoi
lién doanh v6i Gazprom - mot tap doan khi dot ty nhién 16n ctia Nga.

Dong thai trén ti€p budc cong ty dau khi BP (tru s6 tai Anh). BP cho biét hom
27/2 rdng sé ban gan 20% c6 phan dang nam giti trong Rosneft - cong ty ddu khi
¢6 phan 16n von thudc s& hiiu ctia chinh pht Nga,

Sell da cé nhiéu nam xay dung mdi quan hé chién lugc v6i Gazprom, thadm chi
cung cdp tai chinh va sy dam bao cho dy an dudng 6ng dan khi Nord Stream 2
ndi tii Nga dén Dtic von gay nhiéu tranh cai. Viéc Shell rat khai du én trén mang
tinh biéu tugng l6n. Phia Diic da dung viéc phé duyét dé€ duy 4n c6 thé dua vao
st dung.
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| PHANIL |
KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 2/2022
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi
1.1.1Chi sé gia tiéu ding

Binh quan 2 thang dau nam 2022, CPI tang 1,68% so vé6i cung ky ndm trudc. So véi
thang trudc, CPI thang 2/2022 ting 1%; trong do6, khu vuc thanh thi tang 0,99%; khu
viic néng thon tang 1,02%. Trong 11 nhém hang hoéa va dich vu tiéu dung chinh, ¢6 10
nhom hang tang gia so v6i thang trudc; 1 nhém hang giam gia. Chi s6 gia nhom giao
thong thang 2/2022 tang cao nhat 1a 2,35% so v6i thang trudc. Chi s6 gia nhém buu
chinh vién théng giam 0,04%.

DIEN BIEN CPI QUA CAC THANG
Bon vi tinh: %

2021  Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2022 Feb
Ngudn: Téng cuc Théng ké
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Trong 2 thang ddu nam 2022, lam phat co ban binh quan tang 0,67% so véi binh
quan cung ky nam 2021, thap hon mtic CPI binh quan chung (tang 1,68%), diéu nay
phan anh bién dong gia tiéu dung cht yéu do gid luong thuc, xang, dau va gas tang.

LAM PHAT CO BAN THANG 2 TU NAM 2018 DEN NAM 2022
Bon vi tinh: %

Nam Nam Nam Nam Nam
2018 2019 2020 2021 2022

Lam phét co ban thang 2

s0 véi thang trudc 049 048 017 048  0.49

Lam phat cg ban thang 2

o } 1,47 182 29 079 0,68
S0 v6i cling ky nam trudc

Lam phat co ban 2 thang dau nam

S0 v6i cung ky nam truéc 132 182 310 0.64 0.67

Nguén: Téng cuc Théng ké

Chi S6 Nha Quan tri Mua hang (Purchasing Managers’ Index - PMI) ctia Viét Nam
ngay cang cai thién, nho su khoi sic ctia nhu cau khach hang.
PMI ctia Viét Nam trong thang 2 dat 54,3 diém, tang 0,6 diém so v6i 53,7 cua thang 1.

PMI NGANH SAN XUAT VIET NAM
(Diéu chinh theo mua, >50 = cai thién so vdi thang trudc)
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Nguén: IHS Markit
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Xét trong khu vic chau A, bén canh Viét Nam, PMI Théi Lan da ting lén miic ky luc
trong thang 2, trong khi Philippines phuc hoi lén mtic cao nhat trong ba nam, theo ITHS
Markit. PMI ctia Malaysia ciing dugc cai thién. Indonesia chiing kién sy sut giam manh
nhit trong s6 cdc nudc Pong Nam A do sy tré lai ciia Covid-19, nhung chi s6 PMI cta
ho van trén moc 50.

PMI TAI CAC NEN KINH TE CHAU A
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Nguén: Bloomberg
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1.1.2 Bdu tu

Von dau tu thuc hién tlii nguén ngan sach Nha nudc thang 2/2022 udc dat 20,5 nghin ty
dong, tang 9,9% so v6i cung ky nam trude. Tinh chung 2 thang dau nam 2022, von dau tu
thuc hién tii ngu6n ngan sach Nha nudc udc dat 46,3 nghin ty dong, bang 8,8% ké hoach
nam va tang 10,4% so véi cling ky ndm trudc (cung ky nam 2021 bang 8% va tang 13,6%).

Tong von ddu tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 20/02/2022 bao
gom von dang ky cdp mdi, von ding ky diéu chinh va gia tri gop von, mua c6 phén cta
nha dau tu nudc ngoai dat gan 5 ty USD, giam 8,5% so véi cung ky nam trugc. Von dau
tu truc tiép nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam 2 thang dau ndm 2022, uéc tinh dat 2,68
ty USD, tang 7,2% so véi cung ky nam trudc.

VON DAU TU NUGC NGOAI DANG KY VAO VIET NAM (2T/2019 - 2T/2022)
Bon vi tinh: Ty USD

B Dangky diéu chinh
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Ngudn: Téng cuc Théng ké

______ COCAU VON FDI VAO VIET NAM 2 THANG BAU NAM (THEO LINH VUC BAUTU) ____
Pon vj tinh: Ty USD

.............................. = W Kinh doanh bat dong san
JU——— = B Khoahoc, céng nghé
------------------ = M San xudt, phan phéi dién
.................. = W Nganhkhac

.................................. = W Congnghiép ché bién, ché tao

Ngudn: Téng cuc Théng ké

DPau tu cta Viét Nam ra nudc ngoai trong 2 thang dau nam 2022 ¢6 21 dy én dugc
cdp mdi gidy chling nhin dau tu véi tdng s6 von cta phia Viét Nam la 51,7 triéu USD,
gap 2,4 1an so véi cung ky ndm trudc; cé 02 lugt du an diéu chinh von véi s6 von diéu
chinh giam 7,2 triéu USD.
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1.1.3 Chi s6 sdn xudt
= Nong nghiép

San xudt nong nghiép thang 2/2022 dién ra trong diéu kién thoi tiét rét dam, rét hai
& cac dia phuong phia Bac da gay anh hudng dén sy sinh trudng va phat trién cua cay
trong, vat nudi.

Chén nudi gap khoé khan do gid thiic an chan nuodi tdng va nguy co tai buing phat
dich ta lon chau Phi. San xuat lam nghiép tap trung thuc hién phong trao Tét trong cay,
trong rting vu Xuan; cham séc va bao vé rting, chong chdy rling trong mua kho & khu
vuic phia Nam.

Nudi trong thiy san phat trién 6n dinh, gia ca tra dang & mtic cao do nhu ciu xudt
kh4u ting manh sau dip Tét Nguyén dan trong khi nguén cung nguyén liéu phuc vu
xudt khdu khan hiém; tom nudi trong phat trién 6n dinh va it dich bénh.

= Cong nghiép

San xudt cong nghiép thang 2/2022 udc tinh gidm 12,4% so véi thang trudc do thoi
gian nghi Tét Nguyén dan Nham Dén phan l6n tap trung trong thang 2. Tuy nhién, so
v6i cung ky nam trudc, san xudt cong nghiép thang 2/2022 tiép tuc khoi sdc v6i miic
tang 8,5%; tinh chung 2 thang dau nam 2022, chi s6 san xudt toan nganh cong nghiép
tang 5,4% so véi 2 thang ddu nam 2021.

Vé tinh hinh didng ky doanh nghiép, Téng cuc Thong ké cho biét trong thang 2/2022,
hoat dong khoi su kinh doanh dién ra kha trdm ling so vé6i thang trudc do thang 2 c6
ky nghi Tét Nguyén dan. Tinh chung 2 thang dau ndm 2022, s6 doanh nghiép gia nhap
va quay trd lai thi trudng tang 46,2% so véi cung ky nam trudc; s6 doanh nghiép rut lui
khoi thi trudng tang 33,6%.

TOC DO TANG/GIAM
CHi SO SAN XUAT CONG NGHIEP (1IP) SO VGI CUNG KY NAM TRUGC

+2,8% * 5'4% +6,1%

Khai khoang Ché bién,

TOAN NGANH Gt

+2,5% +6,5%

Cung cE:p nydp, San xuat va
quan ly, xarly phan phai
rac, nudc thai dién

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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1.1.4 Xudt nhép khéu

Théng 02/2022 c6 s6 ngay lam viéc it hon thang 01/2022 nén t6ng kim ngach xuit,
nhap khau hang hoa thang 02/2022 giam 20% so véi thang trudc, udc dat 48,2 ty USD.
Tuy nhién, so v6i cung ky ndm trudc, tdng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa thdang
02/2022 van tang 17,6%.

Tinh chung 2 thang d4u nam 2022, t6ng kim ngach xuat, nhap kh4u hang héa udc
dat 108,52 ty USD, tang 13% so vé6i cung ky ndm trudc, trong d6 xudt khiu tang 10,2%;
nhap khéu ting 15,9%.

" Xudt khdu

Vé xuét khiu hang hoa, trong thang 02/2022 udc dat 22,95 ty USD, giam 25,6% so
v6i thang trudc, trong do khu vuc kinh té€ trong nudc dat 5,65 ty USD, giam 34,6%; khu
vic ¢6 von dau tu nude ngoai (k€ ca dau tho) dat 17,3 ty USD, giam 22,1%. So véi cling
ky ndm trudc, kim ngach xuat khiu hang hoa thang 02/2022 ting 13,2%, trong d6 khu
vuc kinh té trong nudc tang 20,3%, khu vuc ¢ von diu tu nudc ngoai (k€ ca dau tho)
tdng 11,1%.

Tinh chung 2 thang ddu ndm 2022, kim ngach xuét khdu hang héa uéc dat 53,79 ty
USD, ting 10,2% so véi cung ky nam trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc dat
14,29 ty USD, ting 24,1%, chiém 26,6% t6ng kim ngach xuat khéu; khu vic c6 von dau
tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) dat 39,5 ty USD, ting 5,9%, chiém 73,4%.

CO CAU XUAT KHAU HANG HOA
2 THANG BAU NAM 2022 PHAN THEQO NHOM HANG

Néng san, 1dm san chiém 6,9%
W (3,69ty USD, ting 9,8%
so cuing ky ndm trudc)

Thay san chiém 2,7%
W (1,47ty USD, tdng 47,2%
so cling ky ndm trudc)

Nhién liéu va khoang san chiém 1%
W (560 trigu USD, tdng 30,4 %
so cuing ky ndm trudc)

Cong nghiép ché bién chiém 89,4%
W (48,07ty USD, tdng 9,2%
so cung ky ndm trudc)

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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= Nhdp khéu

Kim ngach nhép kh&u hang hoa thang 02/2022 uéc dat 25,28 ty USD, giam 14,2% so
v6i thang trudc, trong do khu vuc kinh té trong nudc dat 8,28 ty USD, giam 17%; khu
vic ¢6 von dau tu nudc ngoai dat 17 ty USD, giam 12,7%. So véi cung ky nam trudc,
kim ngach nhap khédu hang hoa thang 02/2022 tang 21,9%, trong d6 khu vyc kinh té
trong nudc tang 22,8%; khu vic ¢ von dau tu nudc ngoai tang 21,4%.

Tinh chung 2 thang d4u ndm 2022, kim ngach nhép khau hang hoa uéc dat 54,73 ty
USD, tdng 15,9% so véi cing ky ndm trudc, trong dé khu vuc kinh t€ trong nuéc dat 18,25
ty USD, tang 16,9%; khu vuc cé von dau tu nudc ngoai dat 36,48 ty USD, tang 15,4%.

CG CAU NHAP KHAU HANG HOA
2 THANG DAU NAM 2022 PHAN THEO NHOM HANG

Vat pham tiéu dung chiém 6,2%
B (34tyUSD, tdng 13,9%
so cung ky ndm trudc)

Tu liéu san xuat chiém 93,8%
W (51,33 ty USD, tdng 16,1%
so cung ky ndm trudc)

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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1.2. Thi trudng tai chinh - tién té
1.2.1. Ldi sudt

Su md ctia va hoi phuc ctia nén kinh té€ va dac biét 1a nhu ciu thanh toan tang lén
dip 1é Tét Nguyén dan, la nhiing nguyén nhan khién ap luc thanh khoan hé thong c6
phan cing thing hon trong thdi gian qua. Diéu nay kéo theo 1ai suit lién ngan hang ky
han qua dém va 1 tudn c6 thoi diém vugt 1én trén 3%/nam - muc cao nhat trong gan 2
nam trd lai day.

DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG

35

| ———
—_

3.0

2T | SR — sl Y
B Quadém B 1tuan B 2tuan l
20 - T TN | —

15 I N AR 2.4 I

IS T —— v 0 S— 5 N\ A W . RUWR T EEE N, VY S—

2021  Mar Apr  May  Jun Jul Aug  Sep Oct Nov  Dec 2022 Feb
Nguén: Bloomberg

[ 23]



BAO CAO KINH TE THANG 2/2022

1.2.2. Ty gid trung tam

Viéc dong USD ting gia trén thi trudng toan ciu cd thé sé lam gia tang ap luc 1én
dong VND. Tuy nhién, du bdo déng VND sé van 6n dinh so v6i dong USD trong nim
2022 nho dong von ngoai doi dao dén tit von FDI gidi ngan, xuat khau va kiéu hoi.

Gia USD binh quan trén thi truong tu do quanh mtc 22.900 VND/USD. Chi s6 gia
USD thang 2/2022 gidm 0,28% so véi thang trudc do nguon cung dam bao; giam 0,84%
so v6i cung ky nam trudc. Binh quén 2 thang ddu nam 2022, chi s6 gia USD trong nudc
gidm 0,79%.%.

DIEN BIEN CAC TY GIA BIEU HANH CUA NGAN HANG NHA NUGC
Bon vi tinh: VND
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Nguén: Bloomberg
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1.2.3. Chung khodn

Dién bién thi trudng 2 thang dau nam la kha “khé nhan”, khong chi véi cac nha dau
tu cd nhan ma cing khong dé dang véi cac t8 chiic chuyén nghiép khi xuét hién ngay
cang nhiéu nhiing bién dong kho ludng tii thi truong quoc té.

Nhiing bién dong 16n tii thuong vu ddu gia Tht Thiém trong nudc, lo ngai ti viéc
FED ting lai sudt manh hon dy bdo, hay cing thdng chinh tri Nga - Ukraine da khién
thi truong chiing khoan toan ciu bién dong manh va thi truéng Viét Nam ciing khong
ngoai 1é.

HIEU SUAT NHIEU TO CHUC LGN AM SAU 2 THANG DAU NAM 2022
Bon vi tinh: %

DCVFM VNDiamond ETF

Pyn Elite Fund

Fubon ETF

Passion Investment

FTSE Vietnam ETF

VNMETF

o

-8 7 -6 -5 -4 -3 -2 -1
Nguén: Bloomberg
1.2.4. Gia vang
Trong nudc, nhu cdu mua sam vang trong ngay Than tai, Lé Tinh nhén 14/2 lam chi

s0 gia vang thang 2/2022 tang 1,85% so v6i thang trudc; ting 1,53% so véi cung ky ndm
trudc. Binh quan 2 thang ddu ndm 2022, chi s6 gia vang trong nudc tang 0,72%.
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1.2.5. Tdng trudng tin dung

Kinh t€ phuc hoi sé md ra cho cac ngin hang nhiéu du dia ting trudng, trong dé
mang tang trudng dot pha dugc nhiéu ngan hang ky vong la tin dung ban 1é.

DEho trg nén kinh t€ dat dugc muc tiéu tang trudng 6%-6,5% trong nam 2022, Ngan
hang Nha nuéc dinh huéng ting truéng tin dung 6 mtic 14% nhung sé dugc linh hoat
tuy dién bién thuc té.

TANG TRUGNG TiN DUNG TU NAM 2018-2022
Bon vi tinh: %

14,00
12,17

2018 2019 2020 2021 2022
Ngudn: Téng cuc Théng ké

1.2.6. Thu chi Ngén sdch Nha nudc

Tong thu ngan sach Nha nudc thang 2/2022 udc dat 138.5 ngan ty dong. Liy ké tong
thu ngan sach Nha nuéc 2 thang ddu nam dat 323.8 ngan ty dong, bang 22.9% du toan
ndm va tang 10.8% so v6i cung ky nam trudc. Trong dé, mdt s6 khoan thu chinh nhu sau:

® Thu noi dia thang 2 vdc dat 114.6 ngan ty dong. Liiy ké 2 thang ddu nam dat
270.8 ngan ty dong, bang 23% dy todn nam va tang 7.6% so vdi ciing ky ndam truéc.

® Thu tif ddu tho udc dat 4,900 ty dong. Lity ké 2 thang ddu ndm dat 8,060 ty dong,
bang 28.6% du todn ndm va tdng 57.2% so vdi cing ky ndm truéc.

® Thu can doi ngan sdch ti hoat dong xudt, nhdp khdu vdc dat 19 ngan ty dong.
Liiy ké 2 thdng ddu nam dat 45 ngan ty dong, bang 22.6% dy todn nam va ting
29.4% so vdi cing ky ndm truéc.

Tong chi ngan sach Nha nudc thang 2/2022 udc dat 106.3 ngan ty dong. Liy ké 2
thang dadu nam udc dat 228.2 ngan ty dong, bang 12.8% du toan ndm va tang 10.5% so
v6i cung ky ndm trudc. Trong d6, chi thuong xuyén 2 thang dau ndm dat 163.3 ngan ty
dong, bang 14.7% du toan nam va tang 0.9%; chi dau tu phat trién dat 44.6 ngan ty dong,
bang 8.5% va ting 89.9%; chi tra ng 1ai 20.3 ngan ty dong, bang 19.6% va giam 4.3%.
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. V& chia chuong, chinh sach

Ngay 28/1, Chinh phu da ban hanh Nghi dinh s6 15/2022/ND-CP quy dinh chinh sdch
mién, gidm thué theo Nghi quyét s6 43/2022/QH15 ctia Qudc hoi vé chinh séch tai khoa,
tién té ho trg Chuong trinh phuc héi va phat trién kinh t€ - xa hoi. Pay dugc cho la goi
ho trg chu luc, sé cd tac dong manh mé dén tdng thé kinh té€ vi mé trong nam 2022.

QUY MO CAC NHIEM VU CHU YEU DE PHUC HOI, PHAT TRIEN KINH TE

60.000 ty dong (17,54%)
M DAutunang cao nang luc y té,
phong chéng dich bénh

48.500 ty déng (14,18%)
B Dam bdo an sinh xa hdi,
ho trg viéc lam

110.000 ty dong (32,16%)
M H6 trg phuc hoi
doanh nghiép

113.550 ty déng (35,04%)
B Phattrién
két cdu ha tang

10.000 ty déng (2,92%)
B Giai phap
khéc

Nguén: Nghi quyét sé 43/2022/QH15

Du kién cac chinh sach nay sé c6 tac dong giam thu ngan sach nha nuéc (NSNN)
ctia nam 2022 khoang 51,4 nghin ty dong. Trong dé, chinh sach giam thué GTGT la
khoang 49,4 nghin ty dong; thuc hién chi phi dugc trii doi v6i khoan chi ung ho, tai trg
cta doanh nghiép, t6 chuic cho cac hoat ddng phong, chong dich Covid-19 la khoang 2
nghin ty dong.

Viéc gidm thué 2% sé giap dat 2 muc tiéu: thi nhat 1a hé trg ting trudng kinh té tu

phia san xudt kinh doanh, tii phia tiéu dung; thu hai la 6n dinh kinh té vi mo, kiém soat
lam phat.
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Sau khi dugc Qudc hoi chép thuén, ngay 30-1, Chinh phii ban hanh nghi quyét vé
chuong trinh phuc hoi, phdt trién kinh té - xa hoi. V6i cac giai phap tai chinh dugc néu
ra c6 quy mé 350 ngan ty dong (tuong duong 15 ty USD), day la goéi hod trg phuc hoi
kinh t€ 16n nhat tu trudc dén nay.

) CO CAU, THANH PHAN CUA
GOI HO TRO, KiCH THICH KINH TE GAN 350 NGAN TY BONG

ngan ty dong

Phuc vu dau tu nang cao
tydong  nang lucy t& phong chdng dich

530150 Pam bao

tydong  an sinh xa hdi

TONG NHU CAU 110.000 suomens

Thue hién tl"OI’Ig nam tydong doanh nghiép, HTX, ho kinh doanh
'2022 va 2023 113.550  pstvisn

tydong  két ciu hatang

Nguén: Nghi quyét s& 11/NQ-CP ngay 30/1/2022

Go6i ho trg méi nay sé giup doanh nghiép c¢6 thém ngudén dong luc nhanh chong
phuc hoi va phat trién.

2.2. Du bao tang trudng kinh té Viét Nam

Fitch Ratings la mdt trong nhiing t6 chtic ¢6 cai nhin lac quan nhat khi du bao kinh t€
Viét Nam sé tdng trudng 7,9% trong nam nay. Khong diing lai & day, nhiéu t6 bao 16n
va cac chuyén gia cia Nhat Ban gan day da danh gia cao quyét tam va thanh qua phuc
hoi sau dai dich ctia Viét Nam, dong thoi khang dinh Viét Nam 1a “mét xich” khong thé
thiéu trong chubi cung ting toan cau no6i chung va Nhat Ban ndi riéng.

Trong bdo cdo mdi nhét, Chiing khodn Bdn Viét (VCSC) du bdo kinh té Viét Nam sé
phuc hoi manh véi miic tang trudng 7,8% trong nam 2022, nhd ba yéu t6:

= Ty le tiém chung cao sé givip Viét Nam md ciia tré lai hdu hét cdc hoat dong trong
nudc va tién gan hon tdi ké hoach néi lai hoan toan cdc chuyén bay thuong mai
quoc té trong niia cudi nam 2022.

®  Nén kinh té toan cdu tiép tuc phuc hoi.

® Goi kich thich ciia Chinh phii (tuong duong khodng 4,1% GDP nam 2021 dugc
gidi ngan trong hai ndm 2022 va 2023), va méi trudng lai sudt thdp sé givip thiic ddy

ddu tu va sdn xudt cing nhu ho trg tiéu ding ciia cdc ho gia dinh.
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CAC CHi BAO VIM0

CHi BAO Vi MO 2017 2018 2019 2020 2021E 2022F 2023F Bonvj \9uon Nguon
di liéu dubao
TangtruéngGDP(thye) 69 72 72 29 28 78 70 %Yoy TCTK VCSC
GDP danh nghia 281 309 330 343 367 402 442 tjUSD NHTG VCSC
GDP dau ngudi 3003 3.264 3.452 3548 3737 4046 4405 USD NHTG |
Ty Ié that nghiép 20 20 20 23 30 25 22 % TCTK VCSC
Gii ngan FDI 75 191 204 200 197 220 235 tjUSD BTCI\LiJ:j vese
Gii ngan FDI (%GDP) 62 62 62 58 54 55 53 %GDP BTC,;J; Vest
Xusit khau (%GDP) 785 788 800 820 917 958 975 %GDP Ao VO
Tangtrungxuitkhdu 218 132 84 65 190 160 120 %Yoy TfCH& e
Tangtruéngnhapkhdu 219 1 68 36 265 o 1o wmyoy 0 VSO
Can can o TCHQ, VCSC
tdong mai hang héa 21 68 109 191 40 T2 166 tjUsD o |
Du trif ngoai hoi 52 575 79 98 108 122 138 tyUSD Nm% vese
Dutriingoai hdi(%GOP) 185 186 239 286 30 303 312 %GDP NHNN VCSC
Lam phat (binh quan) 556 35 28 32 18 30 45 %Yo TCTK VCSC
VNBtanggidsovéiUSD 03 21 00 03 13 00 00 % Bb VOSC
Lélsuz“a’ttrénhuydc}ng 55 55 50 40 40 45 47 % NHNN VCSC
(< 6 thang) _
Tang trudng tin dung 182 139 135 142 133 142 140 %YoY NHNN VCSC_
Tham hut ngan sach B6TC  MoF
(khéng tinh hoan tra 22 22 21 32 38 51 49 %GDP
ng goc) .
Ng cong K93 466 439 437 437 449 458 %G0P o MO

[ 29 ]
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| PHAN I |
THI TRUGNG NANG LUGNG

1. KHAI THAC DAU THO

CUNG, CAU DAU THO, KHi HOA LONG VA GIA DAU BRENT

105 (triéu thung) (usD)100
Chiing Delta 90
100 H
80
95 70
90 60
50
85 40
80 N 30
Ong toa [ Y— Kinh té’mﬁ cﬁa 20
75
10
70 0
2222222222838 888
S8875887388~888°358~8887%¢g
B S lugng san xuat thé gidi B S0 lugng tiéu thu thé gigi B Gia dauBrent

Nguén: Bloomberg, IEA, BSC Research

1.1. Cung dau thé

Khi cac nén kinh té dan trd lai binh thuong, nhu cau vé dau mo cting phuc héi. Nhung
van dé la nguén cung van chua thé dap ung ddy du khi nhu ciu gia ting. T6 chiic cac
Nudc Xuit khidu Dau mo (OPEC) va cic nha san xudt 16n ngoai khéi (nhém OPEC+)
da tling budc md rong quy mo san xudt, nhung kha nang du phong cta khoi nay kha
han ché va ¢4 1é cac nha sdn xuét ciing thin trong d€ khong ting ngudn cung qua mdc
trén thi truong mot lan niia.

Ngoai ra, hoat dong san xudt dau c6 chu ky dau tu rat dai. C6 thé mat dén mot thap
ky trudc khi moét nha san xudt thu dugc nhiing giot dau dau tién ké ti thoi diém xac
nhan rét vén. Mot s6 ngudn cing phi truyén théng cé thé tang san xuit nhanh hon
nhiéu, nhung nhiing nguén nay bi han ché vé quy mo.
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Mot yéu t6 dang thu hut su chu ¥ cta thé gidi la cang thdng dia chinh tri gia ting
gitia Nga va Ukraine. Dién bién nay dang gép phén lam gia ting nhiing lo ngai vé ngudn
cung ning lugng. Nga la nudc xudt khiu dau tho 16n cua thé gidi, chiém khoang 12%
nguodn cung ctia toan cau. Cac chuyén gia cho biét bat ky su gian doan nao doi véi
nhiing hoat dong xudt khdu nang lugng ctia Nga déu co thé khién gid nhién liéu ting
cao hon cho nguoi tiéu dung.

Nga la quoc gia xudt khidu ddu mo 16n thii 3 thé gidi sau UAE va Arap Xé ut, véi tong
san lugng xuédt khau ddu mo dat khoang 10 triéu thung/ngay. Su gian doan trong cac
chuyén ddu tli Nga t6i cidc dudng 6ng & Chau Au sé anh hudng t6i nguén cung ning
lugng toan ciu. Phia My dang 1én ké hoach ting pho6 bang cach xa kho du trit ddu, nham
khac phuc nguén cung trong ngan han. Méc du vay, day chi la bién phap tam thoi, va
kho c6 thé duy tri trong thai gian dai.

Trong mot dién bién dang chu y khac, nhiing tin hiéu tich cuc vé viéc hdi sinh thoa
thudn hat nhén Iran sé 1 ctiu canh cho thi trudng niang lugng véi ngudn cung bo sung
theo udc tinh la hon 1 triéu thung/ngay. Bén canh d6, Tong théng My ciing viia thong
bdo sé phéi hgp vdi cac qudc gia khac nhu Nhat va Uc d€ xa dau tii kho du trit chién
lugc, giup can bang lai thi trudng.

= Trong niudc

Tai thi trudng trong nudc, san lugng khai thac dau tho va khi ty nhién giam do suy
kiét cac mo lau ndm. Nhu cu tiéu thu xang d4u dy kién ting trén 3%/ndm trong giai
doan tGi. Diéu nay sé khién lugng nhép khiu dau tho c6 xu hudng ngay cang tang.

SAN LUOUNG KHAI THAC VA NHAP KHAU DAU THO
Daon vi tinh: Trigu tan

- - KHAI THAC ~ NHAP KHAU — 5
52 ugn iam
do anh hu(ing cﬁagdich

~.
~,
~
~
~
-,
S
.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022F
Nguén: PVN, BSC Research

Véi muc gia hién nay, cac du an tham do, khai thac dugc du bdo sé so6i dong tré lai
trong nam nay, va cac doanh nghiép cung cép dich vu khoan, x4y lap gian khoan, kho
ndi nhu Téng Cong ty ¢6 phan Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (Ma: PVS) va Tong
Cong ty ¢6 phin Khoan va Dich vu khoan Dau khi (Ma: PVD) du kién c6 dugc cac hgp
dong méi véi gia tri cao hon.
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1.2. Tiéu thu dau thé

Ngay 11/2, Co quan Ndng lugng quoc té (IEA) da nang du bao nhu ciu ddu mo cta thé
gidi trong ndm nay, dong thadi canh bdo nguy co T6 chiic Cac nude xuit khdu dau mo
(OPEC) cac doi tac khong dap ting cac muc tiéu vé san lugng.

Trong bdi canh cac chinh phu dang tiép tuc ndi long cac bién phap han ché lién
quan dén dai dich COVID-19, IEA da nang dy bdo nhu cdu tiéu thy ddu mé cia thé
gidi trong ndm nay lén 100,6 triéu thung ddu/ngay, ting 3,2 triéu thiing/ngay so véi du
bao trudc do

1.3. Gia dau thé

Cang thang leo thang gitia cic bén ciing ting 4p lyc 1én ngudn cung dau, tu d6 ddy gia
dau tiép tuc tang 1én. Thi trudng dau sé tiép tuc kho khin trong vai thang téi khi bat
dau thay hau hét cac 1énh triing phat dugc 4p dung. Banh gia chung cua gidi quan sat
la cudc khung hoang tai Ukraine da phan nao tié€p stic cho thi truong ddu mo dang ting
do ngudn cung khan hiém.

Trén san giao dich London, gid ddu Brent da tang 3,3% ngay sau khi Nga c6 nhiing
dong thdi leo thang trong cudc khiing hodng Ukraine, lam day 1én lo ngai vé su gian
doan v6i hoat dong xudt khiu ning lugng quan trong ctia khu vuc. “Vang den” sau do
ndi rong da ting 1én hon 8%, gdn ngudng 105 USD méi thung.

GIA DAU BRENT TIEP TUC DUY TRI DA TANG MANH ME TRONG NAM 2022

Cang théng dia chinh trj
1o tai Dong Au leo thang.

Ngay 24/2, Nga chinh thuc
100 Nhu c4u tang cao tan cong Ukraine

do cugc khing hoang

Ell;aunag(:ir:]g do khi dét trong khi nguén
90 dot i lanh - e cung tiép tuc bi
0t gia g Nguén cung dau tho My that chat b
tai T.('axas phan (ing cham trong T
[0 S bﬁl canh nhu céu dé‘u iy~ A

phuc héi

Lo ngai vé Lo ngai vé

60 Ian song bién thé [an sONg biN thE s
!s,.-/ Delta Omicron

2021 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2022 Feb

Nguén: Bloomberg
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DIEN BIEN GIA DAU TRONG THANG 2/2022
Bon vi tinh: USD/thung

105

Bl WTlcrude futures
M Brent crude futures

100

95

90

85

1 2 3 4 7 8 9 10 TN % 15 18 17 18 21 22 23 2 25 28
Nguén: Instaforex

Theo Ngdn hang JP Morgan, c6 3 kich ban nhiéu kha nang xay ra nhat va anh hudng
ctia chung 1én gia dau dugc du bao la:

® Nga c6 thé tung cdc bién phdp ddp trd triing phat + théa thudn hat nhan Iran
khéng dat dugc: gid dau khodng 105 USD/thiing;

= Nga leo thang cing thing + dat dugc théa thudn hat nhan véi Tran: gid ddu
khodng 100 USD/thting;

®  Gidm bét cdc nguy co dia chinh tri + dat dugc théa thudn hat nhan véi Iran: gia
ddu khodng 88 USD/thiing.

Nhin chung, ap luc ting gia sé van tiép tuc duy tri trong mot thoi gian ngan sap téi,
va theo quan diém ctia VNDirect, dau Brent c6 thé dat dinh & viing gia quanh 105 - 110
USD/thuing. Sau d6, gia dau sé dan ha nhiét va 6n dinh quanh mtic 90 USD/thuing trong
mot vai thang t6i nhd nguoén cung bd sung tiém ning dén tu My, Iran va OPEC.
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= Trong niudc

Trong 2 thang d4au nam 2022 d¢ 1a gid xdng ddu dugc diéu chinh 4 dgt, lam cho gia
xang A95 tang 2.990 dong/lit; gia xang E5 tang 2.980 dong/lit va gia dau diezen ting
3.230 dong/lit. Binh quén 2 thdng, gid xdng dau trong nudc tang 45,3% so véi cung ky
nam trudc, tdc dong lam CPI chung tang 1,63 diém phan tram.

GIA XANG DA BIEU CHINH TANG 5 LAN LIEN TIEP,
VA CUNG LA LAN TANG THU 4 LIEN TIEP TRONG NAM 2022
Bon vi tinh: VNB/Iit

26.286
25.322 +965 VND
+962 VND
23.876 24.360
+581 VND +484 YND
25.000 g S5
+494 VND 24,571 +961VND
+976 VND
23.159
22550 +609 VND
20.000 +468 VND
RONS5-III W Il E5RON92
15.000
25/12/21 1/1/22 21/1/22 1/2/22 21/2/22
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2. THI TRUOGNG KHi

Vao thdng 1 ndm 2022, cdc nude thudc Lién minh chau Au da mua mot lugng khi dét
héa long ky luc trong lich st - 11 ty mét khoi. LNG chiém 37% tong lugng khi nhéap
khiu sang chau Au, va mét s6 quéc gia da ting ligng mua thém nhiéu lan, cyu thé: Phip
- 4,3 1an (1én dén 3 ty mét khoi), Anh - 3 lan (2,9 ty mét khoi). Bén canh do, tong khoi
lugng giao hang trong giai doan tii thang 8/2021 dén thang 2/2022 da tang gdp 6 lan va
lac cao diém vugt qua 300 triéu mét khoi moi ngay.

Gid khi thién nhién héa 1éng (LNG) tdng lén mtc ky luc gitia thai tiét lanh gia 6
Trung Quéc. Diéu nay co thé thoi thuc cdc nha nhap khiu Trung Qudc ting cudng mua
giao ngay khi LNG trén thij trudng quoc t€ va cang khién nguoén cung toan cau thém
thiéu hut.

Gid LNG trung binh tai Trung Quoéc tang gan 80% trong thang qua va lén mtic ky
luc 8,114 Nhan dén té/tan (khoang 27.5 USD/mmBTU) trong ngay 22/02, theo thong
tin ti San giao dich d4u khi va khi thién nhién Thugng Hai. LNG tai Trung Qudc dugc
van chuyén bang xe tai t6i nha may hodc tram tiép nhién liéu cho xe.

DIEN BIEN GIA LNG TAI TRUNG QUGC
Bon vi tinh: USD/mmbtu

30

\ J 10

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Nguén: Shanghai Petroleum & Natural Gas Exchange

Xudt khdu khi dot ty nhién tit Nga sang chau Au thong qua Ukraine da ting manh
gdn 40% so vdi cdc ngay trudc xung dot. S liéu tii nha diéu hanh luéi dién cta Ukraine
cho thdy xuét khdu khi dét ty nhién tif Nga sang chau Au da tang 38% vao ngay 24/2.
Budc sang ngay 25/2, mtc xudt khiu tang thém khoang 24% so vé6i ngay 24/2. Gia khi
dét & chau Au da ting t6i 62%, muc ting 16n nhét ké tit ndm 2005.
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NORD STREAM 1VA NORD STREAM 2
DUGNG ONG BUA KHi BOT CUA NGA VAO CHAU AU

Baltic Sea Finland e Roiste of Nord Stream 1
Vyborg e ROt of Nord Stream 2

Ust-Luga

Russia

Moscow

Nguén: Gisreportonline

GIA KHi BOT TAI CHAU AU TANG MANH

50
A w,/w/v

2021 Apr Jul Oct 2022 Feb

Nguén: Bloomberg

= Trong nudc

Gia gas trong nudc bién dong theo gia gas thé gidi, binh quéin 2 thang ddu nam 2022
gia gas tang 18,64% so v6i cung ky nam trudc, gop phan lam CPI chung ting 0,27 diém
phén tram.

Mot s6 du an diu khi da bat dau cé nhiing dau hiéu tich cuc hon, va ky vong sém
dugc khdi cong trong tiong lai gan. Trong d6 du 4n O Mén (t8ng dau tu 6,7 ty USD)
sé dugc khai cong trong giai doan cudi nam 2022, 1a dong luc tang trudng 16n cho cac
cong ty trong chuobi gia tri dau khi tai Viét Nam.
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3. THI TRUGNG PHAN BON

Dong thai cAm xuit khdu Amoni nitrat (NH4NO3) ctia Nga c6 thé ddy gia phan dam
trén toan cau ti€p tuc tang.

Hién nay, san lugng Amoni nitrat xuat khau ctia Nga dat khoang 15 triéu tdn/nam,
chiém 75% nguon cung toan thé gidi. Bén canh do6, Trung Qudc van duy tri chinh sach
han ché xuit khdu phan bén nham dam béo nguén cung ndi dia, trong boi canh thiéu
hut nang lugng va chi phi nguyén liéu dau vao (khi, than) tang cao. Diéu nay sé khién
tinh trang thi€u hut nguén cung nghiém trong thém, va ddy gia cac loai phan bén tiép
tuc duy tri & mic cao.

C6 phiéu nhém phan bon trong nudce c6 su phuc hoi dang ké trong vong 1 thang qua
sau da lao ddc cudi ndm trude, dic biét 1a nhiing phién gin day khi cing thang Nga -
Ukraine ngay cang leo thang, c6 ¢6 phiéu da lap dinh méi.

CO PHIEU NHOM PHAN BON TRONG NUGC CO SU PHUC HOI DANG KE

LAS[ +58,62% ]

DPM[ +39,81% ]
DCM[ +37.04% ]

BPF [ +25,18% ]
DGC[ +19,93% ]

Feb 14 21 24 Mar

Nguén: TradingView
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4. THI TRUGNG DIEN

Tinh hinh thay vian nhiéu kha nidng kém thuén lgi trong nam 2022 va sé lam tang nhu
cau tiéu thu nhiét dién. Gia khi van duy tri mtic cao & nim 2022. Diéu nay sé lam nhém
dién khi kém canh tranh so véi nhém dién than; vi khi d6 EVN/AO sé uu tién huy dong
nguon c6 chi phi thap hon 1a dién than.

Bdo cdo trién vong nganh nam 2022 cta Chiing khodn BIDV (BSC) du bdo, ting
truéng dién thuong phdm nam 2022 sé dat 280,3 ty kWh (tang 9,8% yoy), chu yéu
nham dap tng nhu cdu phu tai hoi phuc tich cuc, va nhiéu hoat dong san xuat.

Tai mang nhiét dién khi, ty trong nhiét dién khi dugc dinh huéng tang lén mtc 24%
vao nam 2030 va 27,3% vao nam 2045. Nhu véy, trién vong trung han duy tri tich cuc
v6i nhiing doanh nghiép nhét dién khi nhu POW hay NT2.

Tai mang nhiét dién than, trong ngan han, nguén dién gia ré nay van dong vai tro
quan trong doi véi viéc dam bao dap ting nhu cau phu tai, dac biét trong giai doan vi
mo kha nang phuc héi tich cuc giai doan 2022-2025. Do d6, nhiing doanh nghiép nhiét
dién than nhu HND va QTP van c¢6 thé dugc quan tam.

[ 38 ]



BAO CAO KINH TE THANG 2/2022

CUOC CHIEN NGA - UKRAINE
VA CAC ANH HUGNG DEN KINH TE THE GIGI VA VIET NAM

1. TAC DONG BEN KINH TE THE GI0I

Chién dich quan sy ctia Nga tai Ukraine lam trdm trong thém moi de doa déi véi kinh
té toan cau lan gy trd ngai cho cac giadi phap phuc hoi sau dai dich Covid-19.

Cudc xung dot tai Ukraine va cac don trting phat tai chinh ctia phuong Tay 1én Nga
khong chi gay ra thiét hai vé kinh té€ d6i véi riéng Nga ma con dat ra rti ro cho nén kinh
té toan cau, lam roi loan thi trudng tai chinh va khién cudc song ctia ngudi dan trén thé
giéi d6i mdt nhiéu rui ro hon.

Nga hién la nha cung c4p dau mo, khi d6t tu nhién, kim loai cuc ky quan trong va
gia nhiing mit hang nay ting cao hon chic chan sé gy thiét hai kinh té trén toan thé
giéi. Chau Au phu thudc vao Nga gan 40% lugng khi dét tu nhién va 25% san lugng ddu
nhap khéu. Déi véi cyu luc dia, cudc tdn cong ctia Nga nham vao Ukraine c6 thé khién
tinh trang lam phat dién ra nhanh hon va t6i t¢ hon.

= Cdc lénh triing phat buia viy Nga

My va cac quéc gia phuong Tay khac da nham vao Nga véi cac bién phép triing phat
vGi quy md va mitc do nghiém trong chua tling cé doi véi mot nén kinh t€ 16n. Ho da
loai bo cac ngan hang 16n ctia Nga khaéi hé thong thanh toan quoc t€ SWIFT, han ché
xudt khdu cong nghé cao sang Nga va han ché nghiém ngit viéc stt dung du trii ngoai
té cia Moscow.

Caclénh triing phat da nhanh chong gay ra thiét hai. Pong rip Nga giam xuéng mtic

thép ky luc hom 28/2. Nguoi dan x€p hang dai tai cac may ATM d€ c6 gang rut tién tu
hé thong ngan hang dang bi tic nghén.
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= Chau Au gdp khé khdn

V6i su phu thudc vao ning lugng tit Nga, nén kinh té chau Au hién dang gdp rui ro
dac biét.

Gia khi dot tu nhién da tang 20% sau khi xung dot vii trang nd ra va hién tai da gap
gan 6 1an so v6i mic ddu ndm 2021. Ca sdc gia khi d6t dang lam gia ting lam phat va gia
tang cac hoa don dién nudc. Két qua la cac ho gia dinh 6 it tién hon dé€ chi tiéu, trong
khi ky vong vé su gia tang chi tiéu ctia nguoi tiéu dung sé trd lai do it bién phap han ché
vé dai dich hon va cac truong hop lay nhiém Covid-19 da giam bét.

Gia khi dot leo thang da khién cac nha kinh t€ goi “su pha htly nhu ciu” trong cac
doanh nghiép céng nghiép, nhu cac nha san xuat phin bon, st dung nhiéu khi dot va
hién da cit gidm san lugng. Nong dan dang phai trd nhiéu tién hon dé chay may moc
va mua phéan bon.

Luc can do gid ca cao hon va niém tin bi anh hudng cd thé lam gidm ting truéng
GDP thuc té trong khu viic dong euro tii 4,3% xudng 3,7% cho nam 2022.

®  Chudi cung iing tiép tuc gdp thdch thiic

Su phuc h6i manh mé bat ngo cta thé giéi sau dai dich suy thoai khién cac cong ty
phai tranh nhau tim du nguyén liéu va linh kién d€ san xuét hang héa nham dap ting
nhu cdu ngay cang ting cua khach hang. Cac nha may, cang va bai van chuyén hang héa
qué dong dong nghia véi viéc thiéu hut, chdm tré van chuyén va gia ca cao hon. Nhiing
gian doan d6i véi cac nganh céng nghiép ctia Nga va Ukraine c6 thé tri hoan moi hoat
dong tro lai diéu kién binh thuong.

Nga va Ukraine cung san xudt 70% dén neon trén thé gidi, thanh phéan rit quan
trong trong viéc san xudt chit ban dan. Diéu d6 dic biét ddng lo ngai vi thé gidi va cac
nha san xudt 6 t6 ndi riéng dang phai chiu dung tinh trang thi€u chip may tinh.

Nga va Ukraine cung cung cip 13% titan ctia thé gidi, dugc st dung dé san xuit may
bay phan luc ché khach va 30% paladi, dugc st dung cho 6 t6, dién thoai di dong va
chat han rang. Nga cting la nudc san xudt niken 16n, dugc stt dung d€ san xuét pin 6 to
dién va thép.

®  Chudi cung iing thuc phdm bi dnh hudng

Ukraine va Nga chi€ém 30% xuat khau ltia mi, 19% ng6 va 80% d4u huéng duong ctia
thé gidi va dugc st dung trong ché bién thuc pham.

Méi de doa d6i véi cac trang trai & mién dong Ukraine va viéc cat xudt khdu qua cac

cang Bién Den c6 thé lam giam ngudn cung cdp luong thuc ngay khi gia dang & mtc
cao nhat ké tti ndm 2011 va mot s6 quoc gia dang thiéu luong thuc.
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®  Rui ro lam phdt

Khung hoang & Ukraine trung véi thoi diém rui ro cao khi Cuc Dy trit Lién bang
(Fed) va cac ngan hang trung uong khac dang c6 y dinh ting lai suét.

Cac cudc giao tranh va cac Iénh triing phat da lam gian doan thuong mai ctia Nga
v6i nén kinh té€ toan cdu va c6 nguy co ddy gia hang hoa 1én cao hon bao gi¢ hét, dac
biét 1a déi véi gia nang lugng trong boi canh Nga va Ukraine ciing san xudt 12% lugng
dau va 17% khi dot tu nhién ctia thé gidi.

Ngan hang trung uong hién dang phai cdn nhac viéc ap luc lam phat gia tang trudc
nguy co khiing hoang Ukraine sé lam suy yéu cac nén kinh té.
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2. TAC BONG DEN KINH TE VIET NAM

La nudc c¢6 do ma kinh té rat cao, hoi nhap rét sdu vao kinh té toan cu, Viét Nam kho
tranh khoi nhiing tac dong tu cudc xung dot Nga - Ukraine t6i tang trudng, phat trién
kinh té, hgp tac kinh té€ thuong mai, ciing nhu xuat nhap khau hang hoa. Trong d6 mot
s6 anh hudng truc tiép nhu san xuat, xudt nhap khéu, lam phat, cung ciu va gia ca.
Tiép dén la viéc van chuyén, luu thong hang hoa, thanh toan cac hgp dong thuong mai.
Cac doanh nghiép c6 du an hgp tac véi Nga, Ukraine, Belarus va cac nudc c6 lién quan
trong cudc khung hoang ciing sé chiu tac dong.

Ca Nga va Ukraine déu la nhiing doi tdc thuong mai truyén théng va quan trong
ctia Viét Nam tai khu vyc A - Au. Xét vé kim ngach thuong mai, Nga xép & vi tri thii 1,
Ukraine xép & vi tri thi 6. Néu xung dot Nga - Ukraine tiép tuc kéo dai, chac chan sé gay
anh huéng nghiém trong dén thuong mai song phuong gitia Viét Nam va hai nuéc trén.

® Tdc dong trong ngdn han

Cudc xung dot nay dang la mot trong nhiing nguyén nhan chinh lam ting gia trén
thi trudng mot sé6 mat hang nhién liéu, nguyén liéu phuc vu san xuit, tiéu dung nhu
khi d6t - ddu mo, lda mi, nhom, nickel, ngd... do thi phin san xuét va xuit khiu cta
céc nudc trén rit 16n. Do d6 néu cing thing tiép tuc kéo dai c6 thé khién nhiéu nudc,
trong d6 c6 Viét Nam, gdp khé khdn vé ngudn cung cdc nguyén, nhién liéu trén trong
thoi gian tdi.

Vé thanh toan cac hgp dong thuong mai, d6i v6i Nga, lién ti€p trong thoi gian viia
qua, My va cac nudc phuong Tay da dua ra hang loat lénh trting phat nham vao hé
thong ngan hang - tai chinh ctia Nga nhu cdm giao dich bang dong USD véi cac ngan
hang 16n cta Nga nhu Sberbank, VTB,...; han ché huy dong von thong qua thi truong
My; dong bang tai san cia Ngan hang Trung uong Nga... Nhiing budc triing phat nay
trudc mat sé dnh hudng dén viéc thanh todn nhiéu hgp dong sii dung dong tién thanh
todn la do la My. Ngoai ra, ty gia dong Rub bién dong, mat gia rat manh khién mot s6
nha nhép khiu ctia Nga dé nghi tam duing thanh toan trong 2-3 tuin dé ch¢ tinh hinh
6n dinh.

Vé van chuyén, luu thong hang héa, hién mot s6 hang tau da tir chéi nhdn don hang
vdn chuyén hang héa ti Viét Nam di Nga. Gia cude van tai sé tiép tuc ting cao cung véi
su chdm tré trong van chuyén sé anh hudng nghiém trong dén thuong mai hang héa.

Ngoai ra, viéc cdm vin hang khéng ciing sé dan dén cdc hang hang khong phdi chon

dudng bay dai hon, chi phi ting, ap luc gia tang 1én hé thong van chuyén logistics toan
cau va gia ca hang hoa.
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® Tic djng dén trung han va dai han

Hién nay con qua sém dé c6 thé danh gia nhiing tac dong trung va dai han trong
cing thing hai nudc dén quan hé thuong mai v6i Viét Nam. Diéu nay ciing tuy thudc
vao nhiéu kha nidng xay ra.

Trong truong hop My va phuong Tay tié€p tuc gia tang thuc thi cdc bién phép triing
phat khac nghiét nhat, kem theo su viéc kinh t€ toan cdu phuc héi do hau qua cua dai
dich Covid-19, m¢t s6 nha phan tich da du bao mot kich ban x4u véi kinh t€ Nga trong
ndm 2022 v6i GDP gidm 7-10%, lam phat 1én t6i 14-16%, ty gia dong Rub sé 6 muic 110
- 110 Rub/USD, stic mua ctia nguoi dan giam sut manh.

Kéo theo d6 thuong mai song phuong giiia Nga vdi cdc nudc trén thé gii néi chung
va vdi Viét Nam noéi riéng sé khong tranh khdi cdc tdc dong tiéu cuc.

Riéng d6i v6i Ukraine, kinh t€ chiac chan sé khé khan hon va can nhiéu thoi gian
hon dé phuc héi tré lai, do d6 kim ngach thuong mai hai chiéu giiia hai nudc ciing sé bi
dnh hudng rdt tiéu cyc.

® Tdc dong dén cdc thi trudng tai sdn

Xung dot Nga - Ukraine sé ddy gia dau va phan dam tiép tuc neo 6 mtuc cao ciing
nhu gay khé khan cho chudi cung ting.

Nga hién la nudc xuit khdu phan dam, NPK hang dau thé gigi. Dudi tac dong ctia
cac lénh triing phat va viéc Nga ap dung han ngach xuét khdu dé phong v¢, gid phan bon
du kién tiép tuc leo thang trong nam 2022.

Céc s6 lieu thong keé lich st cho thiy cdc cudc xung dot va cing thang dia chinh tri
phén 16n anh hudng dén thi trudng chiing khoan trong ngan han.

Céc chuyén gia nay cing du bdo da ting cua gia vang ¢ thé sém két thic. Vang von
di dugc coi 1a “tai san tri 4n an toan” va dit liéu lich st cho thdy méi khi cac cudc xung
dot va cing thang dia chinh tri dién ra thi gid vang c6 xu huéng ting trong ngan han.
Tuy véy, da tang ctia gia vang thudng khong kéo dai va sé quay dau giam tré lai khi tinh
hinh cing thing ha nhiét.
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b

KET LUAN VA KHUYEN NGHI

KET LUAN

Su gian doan trong cac chuyén dau tif Nga t6i cdc dudng 6ng & Chau Au sé anh hudng
t6i ngudn cung ning lugng toan cau. Phia My dang 1én ké hoach ting phé bing cach xa
kho du tr& dau, nham khac phuc nguén cung trong ngan han. Mac du véy, day chi la
bién phap tam thai, va kho c6 thé duy tri trong thoi gian dai. Do d6, gia dau sé kho c¢6
thé€ diéu chinh giam, va sé ti€p tuc duy tri & muic cao trong thoi gian téi. Day 1a yéu t6
thudn lgi cho nhom nganh déu khi trong nuéc.

Trong do, d6i véi nhém thugng ngudn dugc ky vong cac du an tham do, khai thac
sé s0i dong trd lai nho nhu cau khai thac tang, va cac doanh nghiép cung cép dich vu
khoan, xay lap gian khoan, kho n6i nhu Téng Coéng ty c6 phén Dich vu Ky thuit Dau
khi Viét Nam (PVS) va Tng Cong ty c6 phan Khoan va Dich vu khoan Dau khi (PVD)
du kién c6 dugc cac hgp dong méi véi gia tri cao hon.

Dbéi v6i nhém trung ngudn, nhu ciu van tai ddu ndm 2022 dy kién sé gia tang khi
nhu céu tiéu thu san phdm hoéa dau tu cac dy an Dung Qudt, Nghi Son hoéi phuc.

Ngoai ra, nhu cdu nhap khdu LNG sé tiép tuc thac ddy viéc xay dung hé thong kho
chita. Téng Cong ty c6 phan Vén tai D4au khi (PVT) hién chiém toan bo thi phan van
tai dau tho va LPG trong nudc, con Tong Cong ty Khi Viét Nam (GAS) dang dau tu vao
cac du an LNG Thi Vai giai doan 2 va LNG Son My giai doan 1 nhiéu tiém ndng trong
thoi gian t6i.

Déi véi nganh phdn bon, tinh trang thiéu hut ngudn cung md ra trién vong tich cuc
dé6i v6i nhom nganh nay. Dong thai cdm xuidt khdu Amoni nitrat (NH4NO3) ctia Nga
c6 thé ddy gia phan dam trén toan cau tiép tuc ting. Hién nay, san lugng Amoni nitrat
xudt khiu ctua Nga dat khoang 15 triéu tdn/nam, chiém 75% nguén cung toan thé gidi.

Bén canh d6, Trung Qudc van duy tri chinh sach han ché xuat khau phan bén nhdm
dam bao ngudn cung ndi dia, trong boi canh thi€u hut ning lugng va chi phi nguyén
liéu dau vao (khi, than) tang cao. Diéu nay sé khién tinh trang thi€u hut nguén cung
nghiém trong thém, va ddy gia cac loai phan bén tiép tuc duy tri & mtc cao.
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KHUYEN NGHI
Déi v6i cac doanh nghiép dang c6 hoat ddong kinh doanh, xuét nhap khiu véi thi trudng
Nga va Ukraine, cdn chtt dong lam viéc véi cac d6i tac nhap khéu vé thanh toan, tién do

giao hang... d€ tranh rti ro, ddm bao quyén lgi.

Cac doanh nghiép can tdn dung t6i da cac uu dai trong 15 Hiép dinh thuong mai tu
do gitia Viét Nam va cac nudc dé€ da dang hoa thi truong.

Theo doi sat bién dong cung cau cac mat hang chién lugc nhay cam, kip thoi cé bién
phap diéu hanh phu hop, tin dung dugc co hdi vé gia dé san xudt, xuat nhap khau.
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