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TONG QUAN BAO CAO

ich Covid-19 da lam ddo lon kinh té thé gidi hai ndm lién tiép, v6i nhiing dién bién

khong thé dodn trudc. Budc sang nam 2022, cdc chuyén gia kinh té nhdn dinh rang
sy xudt hién ciia bién thé Omicron, phdt hién ldn ddu tién tai Nam Phi vao thdng 11/2021,
van la yéu to chinh tiém dn nhitng nguy co tri hoan sy phuc héi vao thoi diém kinh té thé
gidi tré lai miic binh thudng nhu trudc dai dich. Da ldy lan chéng mdt ctia bién thé nay
budc chinh phu cdc nudc phdi siét chdt bién phdp han ché, kéo theo tam ly lo sg cdn trd
ngudi dan tham gia cdc hoat dong kinh té - xa hoi va giam chi tiéu. Nhiing yéu to nay sé
tiép tuc tdc dong tiéu cuc dén viéc md ciia tré lai du lich quoc té, khoi phuc thuong mai va
hé thong chudi cung iing trén toan thé gidi.

Thuong mai toan cdu tiép tuc xu thé phuc hoi. Mdc di dai dich Covid-19 van con
dnh hudng dén cdc hoat dong thuong mai trong nam 2022 va nhiing nam sau do, nhung
thuong mai toan cdu dudc du bdo sé tang 7% trong nam 2022 (IMF, 10/2021). Trong do,
thuong mai hang héa va dich vu ciia cdc nudc phdt trién tang 7,1% va cdc nuée dang phat
trién va cdc nén kinh t& mdi ndi dugc du bdo ting 6,9%.

Tai Viét Nam, trong thang 1/2022, nhiéu chi s6 kinh té ¢6 ddu hi¢u khéi sdc. Doanh
nghiép dang ky thanh ldp mdi tang, xudt nhdp khdu hang héa gitr da tang trudng, thu
ngan sdch dat khodng 13% du todn ndm...

Cdng thing gitia Nga vdi Ukraine da lam gia ting miic do bién dong trén thi truong tai
chinh thoi gian gdn day. VGi vai tro cia Nga la ngudn cung cdp I6n nhiéu hang héa quan
trong cho thé giGi, mot cudc tdn cong ctia nudc nay nham vao Ukraine sé gdy ra dnh hudng
nghiém trong doi véi phdn con lai ciia thé gidi. O thdi diém hién tai, thi trudng tai chinh
toan cdu chua phdn dnh mot sy kién mang tinh thdm hoa nhu vdy, nhung gid ddu sé ting
vot va gid khi dot 6 chau Au c6 thé leo thang cao hon nita néu quan Nga vugt bién gidi tién
vao Ukraine. Gid ddu tho va mot s6 hang héa cd bdn khdc hién da bao gom phdn bii rili ro,
trong khi gid mot s6 tai san Nga nhu chiing khodn va 8 phiéu da mdt gid déng ké.

Gid ddu thé gi6i gan day tang lén miic cao nhdt 7 ndm, mot phdn do cdng thang Nga-
Ukraine, mot phdn do ngudn cung that chdt. Thé gidi sé cang thiéu ddu hon nita néu cdc
khdch hang sit dung khi dot bi thiéu khi dot va phdi chuyén sang dung thém ddu tho.

Kha nang Nga tdn cong Ukraine la thdap hon 50%. Tuy nhién, néu xdy ra mot cudc tdn
cong nhu vay, gid hang héa sé tang vot va kéo theo lam phat.



BAO CAO KINH TE THANG 1/2022

MUC LUC

PHAN I: KINH TE THE GIGI 2
1. Tinh hinh kinh té thé gidi thang 1/2022 2
Cac nén kinh t& 16n trén thé gidi 2

2. Trién vong kinh té& thé gidi 5

3. Thi truong tai chinh - tién té 9

9

3.1. Gia vang
3.2. Lai suat 9
3.3. Chung khoan 12
3.4. Lam phat 13
3.5. Chinh sach diéu hanh 13
4. Thong tin sy kién 14
PHAN II: KINH TE VIET NAM 15
1. Tinh hinh kinh té& Viét Nam thang 1/2022 15
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi 15
1.2. Thi trudng tai chinh - tién té 23
2. Du bao kinh té Viét Nam 28
2.1. Vé cht chuong, chinh sach 28
2.2. Du béo tang trudng kinh té Viét Nam 30
PHAN Ill: THI TRUGNG NANG LUGNG 32
1. Khai thac dau thd 32
1.1. Cung dau tho 32
1.2. Tiéu thu dau tho 32
1.3. Gia dau tho 32
2. Thi trugng khi 35
2.1. Tai Viét Nam 36
3. Thi truong phan bén 37
4. Thi trugng dién 39

[1]



BAO CAO KINH TE THANG 1/2022

| PHANI |
KINH TE THE GI0I

1. TINH HiNH KINH TE THE G161 THANG 172022

Trai qua quang thai gian ddy thu thach bdi dai dich, nén kinh t€ toan cau tiép tuc da
phuc héi, nhung dong luc tang triéng yéu dan. Nam 2022 va nhiing nam tiép theo dugc
du bdo khong phai quang thai gian dé chiu d6i véi cac nén kinh té€ trén thé gidi va doi
hoi nhiéu nd luc dé budc t6i binh thudong méi.

Cac nén kinh t& 16n trén thé gidi
" Trung Qudc

Ngay 17-1, Cuc Thong ké quoc gia Trung Quoc ghi nhan nén kinh té€ nudc nay da
tang trudng 8,1% trong ndm 2021, cao hon muc du bdo 8% va vugt ca muc tiéu trén 6%
do Bic Kinh dé ra. Du cao hon ky vong, day van la téc d6 tang truéng GDP thap nhat
trong hon 1 ndm trg lai day. Nén kinh t€ Trung Qudc da c6 khéi ddu manh mé trong
nam 2021 nho sy hodi phuc cta cac hoat dong kinh té. Song, da phat trién nay da giam
toc boi thi truong bat dong san ngudi lanh va no luc kiém soat ng ctia Chinh pht Trung
Quoc. Céc bién phap chong dich nghiém ngat khién tiéu dung giam xudng ciing gay tac
dong khong nho.

Sau khi rat khéi trai phiéu ctia cac cong ty bat dong san dang ngép trong ng nan cta

Trung Quéc, nha du tu da chuyén dong vén sang thi trudng tin dung chau A va An Do
la mot trong cac diém dén tiém ning nhat.

DONG VGN DANG THAO CHAY KHOI THI TRUGNG TRUNG QUGC

0.4

Dong vén dau tu vao trai phiéu doanh nghiép tinh theo thang diém

0.2

0 - [ | . I

Trung Quéc Malaysia Nhat Ban An bo Singapore Indonesia Han Quéc

Nguon: Bank of New York Mellon, Bloomberg
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Dé thac déy tang trudng kinh té, Ngan hang Nhén dan Trung Qudc (PBOC - tiic
Ngan hang trung uong cia CHND Trung Hoa) da giam lai sudt cho khoan vay trung
han tri gid 700 ty nhan dan té xudng con 2,85%/nam. Day la dot cat giam 1ai sudt dau
tién ké tii thang 4/2020.

IM)"}

Trién vong tdng trudng kinh t€ trong quy I va nam 2022 ctia My dang t6i dan do lan
song Omicron va lam phat leo thang tai nudc nay.

Su két hop ctia lam phaét tang cao, nhiing han ché trong chudi cung ting va bién thé
Omicron lay lan nhanh chéng da khién cac nha kinh té cat giam du bao tang trudng
ca nam 2022 xuodng 3,3% tu moc du bao 3,6% cach day 3 thang. Nam ngodi, san lugng
kinh té udc tang 5,2%.

Hé thong tai chinh ctia My ciing phai d6i mat véi nhiing th thach 16n khi sy lay lan
nhanh chéng ctia bién thé Omicron, ¢ nguy co lam giam chi tiéu ctia ngudi tiéu dung
va trdm trong thém tinh trang thi€u hut lao dong va cing thing chudi cung ting khi
nhan vién bi nhiém Covid-19.

B¢ Lao dong My cho biét nén kinh t€ s6 1 thé gidi tao ra thém 467.000 viéc lam trong
thang 1, cao hon nhiéu so véi con s6 155.000 ma cac chuyén gia ctia Dow Jones du béo.
Tong s6 viéc lam tao méi trong nam 2021 dugc diéu chinh 1én thanh gin 6,67 triéu, cao
chua tting thay trong lich st. Ty 1¢ that nghiép thang 1 ndm nay la 4%, tuong duong véi
thang 1/2019. Thi truong lao dong dién bién kha quan cang cho Fed thém ly do d€ that
chit tién té ma khong can qua lo lang vé tac dong tiéu cuc téi tinh hinh viéc lam.

______ MUCGIAM SO VIEC LAM PHI NONG NGHIEP TAI MY SO VGI THANG 2/2020

20,5 triéu viéc lam bién mat trong thang 4/2020 khi My phong tda nghiém ngat

-25
Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan
2020 2021 2022

Nguén: Fed, Cuc Théng ké Lao dong My

Vé trién vong, kinh té€ My du kién sé ting trudng véi téc do vita phai hon vao nim
2022. Fed va cac t6 chiic qudc té nhan dinh My cin kiém soat dugc dich bénh d€ 14y lai
da phuc héi kinh té va du bao kinh t&€ My c6 thé ting trudng 5,8-6% nam 2021 va 3,9-
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4,5% nam 2022, sau d6 giam dan vé mic tang truéng nhu trudc dai dich tii nam 2023
(1,7-2,5%). Trong khi do, lam phat cia My dugc du bao & mtc 3,2-3,6% nam 2021 va
2,5-2,8% nam 2022.

Ngay 21/1, Bo Giao thong Van tai My cho biét sé dinh chi 44 chuyén bay tii My dén
Trung Qudc cua cac hang van tai Trung Qudc nham dap lai quyét dinh tuong tu cua
Trung Qudc, do lo ngai vé Covid-19. Viéc tam duing chuyén bay sé bat dau tu ngay 30/1
v6i chuyén bay tii Los Angeles dén Ha Mon theo lich trinh ctia Xiamen Airlines.

= EU

Vé trién vong kinh té EU, cac t6 chiic quoc t€ du bdo ting trudng ctia khu vic khoang
4,8 - 5% nam 2021 va 4,2-4,4% nam 2022 nho chi tiéu bi don nén dugc giai phong két
hop véi cac cac goi ho trg méi thic ddy ting trudng trong ngan han. Tuy nhién, mot s6
rli ro tiéu cyc van ton tai, bao gébm han ché ngudn cung kéo dai, dién bién kho luong
cta dai dich, gia nang lugng cao va tinh hinh ng cong cao tai mét s6 nude thanh vién.
Trong khi do, lam phat khu vic dugc du bao & mtic khoang 1,6-1,8% nam 2021 va 2022.

®  Khu vuc Eurozone

Tang trudng kinh t€ ctia khu vuc Eurozone trong thang 1 da giam xudng mdc thap
nhdt trong 11 thang qua do nganh dich vu bi anh hudng va cac nha san xuét dang trong
giai doan chiing lai vi khé khédn vé nguon cung. S6 ca nhiém mdi bién thé Omicron ting
vot da lam gian doan cac nganh dich vu huéng téi ngudi tiéu dung khi cac nganh nay
phai d6i mat véi tinh trang thi€u nhan luc va cac quy dinh gian cach xa hoi.

Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) - mot chi s6 vé xu hudng kinh t€ trong linh vuc
san xudt va dich vu - da gidm xudng con 52,4 diém trong thang 1 sau khi dat 53,3 diém
vao thang 12/2021.

" Han Qudc

Nén kinh t€ Han Quéc dang d6i mit véi su bat 6n do s6 ca nhiém COVID-19 tiép
tuc tang, rhi ro tit bén ngoai va tinh hinh tai khéa c6 thé kim ham da phuc hoi kinh té.
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2. TRIEN VONG KINH TE THE 6IG

Vé trién vong nam 2022, cac t6 chilic qudc té du bao kinh té toan cu sé tiép tuc phuc
hoéi nhung da tang sé cham lai do cdc nudc sé dan that chit chinh sach tai khoa, tién té.
Kinh t€ toan ciu 2022 dy bdo ting trudng 4,5-5%, trong d6 cac nén kinh t€ phat trién
tang trudng 4-4,5%, va cac nén kinh té€ dang phat trién ting trudng 5,1-5,5%.

Trong ndam 2022, kinh té toan ciu va tling nudc van ti€p tuc d6i mat véi 5 rui ro
chinh sau:

® Dich bénh con phiic tap véi bién chiing Omicron va khad nang xudt hién cdc bién
chiing khdc trong khi phdn phéi va tién trinh bao phii vaccine Covid-19 c6 thé bi
cham lai;

® Trung Qudc tang trudéng cham lai do tdp trung thay déi co cdu va lanh manh
héa thi truong

® Gid cd, lam phat con & miic cao khién cdc nudc bat ddu thu hep chinh sdch va
tang lai sudt;

® Rui ro tai khéa, ng doanh nghiép va ho gia dinh gia tang;

= Cing thang va canh tranh chién lugc gitia cdc nuidc 16n con phiic tap.

Ngay 4/1, Ngan hang Phat trién chau A (ADB) dy béo GDP Déng Nam A sé ting
trudng 5,1% trong ndm nay. Con s6 nay cao hon so v6i mtic 3% udc tinh danh cho nam
2021, thoi diém dich bénh lay lan budc nhiéu nha may dong ctia, gép phan lam gian
doan chubi cung ting toan cau.

Trong béo cdo Trién vong Kinh t€ Thé gidi cong bo ngay 25/1/2022, Quy Tién té
Quéc té (IMF) da ha du béo ting trudng toan cau trong nim 2022 xudng 4,4%, thap
hon 0,5 diém % so v6i du bao cong bé thang 10/2021. IMF nhén dinh su tac dong ctia
bién thé Omicron la nguyén nhan can da ting trudng kinh té toan cau ciing nhu cac nén
kinh t€ nhu My va Trung Qudc.

IMF HA DU BAO TANG TRUGNG KINH TE TOAN CAU

THE G101

CAC NEN KINH TE PHAT TRIEN
My

Khu vuc déng Euro

Nhat Ban

Anh

CAC THI TRUGNG MBI NGI VA CAC
NEN KINH TE BANG PHAT TRIEN

Trung Quéc

An Do

ASEANS B Nam 2021(udc tinh)

Nga B Nam 2022 (du bao)

Nguén: IMF
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Ngay 9/1, Ngdn hang Trung uong Cdc tiéu vuong quéc Arab thong nhdt (CBUAE)
dua ra dy bdo ting trudng kinh té ctia qudc gia nay c6 thé dat 4,2% trong ndm nay nho
gia dau mo phuc h6i manh. Ngan hang nay cho biét GDP ctia nganh dau mé du kién sé
tang 5% trong ndm nay, so véi muc syt gidm 2% ctia nam ngodi. Trong khi d6, muc ting
GDP thuc cua linh viyc phi ddu mo ciing sé dat mtic tuong ting 3,9%.

Trong bao cdo Trién vong kinh t€ toan cau ngay 11/1, Ngdn hang thé giéi (WB) du
bdo miic tdng trudng kinh té toan cdu sé gidm xuong con 4,1% trong ndam 2022, thip
hon so véi muic 5,5% ctia nam 2021, tham chi cé thé giam tiép xudéng con 3,2% trong
ndm t6i khi ma cac chinh pht thu hep chuong trinh ho trg tai chinh va tién té von dugc
ban hanh trong thoi gian dai dich.

WB DU BAO TANG TRUGNG KINH TE TOAN CAU NAM 2022
Bon vi tinh: %
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Ngudn: Bao cao Trién vong Kinh t& toan cau, WB

= An Do

Trong Béo cdo trién vong kinh té toan cdu méi nhét cia WB, Kinh té An Do dvige du
bdo sé ting 8,3% trong ndm tai chinh két thiic vao thdng 3/2022, khong thay d6i so véi
trién vong thang 6/2021.

Du béo cho tai khéa 2022 - 2023 va tai khéa 2023 - 2024 ctia An Do duogc nang lén

lan lugt 1a 8,7% va 6,8%, phan anh mtic dau tu cao hon tu khu vuc tu nhan ve vao linh
vic cd s6 ha tAng, cing nhu tdc dung tu cdc bién phdap cai cach dang dién ra.
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= My Latinh

WB nhéan dinh tang trudng ctia khu vuc sé chdm lai khi cac chinh phu that chat diéu
kién thi trudng lao dong va moi trudng bén ngoai tré nén kém thuan 1gi hon. WB ciing
dua ra du bdo nén kinh t€ My Latinh sé tang trudng 2,6% trong nam nay va 2,7% trong
nam 2023, do phai d6i mat nhiéu rai ro 16n nhu dich Covid-19 tai bung phat, cing
thdng tai chinh va stic ép trd ng.

WB du doan tiang trudng ctia Brazil, nén kinh t€ 16n nhat My Latinh, sé giam toc
xudng con 1,4% trong nam nay, va bat 1én 2,7% vao ndm 2023. Trong khi dé, t6c do ting
trudng ctia Mexico sé dat 3% trong nam nay va 2,2% vao nam tdi.

Tang trudng clia Argentina udc dat 2,6% trong nam 2022 va 2,1% trong nam 2023,
trong khi da phuc héi manh mé ctia Chile, Colombia va Peru trong nam 2021 cling sé
cham lai trong ndm nay va ndm téi.

Trung My sé duy tri da tang trudng viing chic & mtc 4,7% nhd ddy nhanh tiém
chung va dong kiéu héi 6n dinh.

= Jao

Mic du do bi anh hudéng boi dich bénh Covid-19 va ndm trong bdi canh chung cta
nén kinh té€ toan cdu, song trong ndm nay va nam 2023 tang trudng ctua Lao van co tin
hiéu kha quan. Thong bdao méi day ctia Ngan hang Thé giGi (WB) du bdo, tang trudng
kinh té cia Lao nam 2022 la 3,5% va nam 2023 1a 3,8%.

bay la du bdo c6 co s6 bdi hién nay Lao dang thuc hién dong b cac bién phap dé
phuc héi lai nganh du lich, mot trong nhiing nganh nghé dem lai doanh thu 16n cho
nguon ngan sach ctia Lao. Ngoai ra, cong tac t6 chuic tiém vaccine trén dién rong, chuin
bi san sang cac loai hinh hinh dich vy, van tai, co s& ha tdng d€ tiép don khach du lich
trd lai dang dugc tich cuc trién khai.

Cung vé6i d6, Chinh pha Lao thuc hién cac chinh sdch khuyén khich nham ting
cuong xudt khdu cdc mat hang nong san, cay cong nghiép va gia suc ldy thit xuit khau
sang thi truong tiém nang. Nam 2021, Lao da xuat khdu 16 gao chat lugng cao dau tién
sang thi trudng chau Au.

®" Han Quéc

Kinh té Han Quéc dang d6i mét véi nguy co thu hep ngay cang cao, khi quéc gia nay
thét chét cac bién phap han ché su lay lan ctia dich COVID-19 va da phuc hoi ctia kinh
té toan cau giam toc.

Ngin hang trung wong Han Qudc dy bdo kinh t€ nuGc nay sé tdng trudng 3% trong
ndm 2022 sau muc tang trudng udc tinh 4% trong nam 2021. Bo Tai chinh udc tinh

muc tdng trudng kinh té nam 2022 & mdc 3,1%.
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Trong Bdo cdo Trién vong va tinh hinh kinh té thé gidi 2022 dva ra ngay 13/1, Lién
Hgp Quéc cho rang dong luc ting trudng c6 dugc trong ndm 2021 dang bat ddu cham
lai ti cudi ndm ngodi, ¢ thé thdy & cic nén kinh té 16n nhu Trung Qudc, Lién minh
Chau Au (EU) do My do cac bién phép kich thich tién 1¢ tai chinh bt dau gidm dan va
tinh trang dut gay chudi cung lai ndi lén. Lién Hgp Quéc du bdo nén kinh té toan cdu dy
kién sé tang trudng 4% trong ndm 2022, thap hon so v6i muic 5,5% ctia ndm 2021 va téi
nam 2023 sé chi con 3,5% trong boi canh nhiéu lan séng lay nhiém Covid-19 dang xay
ra cong voi thach thuc vé thi truong lao dong, chudi cung va lam phat tang cao.

Bloomberg Economics ky vong Omicron sé c6 tac dong ro rét nhung ngan han 1én
tang truéng. Omicron cé vé dé lay lan nhung it nguy hiém hon nhiing bién chting
trudc. Trong dai han, Omicron c6 th€ ddy nhanh qua trinh dai dich chuyén sang dich

BAO CAO KINH TE THANG 1/2022

dia phuong, giam thiéu tan sudt phong téa dé€ chong dich.
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3. THI TRUGNG TAI CHiNH - TIEN TE

Tinh trang lam phat cao dai déng khién ngay c& nhiing nha hoach dinh chinh sach 6n
hoa nhit ctia Cuc Dy trit Lién bang (Fed) ciing dong y rang Ngin hang Trung wong sé
cdn phdi that chdt chinh sich ngay trong ndm nay. Cudc tranh luén gitia ho gi¢ day
khong con 1a vé viéc c6 siét chinh sach hay khong, ma 1a vé van dé khi nao.

Ngdn hang Nhan ddn Trung Quéc (PBoC ttic ngan hang trung uong) dang tiép stic
cho ky vong ho sé ndi long chinh sach tién té vao ddu ndm nay nhdm né luc 6n dinh
tdng trudng trong nam 2022.

3.1. Gia vang
Vang 6n dinh khi cac nha dau tu can nhac lo ngai vé viéc Cuc Du trii Lién bang that

chét hon va su lao d6c cua tién ma hoa, von cung cdp mot yéu t6 ho trg cho tai san tru
4n truyén thong.

VANG ﬁN DINH KHI CAC NHA GIAO DICH CAN NHAC CHINH SACH CUA FED
Bon vi tinh: USD/ounce
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Nguén: Bloomberg

3.2. Lai suat

Hai ndm sau khi dai dich d4y nén kinh t€ toan ciu vao mot cudc suy thodi trdm trong
nhung ngan ngui, nhiéu ngin hang trung uong dang rat bét cac goi hod trg khan cép.
T6c d6 dao ngugc chinh sach hién nay con nhanh hon nhiéu so véi tién liéu cua cac
quan chtic hoac da phan nha déu tu.

Ngén hang Trung uong Anh (BoE) da tang lai suat trong hai cudc hop lién tiép gin
day, va moét s6 quan chtic con muon hanh dong manh tay hon niia. Theo Bloomberg,
Ngan hang Trung uong Canada duy dinh sé nang li sudt vao tuan sau. Ngay ca Ngan
hang Trung uong Chau Au (ECB) ciing c6 thé sé hanh dong trong nam nay.
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NHIEU NGAN HANG TRUNG UGNG DA NANG LAI SUAT PAU NAM 2022

Gilr nguyén
1ai suat
baha

1ai suat
banang

i suat

Dy kién nang
vao tuan téi

Nguén: Bloomberg

Cdc chuyén gia kinh té Goldman Sachs du doan cic lan ting 1ai sudt ctia Fed xay ra
vao thang 3, 6, 9 va 12. Ngan hang trung uong My c6 thé thong bdo bat ddu giam quy
mo bang can doi ké toan vao thang 7.

DU BAO LAI SUAT TAI MY CHO BEN CUGI NAM 2024
Bon vi tinh: %
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Nguén: Bloomberg

Ly do 16n nhat ma thé gisi c6 thé ra bo tac ddng cua viéc Fed that chat chinh sach
la ECB va Ngéan hang trung uong Nhat Ban quyét tam giti 1ai suat duéi day trong tuong
lai gan.

Ngay 26/1/2022, Ngan hang Du trit Lién bang My (Fed) quyét dinh di nguyén lai
sudt co ban ¢ bién do6 0 - 0,25%.
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NHUNG LAN BIEU CHINH LAI SUAT GAN PAY CUA FED
Bon vi tinh: %
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Nguén: Fed

DU DOAN LAI SUAT CUA MY NAM 2022 VA NHUNG NAM TIEP THEO
Bon vi tinh: %
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Nguén: Statista

Ngay 14/1, Uy ban Chinh sach Tién té clia BoK da tang lai suit co ban tit 1% lén
1,25%. Day la 14an thi ba BoK thuc hién tang lai suit co ban trong vong 5 thang (ké
tu thang 8/2021). Nhu vay, sau 22 thang, mtic lai sudt co ban ctia Han Quoc da trd lai
bang v6i mtic trude khi dich Covid-19 xudt hién. Lai sudt co ban dugc du bao c6 thé
tiép tuc tang khi Chinh phu Han Quéc ¢6 ké hoach phat hanh trai phiéu d€ tai trg cho
ngan sach b sung theo ké hoach.

Ngay 20/1, ngdn hang nh4n dan Trung Qudc da giam 1ai sudt co ban cho khoan vay
mot nam tu 3,8% xuodng 3,7%.
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3.3. Chung khoan
Mat gan 12% trong thang 1, Nasdaq 100 chuén bi ghi nhan thang t6i té nhat ké ti

khung hoadng tai chinh toan cdu nam 2008. Trong chudi 4 ngay giao dich, chi s6 nay
lan dau tién giam 1% lién tuc 6 moéi phién ké tit nam 2018.

BIEN BONG CUA NASDAQ 100 QUA MOI PHIEN

Bon vi tinh: %
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Nguén: Bloomberg
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3.4. Lam phat
Covid -19 khong phai la ké thu s6 1 cua kinh té€ thé giGi 2022. M6i nguy 16n nhét sé dén

ttt lam phét va rui ro rang cdc nha hoach dinh chinh sach sé phan doan sai vé cudc phuc
héi hau Covid-19.

BLOOMBERG DU DOAN TY LE LAM PHAT cufI NAM

Spain
Italy (M
Japan 0,3%-0,6%
Saudi Arabia 3.2%-10%

B
Ca
C=a
| |
]

France 2,4%-11%
Thailand 2.9%-13%
South Korea 5,4%-15%
Ge[I:':}ﬁ; 14%-2,0%
Australia - 28%-22%
Canada B 4,9%-2,3%
Indonesia - 1,7%-2,4%
UK ] 4,8% - 4,0%
Peru | |
Hong Kong |
u.s Bl  6,7%-2,8%
Philippines Co
Mexico | |
Chile Bl
Colombia [ ]
South Africa [ ]
Russia | |
Brazil Dl
India [ ]
Nigeria [ram—
Heliel —a m w202 W Quilv202l
Argentina

Nguén: Bloomberg

3.5. Chinh sach diéu hanh

Tinh trang lam phat cao dai ddng khién ngay c& nhiing nha hoach dinh chinh sach 6n
hoa nhit ctia Cuc Dy trii Lién bang (Fed) ciing dong y rang Ngan hang Trung vong sé
cdn phdi that chdt chinh sdch ngay trong ndm nay. Cudc tranh luan gitia ho gio day
khong con 1a vé viéc c6 siét chinh sach hay khong, ma 1a vé van dé khi nao.

Ngdn hang Nhan déin Trung Quéc (PBoC tiic ngan hang trung uong) dang tiép stic

cho ky vong ho sé néi long chinh sach tién té vao ddu ndm nay nhdm né luc én dinh
tang trudng trong nam 2022.
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4. THONG TIN SU KIEN

Nga sdp khai truong mé khi dot trién vong mdi trén bo bién Bac Cuc

Mo Semakovskoye chuia 320 triéu mét khoi. Phan 16n mé nam ngoai khoi Vinh
Ob. Mo nay sé bat dau di vao hoat dong vao nam 2022. Téng cong 19 giéng sé
dugc khoan va sau d6 chung sé dugc néi véi mang ludi dudng dng cua cong ty &
khu vyc Yamburg.

Ai Cdp ddu tu so tién ky luc vao ddu mé

Ai Cép thong bao rang ho sé bom 30 ty bang Ai Cap (1,92 ty USD) vao cac cong
ty dau md qudc gia trong nam tai chinh 2022-2023. Pay la s6 tién dau tu vao
nganh d4u khi I6n nhat trong lich st nudc nay. Nhung chua c6 thong bao nao cu
thé nao lién quan dén cac khodan dau tu trude do.

ExxonMobil ddt muc tiéu trung hoa khi thdi vao nam 2050

Ngay 18/1, Tap doan khi d6t ExxonMobil ctia My cam két dén ndam 2050 dat phat
thai rong bang 0 trong cac hoat dong ctia hang, song khong mé rong cam két nay
tGi cdc san phdm ma hang nay ban ra trong toan b nén kinh té toan cu.

EU kién Trung Quoc lén WTO

Lién minh chau Au (EU) ngay 27/1 sé kién Trung Qudc 1én T6 chtic Thuong mai
Thé giéi (WTO) vé cac hanh dong han ché d6i véi Litva va mot s6 nha xuat khau
tu cac qudc gia thanh vién khac.

Dong thai hom 27/1 ctia EU phan 16n mang tinh hinh thtic vi sé mat vai nim dé
vu viéc dugc tién hanh théng qua hé thong giai quyét tranh chdp con ton dong
ctia WTO. Ngay ca khi EU gianh dugc phan quyét ban dau, Trung Quoc vé co
ban c6 thé pht quyét bang cach khang cdo 1én co quan phuc thdm khong hoat
dong ctia WTO.

= OECD bt ddu qud trinh mé rong thanh vién

Ngay 25/1, T6 chiic Hgp tac va Phat trién kinh té€ (OECD) cho biét, da bat dau
dam phan dé cac nudc Brazil, Argentina, Peru, Romania, Bulgaria va Croatia gia
nhap t6 chiic hién c6 38 thanh vién nay. Brazil dang c¢6 gang thuc hién cac buédc
cudi cung gom chap thuan khung ty gid héi doai méi va cam két giam thué doi
v6i cac giao dich tai chinh qudc té. Ngoai trudng Brazil Carlos Franca da thanh
1ap mot uy ban ddc biét d€ giai quyét cac yéu cau gia nhap OECD.
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KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 1/2022
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi
1.1.1Chi sé gia tiéu ding
Thang 01/2022 la thang giap Tét Nguyén dan Nham Dan nén nhu cau mua sim
clia nguoi dan tang cao, gia hang hoa va dich vu tiéu dung thiét yéu tang theo quy
luat tiéu dung vao dip Tét; gia xang dau trong nudc tang theo gia nhién liéu thé gidi
la nhiing yéu t6 lam cho chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 01/2022 ting 0.19% so véi

thang trudc. So v6i cung ky ndm 2021, CPI thang 1 ting 1.94%; lam phét co ban thang
01/2022 ting 0.66%.

TOC DO TANG/GIAM CPI THANG 1 QUA CAC NAM GIAI DOAN 2018 - 2022
Bon vi tinh: %

A\
2,65 2,56 6,43 -0,97 194
.
0,06
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Bl CPIthang1so véi cung ky nam trudéc B CPI thang 1so véi thang trudc

Nguén: Téng cuc Théng ké
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1.1.2 Bdu tu
® Pdu tu nuéc ngoai FDI

Tinh dén 20/1/2022, téng von ding ky cdp mdi, diéu chinh va gép von mua c6 phan,
mua phan v6n gop ctia nha dau tu nudc ngoai (FDI) dat trén 2,1 ty USD, tang 4,2% so
v6i cung ky ndm 2021. Von thuc hién cta du an dau tu nudc ngoai udc dat trén 1,61 ty
USD, tidng 6,8% so v6i cung ky nam 2021.

FDI THANG 1QUA CAC NAM
Bon vj tinh: Ty USD

ty USD
(théng 1/2022)
165 125 191 y 2,02 2,101

B Von dang ky mai
01/2017 01/2018 01/2019 01/2020 01/2021 01/2022 B V6n diéu chinh
B Vénthuchien B Téngvén FDI B Gop von, mua cé phan

Ngudn: Téng cuc Théng ké

NHUNG LINH VUC THU HUT FDI NHIEU NHAT
Bon vi tinh: Triéu USD
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.................... - m Khac

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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® Pdu tu tii ngudn ngdn sdch nha nudc

Voén dau tu thuc hién tit nguoén ngan sach nha nudc (NSNN) thang 1/2022 udc dat
25,3 nghin ty dong, bang 4,8% ké hoach, ting 8,6% so véi cung ky ndm 2021, trong khi
von dau tu truc tiép nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam thang 1/2022 udc dat 1,61 ty
USD, tdng 6,8% so v6i cung ky nam 2021.

VON DAU TU THUC HIEN
__ TUNGUON NGAN SACH NHA NUGC THANG 1/2022 PHAN THEO B0, NGANH
Don vj tinh: Ty dong

*
1.600 +18,9%
‘I'['UU ............
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600 - - - ¥ > £ 2 > ¥ P ¥
400 +3,1% +16,7%  -33,7%  +158%  -553% +6,5% -9.8% +12,3%  -52,1%
170 69 50 46 46 40 24 7 6
200 -
0 B
Bo Bo Bo Bo Bo Bo Bo Bo Bo Bo
GTVT NN&PTNT TN&MT GD&BT VHTT&DL Yté XD  C.Thuong KH&CN TT&TT
Vén BT thyc hién tir nguén NSNN thang 1/2021 W B V6n BT thuc hién tu nguén NSNN thang 1/2022

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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® Pdu tu ciia Viét Nam ra nudc ngodi

Trong thang 1 nam 2022, t6ng von dau tu Viét Nam ra nudc ngoai cdp mdi va diéu
chinh dat trén 36,9 triéu USD (tdng 11,7 14n so v6i cung ky). Trong do, ¢6 15 du an dugc
cdp gidy ching nhan dang ky dau tu mdi, véi tdong von dang ky dat gan 44,2 triéu USD
(tang 14 lan so véi cung ky); c6 1 du an diéu chinh tang von thém 9,19 triéu USD va 1
du an diéu chinh giam von 16,4 triéu USD.

Co6 6 quoc gia, vung lanh thd nhin dau tu ctia Viét Nam trong thang 1 ndm 2022.
Dan déu la Lao v6i 2 du an d4u tu méi va 1 du an diéu chinh von, tong vén dau tu ding
ky dat 48,23 triéu USD. Duing tht hai la My véi téng von dau tu trén 7,8 triéu USD.
Tiép theo lan lugt 1a Trung Qudc (1,3 triéu USD), Han Qudc (475.000 USD), Nhét Ban
(408.000 USD) va Belize (50.000 USD).

MOT SO QUOC GIA NHAN DAU TU CUA VIET NAM TRONG THANG 1/2022
Bon vi tinh: Triéu USD
48,23

50 5

B Téng vén dang ky (triéu USD)
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Lao My Trung Qudc Han Quéc Nhat Ban

Nguén: Cuc Dau tu nudc ngoai
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1.1.3 Chi s6 sdn xudt
Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (Purchasing Managers’ Index - PMI) nganh san xudt

Viét Nam dat 53.7 diém vao thang 1, ting so v6i muc 52.5 ctia thang 12, cho thay cac
diéu kién kinh doanh cai thién manh, v6i mic dé dang ké nhat ké tu thang 4/2021.

PMI NGANH SAN XUAT CUA VIET NAM
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AVM,W«MM v,
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Nguén: IHS Markit
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® Cong nghiép

Dau nam 1a thoi diém ddy manh tiéu thu san phdm cong nghiép, nén chi s6 san xuat
cong nghiép (IIP) thang 1/2022 udc tinh gidm 3,1% so véi thang trudc va tang 2,4%
so v6i cting ky ndm 2021. Trong d6, nganh ché bién, ché tao tang 2,8%, dong goép 2,6
diém phan tram vao mtic ting chung; san xuét va phan phdi dién tang 5,1%, dong gép
0,5 diém phan tram; cung cdp nudc, hoat dong quan ly va xt ly rac thai, nudc thai ting
1,2%, dong goép 0,02 di€ém phén tram; riéng nganh khai khoang giam 4,6%, lam giam
0,7 diém phan tram.

Xét theo dia phuong, IIP thang 1/2022 so v6i cung ky ndm trudc tang 6 52 dia
phuong va giam & 11 dia phuong trén ca nudc. Dang chu y, Kién Giang la dia phuong
diing dau ca nudc vé téc do phat trién san xudt nganh cong nghiép thang 1/2022, véi
muc tang IIP dat 29,7% so v6i cung ky nam trudc.

10 DIA PHUONG co ToC BO TANG TRUGNG I1IP THANG 1CAO NHAT CANUGC
Bon vi tinh: %

Kién Giang Binh Phuéc HauGiang KonTum BacGiang LaiChau BacLlidu  PhdYén Sonla  HaiDudng

Nguén: GSO

® Nong nghiép

Thang 1/2022, cac dia phuong phia Bic c6 ning suit gieo cdy dat 132,1 nghin ha,
bang 201,5% do thoi tiét thudn lgi mua &m va lanh vita phai nén tién do gieo céy lua dugc
ddy nhanh. Cung véi do, cac dia phuong phia Nam dat 1.777,7 nghin ha, bang 101,3%.
Dac biét, riéng viing Pong bang song Ctliu Long dat 1.436,6 nghin ha, bang 100,6%.

Chan nuoi trong thang 1/2022 phat trién t6t. Chan nu6i bo phat trién 6n dinh. Chan

nuoi lgn cé dau hiéu khdi sac do gid thit lgn hoi tang so véi thang trude. Cac co s6 chin
nuoi gitt quy mod 6n dinh, ddm bao ngudn cung cho dip Tét Nguyén dan.
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1.1.4 Xudt nhép khéu
Trong thang dau tién ctia ndm 2022, hoat dong xuat khdu hang hod ctia Viét Nam

da c6 nhiing tin hiéu khdi sic khi ting trudng duong va xudt siéu sang thi trudng EU.

KIM NGACH XUAT NHAP KHAU CUA VIET NAM QUA CAC NAM
Bon v tinh: Ty USD

B Xuatkhau
B Nhap khdu

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Nguén: Thong tan xa Viét Nam
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" Xudt khdu

Trong thang 1/2022, kim ngach xudt khdu hang héa dat 29 ty USD, tang 1,6% so véi
cung ky nam trudc. Dang chu y, trong thang dau tién ctia ndm mdi, cé 7 mat hang dat
kim ngach xuét khau trén 1 ty USD, chiém 63,3% tong kim ngach xuét khau.

Vé co cdu nhom hang xudt khiu, nhém hang cong nghiép ché bién chiém 88,5%;
nhom hang nong san, lam san chiém 7,7%; nhém hang thay san chiém 2,9%; nhém
hang nhién liéu va khodng san chiém 0,9%.

CO CAU XUAT KHAU HANG HOA THANG 1/2022 PHAN THEO NHOMHANG

Cong nghiép ché bién:
25,7ty USD
(tdng 2% so cung ky ndm trudc)

Nong san, 1am san:
% 2,2ty USD
(téng 13,2% so cung ky ndm trudc)

Thiy san:
9% 0,87 ty USD
(tdng 42,9% so cling ky ndm trudc)

Nhién liéu & khoang san:
,9% 258 triéu USD
(téng 4,1% so cung ky nam trudc)

Ngudn: Téng cuc Théng ké

= Nhap khdu

Trong thang 1/2022, kim ngach nhép khadu hang hoéa dat 29,5 ty USD, tang 11,5% so
v6i ciing ky ndm trudc. Trong thang 1/2022, ¢6 4 mét hang nhap kh4u dat tri gid trén 1
ty USD. Trong d6 cht yéu la nhap khdu nhém hang tu liéu san xuét, chiém 93,7% téng
co cau nhap khau.
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1.2. Thi trudng tai chinh - tién té
1.2.1. Ldi sudt

Trong tuan giao dich cuoéi ciing trudc Tét Nguyén Pan, nhu cdu tién mét ting manh
khién thanh khoan trong hé thong gép ap luc tam thai va kénh thi truong mé (OMO)
da tiép tuc dugc st dung.

Mit bang lai sudt lién ngan hang c6 taing manh véi ky han qua dém vugt [én trén 2%/
nam, két thuc tuln 6 2,3%/nam (tang 1,21 diém %). Lai sut ky han dai ting 0,38 — 0,47
diém %, giao dich tti 2,2 - 2,5%/ndm cho cac ky han 1 tuén - 1 thang.

KHOI LUONG PHAT HANH VA LAI SUAT LIEN NGAN HANG

20 (nghin ty dong) 3%
15
10
2%
5 M LaisudtON M Laisuat OMO W Lai sudt tin phiéu
: AT I\M
Anth 1%

-15 0%
V121 172121 /3120 /4121 1/5/21 1/6/21 1/7/21 1/8/21 1/9/21 1/10/21 1/1/21 1/12/21 1/1/22

Nguén: SSI Research

1.2.2. Ty gid trung tam

Ty gid van duy tri & mtc thap trong 1 ndm trd lai day.

DIEN BIEN TY GIA BIEU HANH CUA NGAN HANG NHA NUGC
Bon vi tinh: VND
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1.2.3. Chung khodn

Thi truong chiing khoan Viét Nam khép lai ndm 2021 véi nhiéu ky luc dugce vinh
danh. Tuy nhién, trai v6i nhiing ky vong ctia giéi dau tu, thi trudng chung dién bién kha
am dam trong thang dau tién ctia nam 2022

VN-Index trai pha nhiéu phién gidm manh véi su d6 v& ctia nhoém c6 phiéu dau co.
Doéng ctia phién giao dich cudi thang 1, chi s6 chinh san HOSE dting tai méc 1.478,93
diém, tuong ting giam 1,3% so v6i cudi nam 2021. HNX-Index thdm chi giam 12,1%
con 416,73 di€ém, UPCoM-Index cting ghi nhan mtc giam 2,7% xu6ng 109,69 diém.

Tam ly ban chot 16 trude ky nghi 1€ dai ngay trude Tét Nguyén dan ciing khién thanh

khoan thi trudng giam manh. Thanh khoan thang Giéng giam 15,8% so v&i thang trudc
dé va giam 4% so véi trung binh 5 thang.

BIEN DONG VNINDEX VA HNXINDEX QUA CAC THANG
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BIEN DONG CHi SO VN-INDEX VA HNX-INDEX 3 NAM GAN NHAT
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Nguén: Wichart

BIEN BONG VN30F2202 VA VN30-INDEX THANG 1/2022
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Nguon: VietstockFinance
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1.2.4. Tdang trudng tin dung

Tang trudng tin dung tinh dén ngay 25/1/2022 dat 1,9% so véi cudi ndm 2021. Theo
do, cling la muc tang thang 1 manh nhat trong vong 10 nam qua.

TANG TRUGNG TiN DUNG THEO THANG
Bon vi tinh: % so véi cung ky
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Ngudn: SSI Research
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Budc sang nam 2022, cac chinh sach ho trg ti tai khoa dén tién té déu sé giup cai
thién diéu kién kinh doanh, thuc ddy cung - cau tin dung, gidm thiéu rti ro, nén hoat
dong kinh doanh céc ngin hang sé tiép tuc tich cuc. D6 cling chinh la co s dé€ nganh
ngan hang dua ra muc tiéu tang trudng tin dung 14%.
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1.2.5. Thu chi Ngén sdch Nha nuédc

Thang 1/2022, thu ngdn sdch Nha nudc (NSNN) u6c dat 13% du todn, gidm gan 4%
so v6i cung ky nam 2021, diéu nay do thu néi dia giam t6i hon 8%. Du thu ti dau tho
va thu tt hoat dong xuét nhip khéu tang cao so véi ciing ky ndm trudc, nhung téng thu
van giam. Trong do, thu néi dia udc dat 12,9% du toan, giam 8,1%; thu tit ddu tho udc
dat 13,8% du todn, tang 44,6%; thu can do6i ngan sach ti hoat dong xuit nhap khau udc
dat 14,2% du toan, tang 31,5%.

Vé chi ngdn sdch nha nudc, thuc hién thang 01 uéc dat 113,9 nghin ty dong, bang
6,4% du toan, dap ting cac nhu cau chi thuong xuyén d€ thuc hién cac muc tiéu phat
trién kinh t€ - xa hoi, quéc phong, an ninh, quan ly nha nuéc, dam bao an sinh xa héi,
tap trung dam bao kinh phi tién luong, luong huu, trg cap xa hoi cho cac doi tugng
chinh sach. Dong thoi, dam bao chi tra day du, kip thoi cac khoan ng lai dén han, chiém
13,7% t6ng s6 chi ngan sach nha nuéc.
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. V& chia chuong, chinh sach

Goi chinh sdch tai khéa tién té “chua c6 tién 1¢” 1én téi 350.000 ti dong trong 2 nim
2022 - 2023 da dugc Qudc hoi théng qua tai phién bé mac ky hop bét thuong lan thu
nhit Quéc hoi khda XV, chiéu 11.1.

Nghi quyét vé chinh sach tai khoa, tién té ho trg Chuong trinh phuc héi va phat trién
kinh t€ - xa hoi da dugc Ky hop bat thuong lan thi nhét, Quoc hoi khoa XV (tli ngay
4 -11/1/2022) thong qua.

Theo nghi quyét, goi giai phap tai khoa gom; mién, giam thué phi, dau tu phat trién
va mot sO chinh sach tai khoa khéc. trong do, riéng chinh sach tang chi phi cho dau tu,
phat trién (y té, an sinh xa hoi, viéc lam, dau tu phat trién két cdu ha tang,..) tii nguon
ngan sach 1a 176.000 ty dong trong nam (2022 - 2023).

® Chinh sdch mién gidm thué:

® Gidm 2% thué sudt thué GTGT trong nam 2022, dp dung doi vdi cdc nhém hang
héa, dich vu dang dp dung miic thué sudt thué GTGT 10% (con 8%), trit mot s
nhém hang héa, dich vu.

® Cho phép tinh vao chi phi dugc trii khi xdc dinh thu nhdp chiu thué thu nhdp
doanh nghiép doi vdi khodn chi ing h, tai chg cho cdc hoat dong phong, chong dich
Covid-19 tai Viét Nam cho ky tinh thué nam 2022.

® Chinh sdch ddu tu phat trién: Tdng chi ti nguén NSNN t6i da 176 nghin ty dong, tdp
chung trong 2 ndam 2022 va 2023:

* VEéyté: Toi da 14 nghin ty dong.

® Ansinh xa hoi, lao ddng, viéc lam: Cdp cho ngdan hang Chinh sdch Xa hoi t6i da
5 nghin ty dong; Ddu tu xdy dung, cdi tao,ndng cdp... cdc cd s6 trg gitp xa hoi, dao
tao, day nghé, gidi quyét viéc lam toi da 3,15 nghin ty dong.

* Hb trg doanh nghiép, hop tdc x4, ho kinh doanh: Hé trg lai sudt (2%/nam) t6i
da 40 nghin ty dong; cdp von diéu 1é cho Quy hé trg phdt trién du lich t6i da 300

ty dong.
* Daiu tu phat trién két ciu ha ting: BS sung t6i da 113,55 nghin ty dong von ddu
tu ttf NSNN.

®  Chinh sdch tai khéa khdc:

® Hb trg tién thué nha cho ngudi lao dong c6 quan hé lao dong, dang 6 thué, ¢ tro,
lam viéc trong cdc khu cong nghiép, khu ché xudt, khu vic kinh té trong diém: t6i
da 6,6 nghin ty dong.

® Tang han miic bdo lanh Chinh phu doi véi trdi phiéu phdt hanh trong nudc
cho Ngan hang Chinh sdch Xa hoi dé cho vay ho trg gidi quyét viéc lam; hoc sinh,
sinh vién; cdc co s6 gido duc mdm non; tiéu hoc ngodi cong lap... toi da 38,4
nghin ty dong.
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Ngay 11/1/2022, Quéc hoi da ban hanh Nghi quyét s6 43/2022/QH15 vé chinh sach
tai khoa, tién té ho6 trg Chuong trinh phuc hoi va phat trién kinh té - xa hoi. Thuc hién
chi dao ctia Thu tuéng Chinh pht, B¢ Tai chinh da khan truong phoi hgp véi Bo Ké
hoach va Dau tu va cac b, co quan c6 lién quan trién khai Nghi quyét s6 43/2022/
QH15. Theo d6, Bd Tai chinh da khén truong hoan thién trinh Chinh pht va Chinh
pht da ban hanh Nghi dinh s6 15/2022/ND-CP quy dinh chinh sdch mién, gidm thué
theo Nghi quyét s6 43/2022/QH]15. Trong d6, da huéng dan chinh sach mién, giam thué
trong ndm 2022 theo trinh tuy, tht tuc rat gon dé€ ap dung ngay tit dau thang 2/2022.
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2.2. Du bao tang trudng kinh té Viét Nam

Nhiéu déi tac thuong mai ctia Viét Nam dang phai d6i mat véi du dia tai khoa va tién
té bi thu hep, c6 thé sé han ché kha néing tiép tuc hd trg nén kinh té ctia cac nudc nay
néu cudc khiing hoang kéo dai. Diéu nay c6 thé lam chdm su phuc héi toan ciu va lam
suy yéu nhu cau déi v6i hang hoa xuét khau cta Viét Nam.

CAc TO CHUC QuGC TE DU BAO TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM NAM 2022
Bon vi tinh: %
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KBSV IMF World Bank uoB
Nguén: IMF, WB, ADB, Bloomberg

Chiing khodn KB Viét Nam dy bdo tdng truéng kinh té Viét Nam ndam nay dat 6,3%,
lam phat van dugc kiém soét t6t & muc 3,8%, bién dong gia hang hoa c6 su phan héa.

® Ba yéu té ho trg tang trudng bao gom:

* Tiéu ding ndi dia va hoat dong sdn xudt ché bién ché tao hoi phuc.

* Xudt khdu tiép tuc dugc hudng lgi nho 1 trinh tham gia cdc hiép dinh FTAs,
nhu cdu tiéu ding thé gidi phuc hoi sau dich bénh va chi phi van tdi ha nhiét.

® Dong von FDI quay lai.

Chinh pht du kién tang truéng GDP quy 1, 2, 3, 4 lan lugt trong khoang 4,9-5,4%,

5,4-5,9%, 7,5-8%, 6,2-6,7%, qua d6 hoan thanh muc tiéu ting truéng GDP ca nim &
muc 6-6,5% dugc Quoc hoi giao.
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KICH BAN TANG TRUGNG GPD NAM 2022 CUA CHINH PHU

1 NGANH KINH TE

Téng s&n pham trong nudc
(GDP)

1 Néng, lamnghiép vathiysén = 2,8-3,1 2,6-29 27-30 25-28 2,6-29 23-26 25-2,8

49-54 5459 5157 7580 59-64 62-67 6,0-65

2 Congnghigpvaxaydung  50-58 52-61 5160 87-95 6371 5866 6170
a Céng nghiép 54-63 56-65 55-64 92-10]1 6776 5564 6473

- Khai khoéang -51--46 -73--68 -62-57 -27--22 51--45 -44--39 -49--44

- Congnghiép ché bién, chétao  6,8-7.8 72-82 70-80 108-18 82-92 64-74 77-87

San xuét va phan phai dién,
- khidot, nuéc nong, hoinuée, « 51-56 6,0-65 55-61 92-98 67-73 81-86 7176

diéu hoa khong khi
Cung cép nudc, hoat dong
- quanlyvaxuly rac thai, 5055 6266 56-61 86-91 66-71 71-7.6 6,8-72
nudc thai
b Xéy dung 29-34 3338 3136 6368 4247 6773 5056
3  Dichvu 54-58 63-66 5862 80-83 6569 76-79 6,872

Ban budn va ban Ié; stfa chiia
- 0to,motd, xemayvaxeco 5964 70-75 64-69 15121 7984 8590 80-86
dong co khac

- Van tai, kho bai 46-56 59-69 5262 8191 6171 7585 6575
- DichvuluutrGvaannuéng  2,6-27 24-26 2526 69-71 3436 70-72 4,6-438
- Théng tin va truyén thong 59-6,1 6466 6263 80-82 6870 94-96 7577

_ | Hoatdongtaichinh, 7318 80-85 76-81 84-89 7984 8792 8186
ngan hang va bao hiém

Vé6i kich ban nay, Chinh phut xac dinh cac linh vuc, gom: cong nghiép ché bién - ché
tao, san xudt — phan phdi dién, khi dot, nudc néng, hoi nudc, diéu hoa khong khi thudc
khu vuc cong nghiép; tai chinh, ngan hang, bao hiém, van tai - kho bai, ban budn - ban
1¢ va stia chiia 6 0, xe may, xe c6 dong co khac thudc khu vuc dich vu sé la nhiing dong
luc chinh thdc ddy ting trudng kinh t€ nam 2022.
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| PHAN I |
THI TRUGNG NANG LUGNG

1. KHAI THAC DAU THO
1.1. Cung dau thd

Trong thang 1 viia qua, OPEC+ chi bom thém ra thi truong khoang 210.000 thung dau/
ngay, thap hon gdn mot ntia so véi muc tiéu dé ra 1a 400.000 thung/ngay. Ttic 13, san
lugng bd sung con thiéu khoang 190.000 thung dau/ngay.

Ngay 4/1, T6 chtic cac nudc xudt khdu dau mo (OPEC) va cac nudc dong minh, hay
con goi la OPEC+, da quyét dinh duy tri miic tdng sdn lugng 400.000 thiing/ngay trong
thang 2 t6i, trong béi canh bién thé Omicron van chua anh hudng nhiéu dén nhu ciu
tiéu thu ddu mo.

Theo dy dodn ctia cdc nha phan tich tai Ngan hang Goldman Sachs (My), lugng dau
tai cac kho duy tri ctia cac nude thudc TS chiic Hop tac va Phat trién Kinh té (OECD)
c6 thé giam xudéng mtic thip nhét ké tit ndm 2000 va mua He 2022.

1.2. Tiéu thu dau thé

Ngay 18/1, T6 chiic cdc nuéc xudt khau ddu mé (OPEC) dy bdo nhu cau tiéu thu dau

mo toan cau trong nam 2022 sé van duy tri & mic “manh mé” va vugt qua su gian doan
ngan han do bién thé Omicron gay ra.

OPEC du doan mtc tang vé nhu cAu moé khong thay ddi so v6i mic du bao trude
do6 1a 4,2 triéu thing/ngay trong ndm nay. Tong tiéu thu ddu mo du kién dat mtic 100,8
triéu thung/ngay trong ndm 2022

1.3. Gia dau thé

Gia dau Brent da tang 50% trong ndm 2021, tiép tuc tang thém 14% trong nhiing ngay
dau nam 2022, [én mtic cao nhét trong vong 7 nam, la 89 USD/thung. Véi tinh trang
nang luc sdn xudt, bi bé chit, lugng du trit con rét it va cing thing dia chinh tri 4nh
huédng t6i mot s6 khu vuc san xudt, gia dau dang tién gan dén ngudng 100 USD/thung
- mtc gia ma Goldman Sachs dy dodn sé bi pha v& vao gilia nam nay dé ti€p tuc lap
nhiing dinh cao khac.
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DIEN BIEN GIA GIA DAU BRENT TRONG KHOANG 1 NAM QUA
Bon vi tinh: USD/thung
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Nguén: Bloomberg

Nha xuét khdu dau hang d4u thé gii Saudi Aramco da ting gia thang 3 déi véi loai
ddu tho Arab Light danh cho khach hang chau A thém 60 cent/thung so véi muc gia
trong thdng 2 1én muc ting 2,80 USD/thting so v6i mtic chuén. Cac san phdm déu tho
khac cling tang gid tli 30 cent dén 70 cent/thung.
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GIA DAU THO ARAB LIGHT BAN CHO KHU VUC CHAU A SO V01 CHi SG CHUAN
Bon vi tinh: USD/bbl

4

Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar
2020 2021 2022
Nguén: Bloomberg

Ngin hang Morgan Stanley dy bdo rang gid ddu Brent sé dat 90 USD/thiing trong
quy III nam nay. Theo ngan hang nay, véi trién vong du tri ddu bi thu hep, cong suét du
phong thap vao ntia cudi nam 2022 ciing cac khoan dau tu vao linh vuc dau khi khd han
ché, thi truong ddu mod cé nguy co roi vao tinh trang cung khong du cau.

Trong khi d6, Standard Chartered da nang du bdo gid ddu Brent ndm 2022 thém
8USD lén 75USD/thiing. Trong nam 2021, ngan hang.

Céc nha phan tich cta J.P. Morgan cho biét gid ddu cé thé ting thém 30USD/thiing
sau khi Co quan thong tin nang lugng My (EIA) va hang Bloomberg ha du bdo san
lugng dau mo cua OPEC trong nam 2022, lan lugt giam 0,8 triéu thung/ngay va 1,2
triéu thung/ngay.

®  Nhiing yéu té c6 khd ndng dnh hudng nhiéu nhdt dén gid ddu ndam 2022:

* VGi théa thudn vé chong bién doi khi hdu COP29 va sy thong nhdt ciia cdc thanh
vién tham gia thoa thudn, nhu cdu ddu sé bi dnh hudng, kéo theo dnh hudng tdi
sdn xudt. Tuy nhién, dé la cau chuyén dai han, con hién tai, mién la nén kinh té
toan cdu tiép tuc tang trudng thi gid cdc san phdm chinh (xdng, ddu diesel, ddu héa,
nhién liéu mdy bay) sé tiép tuc tang.

* Doivdivin dé Covid-19, con nguidi da cé kinh nghiém nhiéu hon, dugc trang bi
va co khd ndng.

Déi vé6i vin dé Covid 19, cac chuyén gia nhin chung cho rdng con ngudi hién da c6
kinh nghiém nhiéu hon, dugc trang bi va c6 kha ndng chéng choi t6t hon véi nhiing dot
bung n6 dich Covid trong tuong lai. Su lac quan nay, néu dugc duy tri, sé tié€p tuc ho trg
nhu cdu dau ting va déy gia 1én theo cho dén nam 2022 va sau d6 niia.
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2. THI TRUOGNG KHi

Australia, Qatar va My hién dang dan ddu vé cong sudt héa long khi d6t. Hon niia,
Qatar va My c6 ké hoach r6 rang vé viéc m& rong thém hoat dong san xudt khi dét hoa
long. Theo B¢ Nang lugng My, My sé dat vi tri dau tién vé khdi lugng khi d6t hoa long
vao cudi ndm 2022. Cac cong ty My du kién sé san xudy 13,9 ty feet khoi (393,6 triéu
mét khoi) LNG moi ngay, Australia dy kién san xudt 11,4 ty feet khoi va Qatar 10,4 ty
feet khoi.

Gia khi LNG trén thi truong da giam manh sau khi cac doanh nghiép nhéap khéu lén
ctia Trung Quoc cho thay da dy tri du thiia lugng khi LNG cho nhu cdu st dung trong
thoi gian t6i va bat dau xa ban ra thi truong. Ngay 19/1 viia qua, Tap doan Hoa chat va
Dau khi Trung Quéc (Sinopec) da ma thau ban ra téi 45 16 khi LNG trong nam nay.
Theo do, Sinopec sé ban ra tti 2 - 516 khi LNG moi thang tii thang 2 dén thang 10/2022
theo hinh thtic giao hang tai tau (DES).

Gia khi LNG ciing chiu ap luc giam sau khi Indonesia néi 1éng cac bién phap cam
xudt kh4u than d6i v6i 139 doanh nghiép tai nudc nay. Diéu nay phin nao giam bt
c4c rti ro vé ngudn cung ning lugng tai khu viic Chau A. Tai thi trudng Chau Au, mot
lugng 16n cac 16 khi LNG dang d4n dugc chuyén dén gitp ha nhiét cudc khiing hoang
khi d6t kéo dai su6t nhiéu théng qua tai day. Tham chi, Lién minh Chau Au (EU) da
lan dau tién ti€p nhan mot 16 khi LNG tli Indonesia trong tudn trudc. Tuy nhién, thi
truong Chau Au van tip trung quan st cac rii ro dit gdy ngudn cung khi tif Nga khi
cing thdng gitia Nga va Ukraine dang ting cao.

Hoa ky dang dam phan véi cdc nuéc san xudt khi d6t ty nhién hoéa long (LNG) dé
ting cuong xuit khdu LNG sang chau Au néu Nga xam ligc Ukraine dan dén tinh trang
thiéu khi dét & chau Au.

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022 18,4

B Russia pipeline B Australia LNG B Qatar LNG B USLNG

Ngudn: BP Review of world energy
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Trong s6 101 16 hang xuét khdu LNG cua Hoa Ky trong thang Giéng, hon mot phan
ba dén c4c cang chau Au, trong khi ndm chuyén dén céc diém dén & My Latinh va
phén con lai van dang trong qud trinh vin chuyén.

DIEM DEN CUA CAC LO KHi LNG THEO KHU VUC
Don vi tinh: Triéu tan

B Asia W Eastern Europe InTransit M Middle East & North Africa
B NorthAmerica B South & Central America B Western Europe
4 A

Feb Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan
2020 2021 2022
Nguén: Bloomberg

Khi LNG dugc danh gia cé vai tro quan trong trong cai thién an ninh nguoén cung
nang lugng, giam 6 nhiém khéng khi va ho trg qua trinh chuyén dich néng lugng theo
huéng carbon thép trong tuong lai & Viét Nam. Trong khi d6, thi truong LNG dang thu
hut dugc su quan tdm ctia cac nha dau tu Nhat Ban.

2.1. Tai Viet Nam

Lay viéc xdy dung co s6 ha tang LNG lam trong tam. Chinh pht da phé duyét nhiéu du
an khu phtc hgp nang lugng LNG dé€ giai quyét van dé thiéu cung khi va nhu cau dién
tang. GAS la cong ty di d4u v6i cang LNG Thi Vai bat dau di vao hoat dong vao cudi
2022, cung cap LNG cho nha may dién Nhon Trach 3&4. GAS sé khong con doc quyén
trong nganh khi trong tuong lai khi c6 nhiéu cong ty méi tham nhép thi truong khi
LNG nhu: Delta Offshore, Gulf, Sojitz, AES, va Petrolimex...

Theo Quy hoach phat trién nganh cong nghiép khi Viét Nam dinh huéng dén ndim
2035, Chinh pht da dit muc tiéu cho ngudn cung va tiéu thu khi. San xuét khi trong
nudc theo ké hoach trong khoang 17-21 ty m3 dén 2035, véi san lugng tiéu thu la 23-31
ty m3. LNG nhéap khéu sé bu dip phan ngudn cung khi
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3. THI TRUGNG PHAN BON

Budc sang ndm 2022, thi truong phan bon thé gidi c6 d4u hiéu ting cham lai. Tuy
nhién, thi trudng dau mo lai noéng 1én, gia khi gas va than da van & mtic cao, chudi cung
tng toan cau sé phai mat mot thoi gian niia méi duge khoi thong vé mtic binh thuong
trong khi nhu cau ndng san tiép tuc manh sé khién tinh trang mét can doi cung - cau
phan bon con tiép tuc kéo dai thém nhiéu thang.

DIEN BIEN GIA PHAN BON THE GIGI
Daon vi tinh: USD/tan
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Gia kali trén thi truong thé gii c6 thé sé tang nhanh trd lai sau khi My ap dat cac
bién phép triing phat d6i véi Cong ty Kali Belarus (BPC). Trong khi do6, d¢€ dam bao
nguodn cung trong nudc, cac nudc san xudt phan bon 16n nhu Trung Quoc, Nga hay Ai
Cap van dang han ché hodc ngling xuat khau phan urea. Tai Trung Qudc, nham muc
tiéu giti cho bau trdi xanh trong vao dip Thé van hoi mtia déng sap t6i, nude nay van
dang san sang yéu cau cac nha may phai tam diing san xuét trong mot giai doan nhét
dinh d€ han ché 6 nhiém moi truong khong khi. Nam ngoai quéc gia nay da han ché
xudt khdu phan bon ti cudi nam ngoai d€ giup béo vé ngudn cung trong nudc.

GIA CAC LOAI PHAN BON CHU CHOT

Tuan1/2021 Tuadn1/2022  Mic tang Muc tang

Ching loai (USD/t&n) (USD/t&n) (USD/t&n) (%)
DAP 482 863 381 79
MAP 543 931 388 7
POTASH 369 807 438 n9
UREA 368 913 545 148
10-34-0 464 795 331 Vi
ANHYD 470 1.430 960 204
UAN28 209 584 375 179
UAN32 251 679 428 108

Nguén: Bloomberg
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Gid uré toan cdu c6 thé van ¢ mic cao trong sudt muia Pong, khi tinh trang thiéu
than & Trung Quéc va viéc thiéu khi d6t & chau Au nhu hién nay van gay khé6 khin cho
viéc tang san lugng san xudt. Do do, gid ure c6 thé van duy tri miic tang trudng hai con
s6 trong 6 thang ddu nam 2022 so véi cling ky, trong khi ntia cudi ndm 2022 c6 thé giam
tti muc cao trong ntia cudi nam 2022 c6 thé giam tii mic cao trong ntia cudi nam 2021
do cac vén dé thi€u than va khi dét dan dugc giai quyét.

GIA URE TRUNG QUOC
Don vi tinh: USD/tan
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Hién, hai nudc xuit khiu phan bon hang d4u thé gidi la Nga va Trung Quéc déu
dua ra cac bién phap han ché xuét khau. Th6é Nhi Ky la mot trong nhiing qudc gia san
xuét phan bén cha Iyc & chau Au, hién ciing da ngling xuét kh4u nhiéu 16 hang.

Viéc hang loat qudc gia xudt khiu phan bén l6n trén thé giGi dong loat han ché
xudt khdu khién cho gia phan bon trén thé gisi du kién sé con tiép tuc & miic cao ky
luc trong ntia dau nam 2022, dy bao sé gay tac dong khong nho t6i gia phan bon &
Viét Nam.
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4. THI TRUGNG DIEN

Trong nam 2022, cac doanh nghiép nganh dién van sé phai d6i mét v6i nhiing khé khan
nhat dinh do bién dong gia ctia cac loai nhién liéu than, ddu mo, khi d6t. Su bat 6n, kho
ludng trong dién bién gia cac loai nguyén liéu chinh cho san xut dién sé anh hudng dén
hiéu qua san xudt ctia cac nha may dién.

Tong dién nidng san xudt ctia cac nha may dién (tai dau cuc may phat) va nhip khau
toan qudc (bao gom ca san lugng dién mat tréi mai nha) nam 2022 dy kién dat 275,5 ty
kWh, tang 7,9% so v6i nam 2022.

Kha nang cung cdp khi cho san xuat dién nam 2022 trong nhiing ngay binh thudng
tti nguodn khi Dong Nam B¢ dat ti 13,5 - 14,5 triéu m3 khi/ngay, Khi Tay Ban B¢ dat tu
3,9 - 4,5 triéu m3/ngay. Nam 2022 du kién mua dién Trung Quoc véi san lugng khoang
380 triéu kWh trong cac thang 5,6.

Déi v6i mién Bac, trong nam 2022, phu tai dinh mién Bac du kién ting trudng ti
9,5-13%, tuong duong nhu cau ting thém 2.497-2.870 MW/nam.
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Anh bia: Gia dau thé gisi gan day
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