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TONG QUAN BAO CAO

( : udc khiing hodng quan sy tai Ukraine da budc qua dén tudn thit ndm, nhung nhiing
tdc dong ciia né lén chudi cung ting hang héa toan cdu mdi chi thuc su bat ddu.

O thoi diém hién tai, cuéc khiing hodng nay da khién cho céc chuyén bay chd hang phdi
tam diing hodc chuyén hudéng qua cdc khu vic khdc. Nhiéu nha mdy tai Nga va Ukraine
da phdi tam diing hoat dong khién cho ngudn cung nhiéu loai hang héa quan trong nhu
platinum, nhom, dau hudng duong va thép, doi dién vdi nhiéu rii ro dut gay. Gid nang
lugng tdng cao trén quy mo toan cdu ciing sé khién cho chi phi van tdi bi ddy lén, gdy cdn
trd cho qud trinh luan chuyén hang héa.

Bén canh do, phuong phdp chong dich cuc doan ctia chinh phii Trung Quoc khién cho
nhiéu trung tam sdn xudt, cdng bién I6n tai quic gia nay phdi ngung hoat dong. “Noi dau”
chudi cung ving toan cdu chdc chdn sé con kéo dai.

Thugng Hdi da budc vao tinh trang phong téa hai giai doan doi vdi 26 triéu dan &
thanh phé nay trong ngay 28/3, trong né lyc nham han ché sy ldy lan ciia dich COVID-19.
Cdc con dudng qua cdu va dudng ham déu bi chan lai, trong khi dudng cao toc bi han ché.
Nhu cdu ddu tai Trung Qudc, nudc nhdp khdu ddu thé 16n nhdt thé gidi, dugc dy dodn sé
gidm 800.000 thung/ngay so vdi miic binh thudng trong thang Tu.

Trudc nguy co suy thodi dang gia tang, trong khi lam phdt dang hoanh hanh khién FED
va cdc ngdn hang trung wong khdc da bat ddu cé gang kiém ché bang viéc ndng lai sudt.

Nén kinh té Viét Nam c6 d¢ md I6n. Trong boi cdnh hang héa thé gidi tang cao, rui ro
nhdp khdu lam phdt la khong thé tranh khoi.

Xdng ddu chiém ty trong khong cao trong ré hang héa CPI (chi s6 gid tiéu dimg) ciia
Viét Nam, nhung vé6i téc do hién nay, da ting chdc chan sé tao ra dp luc chi phi dn, béi dé
la nguyén liéu ddu vao cho hdu hét nganh cong nghiép.

D1y vay, trién vong tang trudng cia kinh té Viégt Nam van khd quan bdi theo dit liéu
trong quy 1, cdc hoat dong sdn xudt, dich vu, xudt nhdp khdu tiép tuc khéi sdc, sdn xudt
va cung cdp luong thuc doi dao.

Cdc chinh sdch hé trg gop phdn thiic ddy hoat dong san xudt va ddu tu. Trong quy I,
luc lugng lao dong, s6 ngudi cé viéc lam va thu nhap binh quan thdng ciia ngudi lao dong
tdng so vdi quy trudc va so véi cung ky ndm trudc.
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KINH TE THE GI0I

1. TINH HiNH KINH TE THE G161 THANG 372022
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Gid hang hoa toan cdu da tang phi ma trong nhiing tuin qua, ké tu khi xung dot gitia
Nga - Ukraine né ra. Nguy cd suy thodi kinh té toan ciu dén sau lam phét dang la quan
ngai ctia nhiéu chuyén gia kinh té.

Theo nhiéu nha kinh t€ hoc, kinh té thé giéi c¢6 thé tranh dugc kich ban lam phat phi
ma, nhung cai gia phai tra c6 thé sé la da tang trudng kinh té toan ciu yéu hon, thim
chi 1a suy thoai. Khi d6, cac nén kinh t€ méi ndi dac biét dé bi tén thuong.

TUONG QUAN GIUA DIEN BIEN GIA NANG LUONG VA CPI
Bon vi tinh: %
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" Trung Qudc

Trung Qudc 14 nudc nhap khiu diu 16n nhdt thé gisi, véi hon 257 ty USD ndm
ngodi. Vi thé, gia ddu ting sé bop nghet logi nhuan doanh nghiép, lam giam stc tiéu
dung ctia ngudi dan ciing nhu lam chdm nhu cdu vé hang xudt khdu. Tt ca nhiing tac
dong nay sé lam phic tap thém nd luc binh 6n kinh té ctia Bac Kinh.

Du véy, Trung Qudc c¢6 ngudn cung nang lugng ndi dia 16n, quan hé than thiét véi
Nga va lam phat thap. Tuy nhién, mot s6 nha kinh t€ hoc cho rang gia dau ting sé han
ché phan nao kha ning néi long chinh sach tién té cia Bac Kinh.

____ NENKINH TE TRUNG QUOC B RUNG CHUYEN BGI CU SGC GIA DAU VA DICH BENH ___
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Trung Quéc dang phai d6i mat véi tinh trang lay lan nhanh cta bién chiing Omi-
cron. Nha chtc trach Trung Quéc ngay 13/3 4p 1énh phong toa v6i thanh pho 17,5 triéu
dan Tham Quyén trong it nhit mot tudn d€ ing phé Covid-19. Diéu nay c6 thé anh
hudng dén mot ntia tong san phdm qudc ndi cua dat nude nay.

Theo cac nha kinh t€ tai Australia & New Zealand Banking Group Ltd, khi cac ca
nhiém tang vot & nhiing noi khac, mét ntia GDP va dan s6 Trung Qudc sé bi anh hudng
béi dot bung phat méi nhat. Bloomberg Economics cho biét trong mét luu y gan day
rang tinh dén ngay 9/3, c6 14 tinh c6 ving nguy co cao hodc trung binh, chiém 54,4%
GDP trén toan dat nudc Trung Qudc.

SG CA NHIEM TAI TRUNG ouﬁ'c TANG MANH TRONG NAM 2022
Bon vi tinh: Nghin nguoi
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= Nhit Bdn

Ciing nhu Trung Qudc, lam phat ctia Nhat Ban c6 thé bi kéo 1én cao vi gia dau. Tuy
nhién, diéu nay kho ngan Ngan hang Trung uong Nhat Ban kich thich kinh té, do ting
trudng cta nude nay hién kha i ach.

" Han Quéc

Han Qudc dang lo ngai chi phi nang lugng tang do chién sy tai Ukraine, khién lgi
nhuén xuit khu ctia ho gidam. Cac nganh san xudt ctia nudc nay phu thudc 16n vao
nhién liéu nhép khiu. Thang du thuong mai Han Quéc chi méi quay vé thing du hoéi
thang 2, sau hai thang lién ti€p tham hut vi gia dau cao.

Quan h¢ kinh t&€ ctia Han Quoc véi Nga kha nho. Nga chi dong gop 1,5% kim ngach
xuét khdu cho Han Quéc. Qudéc gia chiu A ciing chi nhap 5,6% dau tii Nga. Viéc ndy sé
gitp han ché tac dong truc tiép cua chién sy véi kinh t€ Han Qudc.

Théng trudec, Han Qudc con quyét dinh xa 4,4 triéu thung dau tit kho dy trii khin
cdp d€binh 6n gia ca. Chinh phu nudc nay cho biét sé gia han viéc giam thué nhién liéu
thém 3 thang nia.

" Anh

Trong boi canh gia tiéu dung tai Anh trong mua Pong nam nay tang véi toc do chua
tiing thdy trong nhiéu thép ky, quan hé cing thing gitia Nga va Ukraine dugc du béo sé
ddy lam phat 1én cao hon niia va dé ndng Ién hang triéu ho gia dinh.

Gid nhién liéu dat mtc cao ky luc vao cudi thang Hai va ngudi tiéu dung phai chi t6i
83,14 bang Anh (108 USD) d¢€ d6 day mot chiéc xe gia dinh 55 lit, taing hon 3 bang Anh
so v6i ddu nam va 15 bang so v6i mot nam trude. Khi dot tu nhién ciing tang lén mtc
cao ky luc do cing thing leo thang gitia Nga va Ukraine.

Cudc khung hoang dia chinh tri tiép tuc kéo dai sé “phti méay den” 1én trién vong
tang trudng cta kinh t€ Anh. T6 chtic tu vdn cta Resolution Foundation (Anh) luu y
cing thing Ukraine-Nga c6 khé ning lam suy yéu ting trudng kinh té va ting nguy co
suy thoai.

[ 4]
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= Nga

Céc bién phép triing phat cting rin ma My va Lién minh chau Au (EU) dua ra déu
nham t6i da hod stic ép d6i v6i nén kinh té Nga, thong qua viéc c6 14p Nga khoi thi
trudng tai chinh toan cau va dong bang cac tai san ctia Chinh phu va gi6i giau Nga trén
khap thé gigi. Hai “gong kim” triing phat chinh bao gom: loai mét loat cac ngan hang
Nga khoi hé thong thanh toan lién ngan hang qudc té SWIFT, khién Nga gan nhu khong
thé thuc hién dugc cac giao dich thanh toan qudc té; va déong bang hang tram ty USD
tai san duy trii cia Ngan hang Trung uong Nga (CBR), khién Moscow khong thé dung
du trii nay dé bao vé ty gia dong Rap.

Ké tii khi Nga bat ddu cudc tdn cong nham vao Ukraine hom 24/2, hon 300 thuong
hiéu dugc coi la biéu tugng ctia thé giGi da dong loat rut khoi Nga hodc cat gidm hoat dong
tai thi truong nay. Trong dé c¢6 nhiing ngan hang toan cdu nhu Goldman Sachs, nhom 4
cong ty kiém toan 16n nhat thé gidi, chudi ctia hiéu ca phé Starbucks, hang xe Ford.

Mot thang sau khi xung dot bat dau, dong tién cta Nga da mat phén l6n gid tri, ¢d
phiéu va trai phi€u ctia nudc nay da bi loai ra khoi cac chi s6. Nén kinh té Nga dang bi
anh huéng nghiém trong, tdc dong co thé sé con kéo dai trong nhiéu nidm tdi.

Cac bién phap trting phat dang budc cac nha cung cdp chi s6 phai loai Nga ra khoi
cac chi s6 tham chiéu - dugc cac nha dau tu st dung d€ quyét dinh dua hang ty USD

vao cac thi trudng méi néi. Tu ngay 31 thang 3, trong s6 ctia Nga sé bi gan nhu tét ca
cac nha cung cdp chi s6 chinh goila 0.

CAC CHi SO CUA NGA SE Bl BUA VE MUC 0
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®  Ukraine

Ngay 28/3, Chinh phu Ukraine udc tinh thiét hai kinh t€ sau hon 1 thang xung dot
v6i Nga la gan 565 ty USD.

Con s6 udc tinh 1a 564,9 ty USD (515,8 ty euro), bao gom thiét hai trudc mat ciing
v6i thiét hai du kién trong hoat dong kinh té va thuong mai.

Thiét hai doi véi tai san cong va tu 1a yéu t6 16n nhat. Thiét hai co s& ha tdng cong
cong - bao gom duong xa, duong sat va san bay bi hu hong - tong cong lén t6i 119 ty
USD, trong khi thiét hai d6i véi tai san tu nhén, ké ca nha ¢, 1a 90,5 ty USD. Thiét hai va
mat mat cua cac cong ty tu nhéan la 80 ty USD.

UdGc tinh Téng sén phdm qudc ndi (GDP) ndm 2022 sé gidm 112 ty USD, hon 55%
so v6i ndm trude. Chinh phti Ukraine nhiéu kha nang sé mét 48 ty USD doanh thu tu
thué hodc gin nhu tit ca nhiing gi ho mong dgi sé thu dugc trong nam nay. Trong khi
do, 54 ty USD von dau tu tryc ti€p nudc ngoai sé khong thanh hién thuc.

IM}’)

Theo dii liéu cia B¢ Thuong mai My cong bd ngay 28/3, trong thang viia qua, thim
hut thuong mai giam 0,9% xu6ng 106,6 ty USD. Xuit khau tdng trd lai & mtic 1,2% 1én
157,2 ty USD, chui yéu nho xudt khdu hang hoéa tiéu duing tang 6,3%.

Xuét khéu thuc phdm tdng 3,6%, trong khi xudt khdu vat tu cdng nghiép tang 2,6%.
Tuy nhién, xuit khiu xe co gidi giam 3,4% do hoat dong san xuit bi dinh tré bai tac
dong ctia tinh trang thi€u ngudn cung chat ban dan trén toan cau. Xuat khiu tu liéu san
xudt va cac mdt hang khac ciia My trong théng 2 cling giam dang ké.

Trong khi dd, nhép khdu hang hoa ctia My tang 0,3% 1én 263,7 ty USD. Du nhap
khiu xe co gidi giam 9,9%, nhap khiu thuc phdm gidm 3%, song nhap khiu vét tu cong
nghiép va cac hang hoa khac lai ting manh.

Mot s6 chuyén gia kinh té€ My cho rang nhu cdu ting manh va sy thay déi thi hiéu

ctia ngudi tiéu dung trong boi canh dai dich COVID-19 da khién nhap khiu hang héa
tang vugt xa xudt khdu, dan dén tham hut thuong mai dat muic cao nhét tu trudc téi nay.

[ 6]
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2. TRIEN VONG KINH TE THE GIGI

Ngay 5/3, Quy Tién té Quéc té (IMF) cdnh bdo nhiing tdc dong kinh té toan cdu do cing
thdng Nga-Ukraine sé tré nén trdm trong hon néu xung dot leo thang.

Gid nang lugng va hang hda tang vot, véi gia dau 1én téi gan 120 USD/thung, lam gia
tang lam phat trong boi canh nén kinh té€ thé giGi van dang chat vat phuc héi tit dai dich
COVID-19. IMF canh bao «néu xung dot leo thang, thiét hai kinh té sé cang nghiém
trong hon,» khi cac cti sé¢ vé gia ca hang hoa sé gay tac dong trén toan thé gidi, dac biét
la d6i v6i cac ho gia dinh nghéo.

Nhap khiu rong vé ning lugng khién cdc nudc chau A chiu t6n thuong khi gia dau
tang cao vi xung dot Nga — Ukraine. V6i viéc hon 40% xuét khdu cta thé gidi la tii chau
A, gia cd ting cao sé giy ra tic dong lan truyén trén toan cau.

CcAc TO CHUC oudc TE
DU BAO TANG TRUGNG TOAN CAU NAM 2021 VA NAM 2022
Bon vi tinh: %

WB IMF FitchRatings
2021 W H 2022
Nguén: Bloomberg

Ngay 15/3, IMF cho rang cudc xung dot & Ukraine c6 thé tai dinh hinh vé co ban trat
tu kinh té€ toan ciu trong dai han. IMF du kién sé gidm du bdo tding trudng kinh té toan
cdu ndam 2022 dugc dva ra trudc doé 6 miic 4,4%. Con Oxford Economics ugc tinh kinh
té toan cau chi dat muc tdng trudng 3,8% trong nam nay.

[7]
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Fitch Ratings cling dua ra du bao ting truéng GDP nam 2022 cua My, khu vuc
dong EUR va Trung Qudc lan lugt 1a 3,5%, 3% va 4,8%. Con & khu vic Dong Nam A,
Ngan hang Phét trién chau A nhan dinh ting trudng ndm 2022 ctia Indonesia dat 5%,
Philippines 6%, Thai Lan 4%, Singapore 4,1% va Malaysia 5,9%.

TANG TRUGNG GDP 2021 VA 2022 CUA MOT SO QUOC GIA DONGNAMA

Bon vi tinh: %
75

Indonesia Malaysia Philippines Thai Lan Singapore Viét Nam
Uéc tinhnam 2021 W B Dubao nam 2022

Nguén: Fitch Ratings

Lam phat gia tang sé tiép tuc tac dong dén cac nude thanh vién Lién minh chiu
(EU), tuy nhién nén kinh té ctia lién minh sé khong roi vao suy thodi do tinh hinh cang
thing tai Ukraine. Ngan hang Trung viong chdu Au ECB dy bdo ting trudng kinh té cia
Khu viic Dong tién chung chdu Au (Eurozone) trong nim nay sé thap hon dy bdo trudc
day 0,5% do cudc khung hoang tai Ukraine, tuy nhién van dat mtc tang trudng 3,7% va
2,8% trong nam 2023. ECB cling du bao lam phat trung binh sé 1a 5,1% trong nam 2022,
cao hon nhiéu muc muc tiéu 2,0%, va sé giam xudng mtic 2,1% vao nam sau.

Trong bao cdo ngay 17/3, To chiic Hgp tdc va Phdt trién kinh t¢ (OECD) nhdn dinh
nhiing dién bién tai Ukraine hién nay cé thé lam gidm miic tdng trudng kinh té toan
cdu “hon mot diém phdn tram” trong ndam ddu tién ké tii sau khi Nga tién hanh chién
dich quén sy déc biét.

Theo OECD, tac dong nay néu kéo dai sé tao ra “mot cudc suy thoai nghiém trong &
Nga va déy lam phat gid tiéu dung toan cau lén x4p xi 2,5 diém phan tram” OECD du
bao ngoai hai nuéc lién quan truc ti€p tinh hinh xung dot hién nay la Nga va Ukraine,
nhiing thiét hai vé kinh t€ sé c6 thé cdm nhan rd & cc qudc gia chau Ay, do chau luc
nay phu thudc nhiéu vao nguoén cung cdp nguyén liéu tho, thuc phdm va ning lugng ti
Nga va Ukraine, trong khi gid ca ctia nhiing mit hang nay da bi déy lén cao lién quan
xung dot. Cu thé, OECD da ha GDP toan cdu trong nam nay xudng 3,5% tii muc 4,5%
dua ra trudc do, dong thoi lam phat toan cau sé dat muic 7,5%

Ngay 17/3, hing xép hang tin nhiém qudc té Moody’s (My) da cong bo “Trién vong
vi mé toan cdu”, du doan ty 1é tang trudng Tong san phdm qudc ndi (GDP) thuc té cua

Han Qudéc nam 2022 dat 2,7%, giam 0,3% so v6i mic du bao clia mot thang trudc.

[ 8]
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Moody’s ciing ha trién vong tang trudng kinh té ciia Nhoém 20 nén kinh t€16n (G20)
ndm nay tl 4,3% xudng con 3,6%, clia My tii 4% xudng 3,7%; cac quoc gia khu vic dong
tién chung Euro tii 4,4% xudng 2,8%, Dtc ti 3,8% xudng 1,8%, Anh tii 4,3% xudng
2,8%, Phap tii 3,8% xuéng 2,7%.

bdc biét, du bao tang truéng GDP cua Nga da giam manh tii 2% xudng -7%. Hang
x€p hang tin nhiém nay giai thich chién dich quan sy dic biét cia Nga nham vao
Ukraine da khién mdi truong kinh té€ thé gisi thay ddi bdi ba nguyén nhan chinh.

Theo Vién nghién ciiu kinh té Ifo, tang trudng kinh té€ ctia Dtic - nén kinh té€16n nhat
chiu Au- sé gidm manh so véi du bao dugc dua ra tride khi xay ra cudc khiing hoang
tai Ukraine. T6 chtic nay du bdo ty 1¢ ting truéng kinh té Diic trong ndm 2022 chi nam
trong khodng tii 2,2%-3,1%, giam manh so v6i mtc du bao 3,7% hoi thang 12 cua vién
nay. Ngudgc lai, ty 1é lam phét c6 kha niang tang nhanh hon du kién va c6 thé 1én t6i 5,1-
6,1% trong nam nay, cao hon nhiéu so véi muc du bao 3,3% trudc do.

Ngay 24/3, Hji nghi Lién hgp quéc vé Thuong mai va Phdt trién (UNCTAD) ha du
bdo ting trudng kinh t€ ndm nay, do tac dong ctia cudc khiing hoang Ukraine. T6 chiic
nay cho rang kinh té toan cdu sé chi tang trudéng 2,6%, so vdi du bdo trudc dé la 3,6%.

Phan 16n muc suy giam sé xay ra & khu vuc eurozone, ndgi UNCTAD cho rang ting
trudng sé chi con 1,7%, bang ntia du bao trudc day. Cung véi d6, ho ha du béo cua My,
vG6i GDP ¢6 thé chi ting 2,4%, gidm tu 3%.

Ngay 25/3, B§ trudng Tai chinh My Janet Yellen cting dua ra canh bao tac dong tu
cing thing gitia Nga va Ukraine dang ddy gid cd hang hoa 1én cao va c6 nguy co lam
gidm trién vong ting truéng kinh té toan cdu trong ndam 2023. B trudng Yellen cho biét
My dang lam viéc v6i cac dong minh dé tim cach dam bao nguoén cung ddu mo va khi
dot trén toan cau, qua d6 giam bét tac dong doi véi ngudi tiéu ding.

Ngay 29/3, Co quan xép hang tin nhiém Sé&P Global du béo khu vuc chdu A - Thdi
Binh Dudng sé ting trudng manh mé 5,1% trong ndm nay va khoang 4,5% vao nam
2023-2025, khién day van la khu vuc phét trién nhanh nhat thé gigi.

S&P Global du bao tang trudng kinh té€ ciia Nhat Ban, Han Quoéc va Pai Loan (Trung
Qudc) vé co ban khong thay d6i vi cac nén kinh té€ nay dugc coi la ¢é nang luc chéng
chiu tét trudc ct soc lam phat. S&P Global ha du bao ting trudng ctia khu vic Dong
Nam A tli mtic 5,6% xuéng con 5% do nhu cau toan cau gidm va xung dot Nga-Ukraine
anh hudng 1én nén kinh t€ khu vuc trong ndm 2022.

[9]
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3. THI TRUGNG TAI CHiNH - TIEN TE
3.1. Gia vang
Kim loai quy la mat hang c6 tinh nhay cam rat cao trudc moéi bién dong cua kinh té

va dia chinh tri. Xung dot Nga - Ukraina lap tiic ddy gid vang phi thdng lén m&c 2.049
USD/ounce, ting 7,7% chi trong ntia thang.

DIEN BIEN CUA GIA VANG SAU XUNG BOT NGA - UKRAINA
Bon vi tinh: USD/ounce

2.075

2.050

2.025

R 'l 2.000

........... 1975

Feb Mar 7 n 7 23
Nguén: Bloomberg

Dai voi vang, 1ai sudt tang sé dan dén ap luc gidm gia. Nhung lai suit tang cao, dan
dén that chit tién té khién nén kinh t€ di vao tinh trang suy thoai. Vang sé hudng lgi ti
day do kha nang tru 4n an toan, ddc biét trong béi canh chién sy Nga va Ukraine chua
c6 diu hiéu giam nhiét.
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3.2. Ty gia

USD tiép tuc tang manh trong phién viia qua, trong khi euro giam xuéng mtic thap méi
khi cang thing gitia Nga va Ukraine van chua ha nhiét. Tai Chau A, chi s6 déng nhan
dan té cao ky luc lich sti. Vang va Bitcoin dién bién ngugc chiéu khi vang c6 lac vugt
2.000 USD trong khi Bitcoin xuéng dudi 39.000 USD.

CHi SO DOLLAR INDEX

100
r 99,126
98

- 96

94

92

90

May Jul Sep Nov 2022 Mar

Nguén: Bloomberg

____ DIENBIEN TY GIA MOT SO BONG TIEN TRONG KHU VUC TiNH TU DAU NAM 2022
Bon vi tinh: %

-4

04/01 14/01 24/01 03/02 13/02 23/02 05/03 15/03
B USD/SGD W USD/CNY W USD/VND W USD/THB M USD/MYR
Nguén: Bloomberg
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3.3. Lai suat

Cuc Dy trii Lién bang My (Fed) sé phai d6i mat véi thach thtic to 16n la bat dau rat lai
cac bién phap ho trg kinh té thoi dich bénh. Song, thoi diém nhém hop ctia ngan hang
trung uong My (NHTW) khong thuc su ly tudng.

Ngay 16/3, Fed két thuc cudc hop chinh sach tién té dinh ky kéo dai hai ngay bang
tuyén bd ndng lai sudt 0,25 diém phdn tram, ti khodng 0-0,25% trudc dé 1én 0,25-0,5%.
bay 1a dot ndng 1ai sudt dau tién ctia Fed ké tit ndm 2018. Mtic lai sudt gan 0 da dugc Fed
duy tri k€ tu ddu nam 2020, khi Covid-19 mdi tré thanh dai dich toan cau.

Tu ngay 11/3 dén 17/3/2022, 1ai suat lién ngan hang (LSLNH) cac ky han qua dém,
1 tudn va 2 tudn c6 chung dién bién ting trd lai, 14n lugt & muc 0,08%; 0,07% va 0,43%
1én 2,19%; 2,22% va 2,74%/nam.

Theo do, 1ai suat lién ngan hang trung binh tii ddu nam téi nay ctia cac ky han dém,
1 tudn va 2 tudn hién lan lugt & muc 2,12%; 2,26% va 2,43%/nam, so véi muc quanh va
dudi 1% trong 2 nam 2020-2021.

DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG
Bon vi tinh: %

Aug Sep Oct Nov Dec Feb Mar 2022
B Quadém B 1tuan B 2tudn

Nguén: Bloomberg

Theo CNBC, thi truong dang ky vong NHTW My sé tang lai sudt 7 lan trong ndm
nay — dong nghia véi viéc lai suat sé dugc diéu chinh trong moéi cudc hop. Tuy nhién,
nha d4u tu van chia ré vé viéc liéu Fed sé nang lai suit thém 25 hay 50 diém co ban trong
cudc hop thang 5 néu lam phat tiép tuc di 1én.
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Hau hét cac nha kinh t& ky vong Uy ban Thi truong M& Lién bang (FOMC) sé béo
hiéu 1 hoac nhiéu dot tang lai suat.

KY VONG CUA CAC CHUYEN GIA
(Khdo sat ctia Bloomberg tién hanh ngay 7 - 10/3)

[ | Khéng bao trudc
[} Bao hiéu tang |ai suat vao thang 5

[ ] Béo hiéu chudi tang lai suat

Nguén: Bloomberg

Ngdn hang Goldman Sachs du dodn, Cuc Dy trii lién bang My (FED) sé tiép tuc
nang lai suit vao thang 5 va thang 6 t6i day véi muic khoang 1%, va sau d6 tang thém
1% cho dén hét nam 2022.
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3.4. Chung khoan
Thi trudng chiing khodn My déng ctia trong sic d6 sau khi Chu tich Fed Jerome Powell

nhan dinh lam phat dang qué cao va Fed sé hanh dong manh tay dé kiém sodt.

BIEN DONG CAC CHi SO CHUNG KHOAN MY TU DAU NAM 2022 BEN 21/3
Bon vi tinh: %

3112 10/01 19/01 27/01 04/02 14/02 23/02 03/03 1/03 21/03
B Dow Jones B S&P500 B Nasdaq Composite

Nguén: S&P Dow Jones Indices, Fed st. Louis

MUC TANG/GIAM HANG NGAY CUA DOW JONES TU PAU THANG 3

01/03 02/03 03/03 04/03 07/03 08/03 09/03 10/03 11/03 14/03 15/03 16/03 17/03 18/03 21/03
Nguén: S&P Dow Jones Indices, Fed st. Louis

Chiing khodn chdu A chim trong sic dé trong ntfa cudi thang 3 vi ap lyc tif ci tinh
hinh dich bénh Trung Qudc, xung dot Nga - Ukraine va ky vong My tang lai suat lan
dau sau 3 nam. Gia d4u va vang cling tiép tuc gidm xuodng.

Dan d4u xu hudng trén la chiing khoan Trung Qudc, cac nha dau tu lo ngai s6 ca

nhiém Covid-19 ting nhanh & Trung Quéc sé anh hudng dén ting trudng kinh té€ cta
nudc nay trong quy dau tién.
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Chiing khodn Trung Quéc va Hong Kong ndi tiép da tang 4n tugng trong ngay 16/03,
khi nd lyc 6n dinh thi truong tai chinh ti phia Chinh phti Trung Quéc thu hut nguoi
mua trd lai thi truong.

DIEN BIEN THI TRUGNG CHUNG KHOAN TRUNG QUOC
Bon vi tinh: %

B Hang Seng TECH Index - Last Price

-40
v
B Hang Seng China Enterprises Index - Last Price
...... _50
B Hang Seng Index - Last Price B Shanghai Shenzhen CSI 300 Index - Last Price

Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2022 Feb Mar

Nguén: Bloomberg

BIEN BONG CHi SO SHANGHAI COMPOSITE CAC PHIEN GAN DAY
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3.5. Lam phat

Gid ca moi loai nhién liéu dén hang hoad lién tuc ting cao trong khi kinh t€ dang hoi
phuc sau COVID-19. Cac ngan hang trung uong sé phai dau dau véi thach thic kép -
viia kiém sodt gia ca, viia phat trién kinh té. Trong thang d4u tién khi chién sy no ra,
lam phit trén toan Lién minh Chau Au da dat mtic cao ky luc t6i 6,2%. Phan 16n do chi
phi ndng lugng tdng cao.

Cac nha kinh t€ Phé Wall dy doan FOMC sé nang du bao lam phat ca nam 2022 tu
mtic 2,7% hoi thang 12 ndm ngodi 1én 3,9%. Udc tinh lam phat cho cic ndm sau do sé
khong méy thay ddi, 14n lugt la 2,3% va 2,1% cho cac nam 2023 va 2024.

Trong khi lam phat ting cao dang la xu hudng cht dao ctia nén kinh té€ thé gisi, xu
hudng ngugc lai van xuit hién & mot s6 qudc gia, trong dé dién hinh phai ké dén Trung
Qudc. Ap luc lam phat tiép tuc duy tri muc thdp trong ddu ndm 2022, v6i muc ting chi
0,9% so v&i cung ky.

Lam phat Trung Quoc chti yéu chiu ap luc ti gia nang lugng tang cao, tuy nhién mtic
d9 c6 phan nhe hon so v6i My va chau Au. Trong khi d6, lam phat tii gid thyc phdm va
cac ciu phan khéc (nha 6, tiéu dung, dich vu) & mtic gin nhu khong dang ké.

DIEN BIEN LAM PHAT TRUNG QUOC VA MY
Bon vi tinh: % yoy

8
CPIMjyoy MW B CPI Trung Qudc yoy /

20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Nguaén: Refinitiv, IMF
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LAM PHAT TAI MOT SO KHU VUC TU CAC CAU PHAN

-2

My EU Trung Quéc EM khac
B Giananglugng M Gidthycphdm M Tygida M Lamphatkhac B Lam phat téng thé

Nguén: Refinitiv, IMF

Su trai ngugc vé xu hudng lam phat gitta Trung Qudc va cac nén kinh té khac c6
thé ké t6i bon nguyén nhéan cht yéu nhu:

®  Gid thuc phdm;

= Sic tiéu dung ngi dia;

" Chinh sdch tién té;

® Cdc bi¢n phdp kiém sodt ciia Nha nudc.

DU BAO LAM PHAT TOAN CAU NAM 2022 CUA MOT SO TO CHUC
Bon vi tinh: %

KHU VLT HSBC JP Morgan
2021 2022F  2023F  2022F 20 2022F 402022F 20 2023F

Toan cau 3.8 6.5 4,2 5.4 6.0 4,8 2,7
Nhém KT phat trién (AE) 3.2 6.0 2.8 5.4 6,3 b 2,2
My 4,7 6.9 3.1 6,7 T4 52 2.8
Eurozone 2,6 6,5 2,8 53 6.3 3.9 1,2
Nhom KT dang PT (EM) 4,1 6,8 5,1 5.4 5.4 53 3.6
Trung Quéc 0.9 2.1 2,3 19 1.4 2.4 2,7
EM khac 57 8.9 9% 8.2 b4
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3.6. Chinh sach diéu hanh

Ngdn hang Thé giéi (WB) viia phé duyét goi hé trg bo sung 489 triéu USD cho Ukraine,
sé gidi ngan ngay lap tdc va goi day 1a “khodn ho trg cho su phuc héi ti tinh trang kinh
té khan cdp & Ukraine”.

G6i ho trg duge Hoi dong WB phé duyét bao gom s6 tién cho vay thém 350 triéu
USD va cac khoan bao lanh tri gia 139 triéu USD. Khoan ho trg dugc giai ngan nhanh
chéng nay sé giap Chinh pht Ukraine cung cdp cac dich vu quan trong cho ngudi dan,
trong do c6 tién luong cho nhan vién bénh vién, luong huu cho ngudi gia va cac chuong
trinh xa hoi cho nhiing nguadi dé bi t6n thuong.

Tuyén b6 chung ngay 1/3 cia WB va IMF néu r6 céc thé ché tai chinh nay dang hop
tac va cting chudn bi g6i ho trg 3 ty USD trong nhiing thang t&i. Trong do, goi giai ngan
nhanh nhit tri gia 350 triéu USD sé dugc dé trinh d€ ban lanh dao phé duyét ngay tuan
nay. Tiép theo d6 la goi 200 triéu USD gidi ngdn nhanh dé ho trg y té va gido duc.

Ngay 23/3, Thu tuéng Nhat Ban Fumio Kishida thong bao 6ng sé chi thi soan thao
cac bién phap kinh t€ mdéi vao tudn téi nham giam thiéu tac dong ctia viéc gia hang hda
leo thang. Trudc mat, Chinh phii Nhdt Bdn dy dinh sé soan thdo cdc bién phdp ngdan
han va sii dung quy du phong tri gid 5.500 ty yen (45,41 ty USD) trong ngan sach cua tai
khoéa 2022 @€ tai trg cho viéc thuc hién cac bién phap nay. Sau d6, vao thang Sau, Chinh
pht sé tiép tuc xay dung goéi kich thich kinh té€ quy mo l6n.
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= Nga chi 1.000 ty ruble hé trg nén kinh té

Ngay 15/3, Thu tuéng Lién bang Nga Mikhail Mishustin cho biét ké hoach ho trg
nén kinh té Nga bao gobm hon 100 sang kién tri gia khoang 1.000 ty ruble (tuong duong
10 tj USD).

Chinh pht da chuén bi day du cac bién phap, nhiéu bién phap trong s6 d6 da dugc dua
vao du thao ké hoach hanh dong uu tién. Day la mét van ban rét linh hoat, sé dugc cap
nhat lién tuc va ban hanh theo tling giai doan, tuy thudc vao su phat trién cta tinh hinh.

" Phdp cong bo goi ctiu trg kinh té iing pho viéc gid nang lugng tiang

Ngay 16/3, Thu tuéng Phap Jean Castex da cong ké hoach ctiu trg nén kinh t€ trj gia
khodang 20 ty euro nhdm gidm thi€u nhiing tac dong tiéu cuc ti viéc gia ning lugng va
nguyén liéu dau vao tang manh do cudc xung dot tai Ukraine.

Theo néi dung dugc cong bd, muic ho trg 15 cent cho méi lit nhién liéu dugc Tha
tuéng Phap thong bao ngay 12/3 sé dugc mé rong, ap dung cho ca cac phuong tién su
dung khi d6t ty nhién va khi tu nhién hod long. Bién phap nay sé chinh thtic c6 hiéu luc
tli ngay 1/4 va du kién sé kéo dai trong it nhat 4 thang téi.

Noi dung ctiu trg thi hai 13 ho trg cdc doanh nghiép c6 hod don néing lugng chiém
trén 3% tong doanh thu. Cu thé, néu cac doanh nghiép nay c6 hoa don dién hay khi dot
tang tit 40% trd lén sé dugc nhan mot khoan trg cdp tuong duong 50% chi phi ning
lugng phu trdi va muc ho trg cao nhit c6 thé 1én t6i 25 triéu euro.

Ké& hoach ctiu trg méi cling dac biét uu tién cho linh vic nong nghiép va ngu nghiép.
Theo d6, mot goi ctiu trg tri gia 400 triéu euro sé dugc thuc hién dé ho trg ngudi chan
nuoi dang phai doéi mét véi gia thic an chan nudi tang cao; trong khi ngu dan Phap sé
dugc ho trg 35 cent cho moi lit ddu diesel d€ bu dap cho su tang gia nang lugng.
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KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 372022
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi
Téng san phdm trong nudc (GDP) quy I ndm 2022 udc tinh tang 5,03% so vdi cung ky
ndm trudc, cao hon toc do tang 4,72% ctia quy I nam 2021 va 3,66% ctia quy I ndm 2020

nhung van thip hon t6c d6 tang 6,85% ctia quy I nam 2019.

biém nhén cua ting truéng quy I la tit khu vuc dich vu. Khu vuc dich vu trong quy
I nam 2022 ting trudng khoi sic khi nhiéu hoat dong dich vu soi dong tré lai.

TOC DO TANG TRUGNG GDP QUY 1/2022 SO VGI CUNG KY NAM TRUGC
Bon vi tinh: %

GDP Nong, lam nghiép Cong nghiép
va thay san va xay dung
Quy /2021 W B Quyl/2022

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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1.1.1 Chi s6 gid tiéu ding

Gid xdng ddu, gia gas tang theo gia nhién liéu thé gidi; gia nha & thué ting trd lai sau
khi dich Covid-19 dugc kiém soat; gia hang hoa va dich vu tiéu dung thiét yéu tang theo
gid nguyén liéu dau vao va gia xang dau la nguyén nhan chinh lam chi s6 gia tiéu dung
(CPI) thang 3/2022 tang 0,7% so v6i thdng trudc, ting 1,91% so v&i thang 12/2021 va
tang 2,41% so v6i cung ky ndm 2021.

DIEN BIEN CPI QUA CAC THANG
Bonvi: %

Mar Apr  May  Jun Jul Aug  Sep Oct Nov  Dec 2022 Feb Mar
Ngudn: Téng cuc Théng ké

Tinh chung quy 1/2022, CPI tang 1,92% so vé6i cung ky nam trudc, lam phét co ban
tang 0,81%.
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1.1.2 Bdu tu

Tinh dén ngay 20/3/2022, von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam dat trén 8,9
ty USD, bing 87,9% so véi cung ky ndm 2021.

Cu thé, trong quy d4u nam, c6 322 dy 4n méi dugc cdp gidy ching nhin dang ky dau
tu (tdng 37,6% so véi cung ky), véi tong von dang ky dat trén 3,21 ty USD (giam 55,5%
so v6i cung ky).

CO CAU PAU TU NUGC NGOAI ‘
3 THANG DAU NAM 2022 THEO THANH PHAN VON PAU TU

5.000 160
4,000
120
3.500
3,000 —_ 100
2.500 80
2.000 60
1.500
40
1.000
500 20
0 0
Feb Mar
B Dang ky cap méi B Dang ky tang thém M Gép vén, mua cé phan B S8 dyan méi

Ngudn: Téng cuc Théng ké

Tinh hinh d4u tu nudc ngoai vao Viét Nam da ngay cang tich cuc hon, khi diéu
chinh von va gép vén, mua c6 phin, mua phan vén gép ctia nha dau tu nudc ngoai déu
tang so v6i cung ky ca vé s6 lugng va von dau tu. Nhiéu du an san xuit, ché tao cc san
phdm dién tt, cong nghé cao dugc ma rdong von véi quy mo 16n trong 3 thang ddu nam.

Viéc mé ctia du lich tit ngay 15/3, cung v6i chinh saich mién thi thuc cho mét s6 quéc
gia; xu huéng dich chuyén vén ctia cac nha dau tu chau Au do anh hudng clia xung dot
Nga - Ukraine ciing sé tac dong t6i thu hut dau tu nudc ngoai vao Viét Nam trong thoi
gian tdi.

[ 22 ]



BAO CAO KINH TE THANG 3/2022

1.1.3 Chi sé sdn xudt

biém nhén cua ting trudng quy I la tit khu vuc dich vu. Khu vuc dich vu trong quy
I nam 2022 ting trudng khoi sic khi nhiéu hoat dong dich vu soi dong tré lai.

Khu vic noéng, lam nghiép va thuy san ting 2,45%, déng gop 5,76% vao muc ting
trudéng chung; khu vic cong nghiép va xay dung tang 6,38%, dong gop 51,08%; khu vic
dich vu tdng 4,58%, dong gop 43,16%.

San xudt cong nghiép trong quy I ndm 2022 tiép tuc khoi sac véi gia tri tang thém
toan nganh tang 7,07% so véi cung ky nam trudec, trong dé cong nghiép ché bién, ché
tao tdng 7,79%; san xudt va phan phoi dién tang trudng 6n dinh; nganh khai khodng
tang trudng duong chu yéu do khai thac than va quang kim loai tdng.

Cd CAU GDP QUY 1/2022

9,39%  Thué san pham trir trg cap san pham
10,94%  Nong, Iam nghiép va thly san
37,97% Cong nghiép va xay dung

41,70% Dichvu

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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1.1.4 Xudt nhép khéu

Trong thang 3, hoat dong xuét, nhap khdu hang héa héi phuc manh mé véi téng kim
ngach xuét, nhap khéu hang héa udc dat 66,73 ty USD, tiang 36,8% so véi thang trudc
va tang 14,7% so v6i cung ky ndm trudc.

Tinh chung quy I, tong kim ngach xuét, nhip khdu hang héa dat 176,35 ty USD, ting
14,4% so v6i cung ky nam trudc, trong d6 xudt khdu tang 12,9%; nhap khau ting 15,9%.

" Xudt khdu

Tong tri gia hang hoa xudt khdu ctia Viét Nam trong ky 1 thang 3/2022 dat 15,32 ty
USD, tang 5,6% so véi ky 2 thang 2/2022, nhd mdt s6 nhom hang nhu: dién thoai cac
loai & linh kién tdng 27,2%; gb & san phdm ti gb tang 15,1%; dau tho ting 85,2%... Luy
ké dén hét ngay 15/3, tong tri gid xudt khdu ctia Viét Nam dat 69,78 ty USD, ting 12,2%
so voi cing ky nam 2021.

TRI GIA XUAT KHAU MOT SO NHOM HANG LON
LOY KE TU NGAY 1-15/3/2022 SO VGI CUNG KY NAM 2021
Bon vi tinh: %

H 01/01-15/03/2021
W 01/01-15/03/2022

1,70 11,13 |§9,43 10,219 7,21 7,93 |§5,77 7,03 |4 3,88 4,18 2,99 3,11 2,15 2,35 1,33 1,95 @ 1,45 1,73 gk 1,15

Dién thoai PC, san phdm  May méc, Hang Giay dép 6o va Phuong tién Hang Sét thép So,
cacloaiva  diéntdva thiétbi, dungcu détmay cacloai  sanphdmgd vantaiva thay san cac loai xgi dét
linh kién linhkién  phu tung khac phu tung cac loai

Nguén: Tong cuc Hai quan
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= Nhdp khéu

T6ng tri gid hang hod nhép khéu ctia Viét Nam trong ky 1 thang 3/2022 dat 15,23 ty
USD, ting 20,9% so v6i két qua thuc hién trong ntia cudi thang 2/2022 chu yéu do su
tang trudng ctia mot s6 nhom hang nhu: may vi tinh, san phdm dién tt & linh kién tiang
17,7%; may moc, thiét bi, dung cu & phu tiing ting 19,8%; vai cac loai tang t6i 65%...
Nhu vay, tinh dén hét ngay 15/3, tong tri gia nhap khiu ctia ca nudc dat 70,3 ty USD,
tang 16,4% so v6i cung ky nam 2021.

TRI GIA NHAP KHAU CUA MOT SO NHOM HANG LGN
LOY KE TU NGAY 1-15/3/2022 SO VGI CUNG KY NAM 2021
Bon vi tinh: %

W 01/01-15/03/2021
W 01/01-15/03/2022

EETRVAR CAUKA] DAVACAN 2,33292 229270 204253 179 187 136 1,85 1,38 1,84 0,82 1,67

PC,sanphdm Mayméc,  Dién thoai Vai Chat déo Sat thép Kim loai Hoéachat  Sanphdm  Xangdau
dién tdrva thiét bi, dung cu cac loai va cacloai  nguyénlieu  cacloai thuéng héa chat cac loai
linh kién  phu tung khac  linh kién khac

Ngudn: Téng cuc Hai quan

Tri gid nhap khdu hang hda cta cac doanh nghiép FDI trong ky nay dat 9,92 ty USD,
tang 19% so v6i ky 2 thang 2/2022. Tinh dén hét ngay 15/3, tong tri gia nhap khiu ctia
nhém cac doanh nghiép nay dat 46,59 ty USD, tang 15,9% (tuong tng tang 6,39 ty
USD) so véi cung ky nam 2021, chiém t6i 66,3% tong tri gia nhap khiu cua ca nude...
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1.2. Thi truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Ldi sudt

Lai sudt dugc diéu hanh phu hgp véi can déi vi mo, lam phat va muc tiéu caa chinh
sach tién té. Ngan hang Nha nudc Viét Nam tiép tuc giti nguyén muic lai suét diéu hanh,
duy tri nguoén von chi phi thip d€ cac t6 chtc tin dung c6 diéu kién giam lai sudt cho
vay; giam chi phi hoat dong, tp trung moi nguén luc d€ ho trg va dong hanh cuing
doanh nghiép, ngudi dan vugt qua khé khan do anh hudng ctia dich bénh.

Lai sudt tién gtii binh quan bang dong Viét Nam ctia ngan hang thuong mai trong
nudc & muc 0,1%-0,2%/ndm doi véi tién gui khong ky han va cé ky han duéi 1 thang;
3,3%-3,5%/nam doi véi tién gli c6 ky han tu 1 thang dén duéi 6 thang; 4,2%-5,7%/nam
déi véi tién gtii co ky han tu 6 thang dén 12 thang; 5,3%-6,5%/nam doi véi tién gui co
ky han tti trén 12 thang dén 24 thang va 6,1%-6,9% do6i véi ky han trén 24 thang.

Lai sudt cho vay ngan han binh quan bang dong Viét Nam d6i véi linh vuc uu tién

khoang 4,3%/ndm, thip hon mtic 1i sudt cho vay ngan han t6i da theo quy dinh ctia
Ngan hang Nha nudc Viét Nam (4,5%/ndm).
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1.2.2. Ty gid trung tam

Ty gia USD/VND ntia dau thang 3 c6 dién bién trai chiéu khi chénh léch gitia ty gia
tu do doi vai ty gia trung tam va lién ngan hang. So véi cudi thang 2, ty gia USD/VND
trén thi truong tu do giam 40 dong/USD va dugc giao dich 6 mtic 23.465 dong/USD.
trong khi d6, ty gid trung tam va lién ngan hang l4n lugt giao dich & mtic 23.186 dong/
USD, ting 49 dong/USD va 23.040 d6ng/USD, ting 63 dong/USD.

TY GIA USD/VND
Bon vi tinh: VND

24.000

23.500

23.000

22.500
B Trung tam B Tudo B Liénngan hang

22.000

03 09 03 09 03 09 03 09 03
2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022

Nguén: Bloomberg
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1.2.3. Ching khodn

Trén thi trudng c6 phiéu, tinh dén ngay 25/3/2022, chi s6 VNIndex dat 1.498,5 diém,
tang 0,5% so véi thoi diém ngay 31/12/2021. Dén ngay 14/3/2022 mtc von hoda thi
trudng dat 7.628,6 nghin ty dong, tang 28% so véi cling thoi di€ém nam 2021.

Trong thang 3/2022, gia tri giao dich binh quéan dat 34.994 ty dong/phién, tang 27%
so v6i thang trudc. Tinh chung quy 1/2022, gia tri giao dich binh quan dat 31.409 ty
dong/phién, ting 18,1% so véi binh quan nam trudc. Trén thi trudng trai phiéu, gid tri
giao dich binh quén trong thang 3/2022 dat 11.217 ty dong/phién, giam 20,2% so véi
thang trudc.

Tinh tit ddu nam dén nay, gia tri giao dich binh quan dat 13.149 ty dong/phién, taing
15,3% so véi binh quan nam 2021. Thi truong nay hién c¢6 424 ma trai phiéu niém yét

v6i gia tri niém yét dat hon 1.606 nghin ty dong, tang 2% so véi cudi nam 2021.

Theo sau da tang gia dau Brent, gia ¢4 phi€u d4u khi tai Viét Nam da ting 60,2% ké
ti dau nam 2021, vugt troi so véi VN-Index (+31,1% trong cung giai doan).

Trong dd, BSR c6 mtic ting 159%, PVD tiang 105%, PVS tang 92% va PVT tang 84%.

DlEN BIEN GIA CO PHIEU DAU KHi
S0 V(I GIA DAU BRENT VA VN-INDEX KE TU NAM 2021

Bon vi tinh: %
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B GiadauBrent M VNINDEX B GAS B PVS MW PVD H PVT PLX M BSR
Nguén: Bloomberg

Lién quan dén sy viéc Chu tich HDQT FLC Trinh Van Quyét bi khai t6, bat tam
giam vé hanh vi “thao ting thi trudng chiing khoan”, dai dién Sacombank khéng dinh
cac khoan vay ctia FLC dam bao tuan tht phap luat va an toan. Sacombank la mot
trong nhiing nha bang c4p tin dung nhiéu nhat cho FLC va cac doanh nghiép lién
quan tinh dén hién tai.
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1.2.4. Gid vang

Thi trudng vang dang dugc hudng lgi dang ké tit khi chién sy Nga va Ukraine budc
sang thang thid 2. Nguyén nhan nha dau tu van lo ngai tinh bét 6n tit dy, ma da dua tién
vao vang méi muc dich tra &n an toan.

DIEN BIEN GIA VANG TU DAU NAM DEN NAY
Don vi tinh : Triéu dong/lugng

60,9 | 61,65

01/01 02/02 26/03
Muavao W M Banra

Nguén: Bloomberg

Trong 17 nha phén tich Ph6 Wall da tham gia cudc khao sét thi trudng kim loai quy
cta Kitco News, 12 nha phan tich (tuong duong 71%) du dodn gid vang ting vao tuan
t6i; dong thai, chi 4 ngudi (24%) da du bao gia giam; duy nhét 1 vi chuyén gia (6%) cho
y kién trung lap gia.
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1.2.5. Tdng trudng tin dung

Tang trudng tin dung ctia nén kinh té tinh dén thoi diém 21/3/2022 dat 4,03% so véi
cudi ndm 2021, cao hon nhiéu mtic tang cung thai di€ém ndm 2021 1a 1,47%.

TANG TRUGNG TiN DUNG TOAN NGANH KINH TE TU DAU NAM 2022

Bon vi tinh: %
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Nguén: Téng cuc Théng ké

Su phuc héi manh mé cua tin dung trong giai doan dau ndm 2022 phan anh nhu
cau tin dung tdng dan ctia doanh nghiép sau khi bi gian doan do dich bénh va cung
v6ind luc ho trg bom von ré cua hé thong ngan hang thong qua cac chuong trinh cho
vay uu dai.

Cu thé, VCB dang trién khai chuong trinh lai sut uu dai véi quy moé 49 nghin ty
dong danh cho doanh nghiép viia va nho trong thdi gian ti 15/3/2022 dén hét ngay
31/3/2023 va lai suat tii 5,6%-8,3%/nam.

BIDV, tuong tu ciing thuc hién chuong trinh uu dai tin dung véi quy mo 200.000 ty
dong, trong d6 100.000 ty dong danh cho khach hang ca nhan vay von san xuét kinh
doanh ngan han véi 1ai sudt vu dai chi ti 5%/nam (ky han dudi 6 thang) va 5,5%/nam
cho ky han 6-12 thang.

Tt do, SSI duy tri quan diém mit bang 1ai sudt trén thi trudng da tao day va ky vong

nhich tang dan vé cudi nam. Mtic ting lai sudt sé phu thudc nhiéu vao kha nang hoéi
phuc cua nén kinh t€ va dién bién cta lam phat.
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1.2.6. Lam phat

Lam phat co ban thang 3/2022 tang 0,29% so v6i thang trudc, ting 1,09% so véi
cung ky nam trudc. Trong quy 1/2022, lam phat co ban binh quan ting 0,81% so véi
binh quan cung ky ndm 2021, thdp hon mtc CPI binh quan chung (ting 1,92%), diéu
nay phan anh bién dong gia tiéu dung chu yéu do gia luong thuc, xdng, ddu va gas tang.

1.2.7. Thu chi NSNN

Toéng thu ngan sdch nha nudc 15 ngay dau thang 3/2022 udc tinh dat 31,9 nghin ty
dong. Lay ké tong thu ngan siach nha nudc tii ddu ndm dén thoi diém 15/3/2022 dat
359,9 nghin ty déng, bang 25,5% du toan nam.

Tong chi ngin sach nha nudc trong 15 ngay d4u thang 3/2022 udc tinh dat 56,8
nghin ty dong; lay ké tit ddu nam dén thoi diém 15/3/2022 dat 278,8 nghin ty dong,
bang 15,6% du toan ndm, trong dé: Chi thuong xuyén dat 205 nghin ty dong, bang
18,4%; chi dau tu phat trién 47,4 nghin ty dong, bang 9%; chi tra ng 1ai 26,2 nghin ty
dong, bang 25,3%.
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. V& chia chuong, chinh sach

Ngay 10/03 viia qua, B9 Tai chinh lai dé xudt gidm thué bdo vé moi trudng doi vdi xang,
mijic cao nhdt la 2.000 dong/lit xdang. Tuy nhién, trong phién diéu chinh gid xdng ngay
11/03/2022, gia xdng tang thém gan 3.000 dong lén muc 29.824 dong/lit.

Cac chuyén gia VEPR tinh todn véi 2 kich ban nhu sau: Kich ban tht 1, so véi thang
11/2021, gia xang tang 25%, khién cho CPI ting lén khodng 0,9 diém phén tram, ma
theo dé xuit giam thué moi truong 2.000 dong véi xang sé kéo giam CPI 0,3 diém phan
tram, khién tac dong ctia tang gia xang lén CPI & mic 0,6%.

Kich ban tht 2 so véi cung ky nam ngoai (gitia thang 3/2021), gid xang da tang lén
67%, khién CPI tang la 2,4%. Néu giam 2.000 dong thué bao vé mdi trudng, CPI sé kéo
giam 0,4 diém phén tram, khién tac ddng cta ting gid xdng lén CPI & mic 2%.

V6i muc tiéu kiém ché lam phat va hé trg ting trudng, VEPR dé xuit bén canh viéc
giam c6 dinh 2.000 dong tii thué bao vé moi truong Bo Tai chinh nén cdn nhic xem xét
giam thém thué nhap khiu va/hodc tam mién thué tiéu thu dic biét dén 31/12 téi. Ly do
quan trong la so véi viéc gidm mdt muc 6 dinh, viéc gidm/mién cac loai thué tinh trén
ty 1é % gia thanh sé dam bao tinh linh hoat va kha nang tac dong t6i cac yéu té vi mo
cta nén kinh t€ hon so v6i mtc giam c6 dinh ma B¢ Tai chinh dang dé xuat.

2.2. Du bao tang trudng kinh té Viét Nam
Nén kinh t€ Viét Nam dang nhan dugc nhiing danh gid tich cuc tii cac t6 chiic quéc té.

Trong bdo cdo thang 3, Ngdn hang Thé giGi van giit nhdn dinh kha quan d6 la nén
kinh té Viét Nam tiép tuc cho thdy khd ndng chong chiu va hoi phuc. Nhiing chi s6 kinh
t€ mdi nhét dugc cac bao cao quoc té dua ra tiép tuc cho thay sy viing vang di 1én cua
nén kinh té.

Méi day, Khoi nghién ctiu ctia Ngdn hang HSBC Viét Nam cong bo bao cao kinh té
mdi ctia thang 3 véi tiéu dé «Vietnam at a glance: Pdng co ¢, stic bat méi». Trong do,
HBSC nhdn dinh kinh té Viét Nam da ldy lai thé chii dong nho tinh hinh xudt khdu va
thu hit FDI tang trudng on dinh.

To Modern Dilomacy da danh cum tit dac biét «quy dao phat trién manh mé» d€ mo
ta vé hién trang quan hé Viét Nam - Hoa Ky. Cac nha dau tu Hoa Ky danh gia Viét Nam
12 mot trong nhiing ng6i sao sang & Dong Nam A vdi t6c d¢ ting trudng kha sau dai dich.

Bdo cdo méi day ctia VNDIRECT uéc tinh, ting truéng GDP quy 1/2022 cua Viét

Nam khéng doi 6 miic 5,5% so vdi ciing ky. Trong ca nam 2022, VNDIRECT giii nguyén
du bao ting trudng GDP ctia nén kinh té€ Viét Nam & mtic 7,5%
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VNDIRECT DU BAO TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM

Usc Dubao Dubao

CHi TIEU 2018 2019 2020 2021 2022 102022
Tang truéng GDP (% svck) 71 70 29 2,6 75 55
CPI binh quan (% svck) 3.5 2.8 3.2 1.8 815 2.3
Tang trudng tin dung (% tur ddu nam) 13.9 13,7 12,1 13,6 140  3.0-40
Tang trudng M2 (% tir dau nam) 12,4 14,8 14,7 10,7 10,3 2,0-3.0
L.suét tai cap van (%) 6,3 6.0 4,0 40  4,0-45 4,0
L.suat huy dong 12 thang cusi ky (%) 8,8 8,8 5,6 5,6 6,0 5,7
Lgi suat trai phiéu CP 10 nam (%) &1 3.4 2,4 2.1 2,8 23
Ti gid USD/VND (% tur ddu ncm) 1,8 14 0.2 -1.2 +/-10 01

Ngudn: VNDIRECT, TCTK, NHNN

Ngay 28/3, t8 chiic xép hang tin nhiém Fitch Ratings khing dinh xép hang mtic trin
tién gtii ngoai té dai han ctia Viét Nam & miic BB, trién vong “Tich cuc”

Theo du béo ctia Fitch, ting trudng cta Viét Nam sé phuc hdi 1én miic 6,1% vado ndm
2022 va 6,3% vao ndm 2023, dan dat boi sy phuc hoi clia cau trong nudc, xudt khau
va dong von FDI. Fitch ghi nhén viéc ban hanh gdi kich thich tai khoa - tién té dé trién
khai Chuong trinh phuc héi va phat trién kinh té - xa h6i nho vao thanh cong cua Viét
Nam trong viéc 6n dinh ng cdng, tiém ndng tang trudng cta Viét Nam trong trung han,
du tri ngoai héi dugc bdi dap trong thoi gian qua dang dat mic cao ky luc, tao bd dém
dé Viét Nam ting pho véi cac ct sdc tii bén ngoai.
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| PHAN I |
THI TRUGNG NANG LUGNG

1. KHAI THAC DAU THO
1.1. Cung dau thé

Thé gi6i van dang d6i mét véi nguy co thiéu hut cung dau. Dau giao ngay trong thang 4
ctia Nga dugc du bao sé vang khach mua - theo cac nha phan tich. Trong thang 3, dong
chay dau ctia Nga ra thi truong toan cau khong bi anh huéng nhiéu vi phan 16n dap ting
cac hgp dong da ky tu trude khiing hoang.

V6i mic gia hién nay, cdc chuyén gia cia CTCK Mirae Asset (MAS) ky vong cac
du an thdm do, khai thac sé dugc tai khoi dong tao nén su soi dong cho khau thugng
ngudn trong ndm 2022. Cac doanh nghiép cung cip dich vu khoan, x4y lap gian khoan,
kho néi du kién c6 dugc cac hgp dong méi véi gia tri cao hon.

EIA du béo san lugng d4u da phién tai bé Permian sé dat mtic cao ky luc trong thang

4, mtc cao nhat ké tit thang 3/2020.

CAN CAN CUNG - CAU TREN THI TRUGNG DAU THO TOAN CAU
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay
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EIADU BAO SAN LUONG DAU THO HOA KY
SE DAT MUC TRUGC DAI DICH TRONG NAM NAY
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay
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Nguén: EIA

Co quan Ning lugng Qudc té (IEA) cho biét cac thanh vién ctia ho sdn sang tung
thém dau vao thi truong dé giai quyét tinh trang gia ting vot sau khi Nga tdn cong
Ukraine. Cac nudc thanh vién IEA cam két gidi phong 61,7 triéu thiing ddu tii kho du
tri, nhiéu hon 60 triéu thung ddu ma ho da cam két giai phong khoi kho dy tri khdn
cdp d€ mang lai su 6n dinh cho thi truong ning lugng. Trong d6, My sé cung cap 30
triéu thung, tiép theo l1a Nhdt Bdn vé6i 7,5 triéu thiing, Han Qudc véi 4,4 triéu thing,
Dtic véi 3,2 triéu thung va Anh vé6i 2,2 triéu thing.

Tdp doan ddu mé quic doanh Pemex clia Mexico mdéi day thong bao sé tang sdn
lugng thém 100.000 thiing/ngay trong ndm nay, véi du kién dat trung binh 1,87 triéu
thung ddu/ngay vao cu6i ndm 2022.

Saudi Arabia von dong vai tro hang dau trong nganh cong nghiép dau mo, hién nudc
nay van chua dong y gia ting san lugng khai thac ddu nhu phuong Tay mong mudn.
Chinh vi thé, cac cudc tan cong vao kho chtia ddu va co s6 khai thac dau khi Aramco
ctia Saudi Arabia ngay lap ttic khién gid dau bién dong.

1.2. Tiéu thu dau thé

Theo du bao cua Co quan thong tin nang lugng My (EIA), lugng tiéu thu ddu mo ndm
2022 du kién sé tang ti muc 96.2 triéu thung/ngay ciia nam 2021 1én 99.53 triéu thuing/
ngay, cd ban phuc hoi vé muc trudce khi xdy ra dich bénh.

Thugng Hai da budc vao tinh trang phong toéa hai giai doan d6i véi 26 triéu dan
¢ thanh phé nay trong ngay 28/3, trong nd luc nham han ché sy lay lan cta dich
COVID-19. Céc con dudng qua cau va dudng ham déu bi chén lai, trong khi dudng cao
toc bi han ché. Nhu ciu dau tai Trung Qudc, nudc nhap khiu dau thé 16n nhat thé gidi,
dugc dy dodn sé giam 800.000 thung/ngay so v6i muc binh thudng trong thang Tu.
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1.3. Gia dau thé

Trong bdi canh thi trudng diu tho toan cau that chit do thiéu hut dau tu vao linh vuc
thugng nguén trong nhiéu nam, cing thing dia chinh tri gitia Nga va Ukraine cang lam
tram trong thém tinh trang nay, khién gia dau Brent cham muic cao nhat ké tii ndm 2008
la 139,13 USD/thling vao ngay 7/3.

GIA DAU BRENT CUC KY BIEN DONG KE TU KHI NGA TAN CONG UKRAINE
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Nguén: Bloomberg

Sau dé, gia da giam trd lai xuéng quanh méc 100 USD/thung, do nhiing lo ngai vé
anh huong doi véi nén kinh té, su gia tang cac ca nhiém Covid-19 tai Trung Quéc va
cac nha giao dich giam vi thé trudc su bién dong manh cua gia dau.

Mic du da sut gidm manh trong phién ngay 14/3, cd ddu Brent va WTI van ting hon

30% trong nam nay.

GIA DAU TANG TRG LAI SAU KHI GIAM XUGNG DUGI 100 USD/THUNG
Baon vi tinh: USD/thung

Bl Brent Futures B WTI Futures

2021 Sep Oct Nov Dec 2022 Feb Mar

Nguén: Bloomberg
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Lién quan dén trién vong ctia nganh dau khi trong béi canh dién bién thi truong dau
khi thé gii bién dong manh, cac chuyén gia cia MAS nhén dinh, nguén cung ddu mo
dugc du bao sé ting cham trong thoi gian tdi, tii d6 sé tac dong dén gia dau.

Bén canh d6, trién vong ctia gia dau ciing phu thudc vao viéc My va Trung Qudc dat
thoa thuan tai COP26 vé han ché stt dung nguon nguyén liéu hoa thach, va viéc OPEC
va cac nudc dong minh chua thé hién y mudn gia tang san lugng nhiéu hon; trong khi
nhu cau tiéu thu ddu mo dang héi phuc manh.

DIEN BIEN CHi SO GIA DAU VAO CUA EUROZONE, MY VA NHAT BAN TU 2021

Eurozone Mar 2022: 81,6
’ Eurozone

80
us.

70 /
/—\/_-. Japan

Bo_//_/\/

50

2021 2022
Nguédn: S&P Global

B phén nghién ctu cua ngan hang Goldman Sachs (My) nhan dinh ridng gia dau
Brent c6 thé dat muc 175 USD/thung trong ndm nay néu 2/3 lugng dau xuét khiu tu
duong bién ctia Nga bi cit gidm do tinh hinh cing thang & Ukraine. Trong khi d6, Pho
Thu tuéng Nga Alexander Novak canh bao kich ban gia ddu c6 thé tang 1én mdc 300
USD/thung néu phuong Tay tiép tuc ap dat cac bién phdp cdm van nham vao Nga.
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® Tai Viét Nam

Tinh dén ngay 11/3, gia xdng dau trong nudc da c6 muc ting manh nhit trong lich
sti du lién bo Cong thuong - Tai chinh da chi 750 - 1.000 dong tii Quy binh 6n xang dau
cho méi lit xang, 1.500 dong cho méi lit ddu diesel. Mt bang gid ban 1é trong nudc véi
xang RON 95 da lén sat 30.000 dong mot lit, xdng E5 RON92 1a 28.980 dong, con dau
diesel 25.260 dong.

BIEN DONG GIA XANG TAI VIET NAM
Don vi tinh: Dong/lit
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Ngudn: Téng cuc Théng ké

Sang thang 3, lugng cung xdng dau cho thi truong tit ngudn trong nudc van thap so
v6i cac thang thong thudng do lugng cung ting xang dau tii san xuat trong nudc ti€p tuc
giam (do Nha may Loc hdéa ddu Nghi Son van tiép tuc gidm cong sudt). Dy kién thang
3 giam so v6i k& hoach 20%, chi cung cip dugc khoang 80% ké hoach theo thang (ké
hoach giao 680.000 m3 nhung du kién giao hangla 556.000 m3 trong d6 xang giam 5%,
dau gidam 30%). Tl ddu thang 1 va thang 2.2022, do Nha may loc ddu Nghi Son cat giam
san lugng san xudt xudng mtic 55-80% cdng sudt va co thai gian gap su co ky thuat nén
phai ngting san xuit

Ngudn nguyén liéu ddu vao cta nha may loc ddu Nghi Son 100% nhép khéiu tu
Kuwait. Trong b6i canh nguén cung tang gid, viéc khan hiém ngudn cung la khong thé
tranh. Trudc mat, kich ban diéu hanh nguén cung xang dau Quy I1.2022 cho thi truong
trong nudc khong bao gom ngudn cung tii Nha may loc dau Nghi Son.
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2. THI TRUONG KHi

Nga cung cép khoang 1/3 nhu cdu khi dét ctia chau Au, va bt ky sy gidn doan nguén
cung nao cing co6 thé tac dong x4u téi nén kinh té cta chau luc nay va kéo dai cudc
khting hoang nang lugng t6i mua dong tiép theo.

Gid khi thién nhién trén san TTF cia Ha Lan c6 lac tdng vot 79% chi trong 1 ngay
sau thong tin My va chau Au can nhic cdm nhap khiu dau ti Nga. Gia khi d6t nay da
tang hon gap 3 1an ké tii khi Nga khai dong chién dich quén sy dac biét vao Ukraine.

Tuy nhién, hién tai, gid khi thién nhién da ha nhiét xuéng 126 Euro/Mwh, giam

manh so véi miuc trén 300 Euro/Mwh tai dinh diém

DIEN BIEN GIA KHi DOT NHUNG THANG GAN DAY
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® Tai Viét Nam

Mot loat siéu du an trong chudi gid tri dién khi LNG da dugc cong b6 gan day, khién
LNG tr6 thanh phéan khuc hita hen nhét trong vai nam téi.

Cung vé6i ky vong vao su phét trién cac mo khilén, nhap khdu LNG la bién phap kha
thi d€ bu dap cho su sut gidm san lugng nhanh choéng tai caic mo khi hién hiiu trong boi
canh nhu cau dién ngay cang tang & Viét Nam. San xuat dién hién dang tiéu thu ~80%
tong san lugng khi tai Viét Nam.

Theo Chién lugc Phat trién Nang lugng Quéc gia, Chinh phu nhin manh uu tién
phat trién co s& ha tding LNG cho ca nhép khiu va tiéu thy, bién cac nha may dién khi
thanh nguén cung cip dién quan trong cho dén nam 2030 (chiém 26% téng cong suit
hé thong nam 2030 tii muc 11% hién tai).

Hién tai, kho cang LNG Thi Vai du kién sé hoat dong trong ntia cu6i ndm 2022,
danh ddu mot trong nhiing du an lién quan dén LNG dau tién dugc dua vao van hanh
tai Viét Nam. LNG Thi Vai sé b6 sung ngudn cung khi cho cac khach hang tai khu vuc
bong Nam Bo, trude khi cung cép cho hai nha may dién khi méi tai Nhon Trach vao
cudi ndm 2024.

[ 40 ]



BAO CAO KINH TE THANG 3/2022

3. THI TRUONG PHAN BON

Nga da tam ngling xudt khiu phan bon, mét dong thai gy nguy co chin dong thi
truong toan cau bdi sé khién ngudn cung phén boén thé gidi bi mat di mot phan dang
ké, day gia cac chat dinh dudng cay trong lén muc ky luc méi, lam tram trong thém lam
phat luong thuc trén toan thé gidi gitia thoi diém gia luong thuc da tang 1/4 chi trong
mot ndm qua.

Gia phéan boén trén toan thé gisi da tang vot trong boi canh ngudn cung bi that chat
va hoat dong san xudt gdp kho khin. Tai chau Au, gid khi d6t ty nhién ting cao - nguyén
liéu d4u vao quan trong dé san xudt phan bon nito, da khién 1 s6 co s& phai cit giam
san lugng. Gid nhién liéu - dugc st dung dé€ sudi dm chudng trai va chay cac thiét bi san
xudt thuc phdm, ciing ting chong mat. Tinh trang ndy cang cing thang hon khi phuong
Tay cdm nhap khdu dau tho va cac san phdm d4u khac ctia Nga..

TOP CAC NHA CUNG CAP PHAN KALI HANG BAU THE GIGI
Bon vi tinh: Tan
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Thi trudng toan ciu von da rat dé bi tén thuong khi nong dan & Brazil - nha nhap
kh&u phan bén 16n nhat thé gidi - dang gap kho khén trong viéc cung cdp chit dinh
dudng cho cay trong. Qudc gia Nam My nay diing dau thé gisi vé xuit khdu dau tuong,
ca phé va duong. Do d6, nguy co gidm lugng phan bon va chi phi ting thém niia cé thé
lam trdm trong thém lam phat gid luong thuc. Trong khi d6, méi de doa vé mot cudc
dinh cdéng cua nganh dudng sat & Canada, nha cung cp kali hang dau thé gidi, cang gop
phén lam tang nguy co gian doan chubi cung ting phan bén.
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® Tai Viét Nam

Tinh dén ntia dau thang 3/2022, gia phan boén trong nudc da tang thém 300 - 700
dong/kg (tuy loai). Déy la dot ting gia lan thi 3 ké tit dau nam. So véi cudi nam 2021,
gia phan bén da tang hon 20% va hién & muc cao nhat ti trudc téi nay.

Hién mot s6 loai uré san xuét trong nudc ciing dang tang gia manh. Cu thé, gia uré
Ca Mau, uré Phu My hién dang & muc khoang 18.000 dong/kg. Phan DAP Dinh Vi
dang dugc cac dai ly ban véi gia 18.800 dong/kg, DAP Lao Cai 18.500 dong/kg, phan
NPK Phti M§ 16.000 déng/kg, NPK Russian 16-16-16 gia 16.500 déng/kg.

Doi v6i phan bon kali, hién 100% phan kali ¢ Viét Nam la dua vao nguén hang nhap
kh4u. Trong d6, Belarus va Nga la hai nha cung cép 16n nhat thé gidi, chiém dén 40%
nguon cung toan cau.

Vé6i btic tranh toan canh hién nay, gia kali sé c6 su tang gid phi ma trong thoi gian
sap t6i, ddc biét 1a kali miéng.

Cac nha cung cdp khéng dinh kali nhap kh&u vé Viét Nam thdi gian t6i sé vang bong
hang tli Nga, Belarus. Israel, Canada... cainh bao sé sém dua ra mtic gia 800 - 850 USD/
tan cho hat bot va 1.000 USD/t4n cho hat miéng tii ntia sau thang 6/2022. Tham chi, sé
1én t6i 1.200 - 1.300 USD/t4n vao thoi diém cudi nam 2022 dau nam 2023.

Theo Trung tdm phdn tich dy bdo thi truong nong san Agromonitor, gia kali & Viét
Nam dang tang manh trong nhiing ngay qua do lo ngai nguén cung kali bi that chat trén
thi trudng thé giGi boi cac 1énh triing phat cia phuong Tay nhdm vao Nga va Belarus.

Agromonitor du bdo, tai Viét Nam trong thdi gian t6i, gid kali sé sém cdn miic 15 -
16 triéu dong/tdn cho hat bot va 18 - 20 triéu dong/tdn cho hat miéng. Tham chi, néu
gia kali nhap khdu can mtic 1.000 - 1.200 USD/t4n thi kali miéng sé 1ap dinh méi 24 - 25
triéu dong/tan. Khi kali, DAP, uré tang gia, sé kéo theo gida NPK 1én theo. Véi loai phan
bon DAP, du tinh Viét Nam sé thiéu hut 64% trong quy II ndm 2022. Kha néng gia phan
bén DAP trong nudc sé 1én 25 triéu dong/tan.
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4. THI TRUGNG DIEN

Nén kinh té dang dan phuc hoi sau giai doan gian cach ning né do Covid-19 va cac nha
may dién dan md& cta hoat dong trd lai. Nho do, ty 1¢ huy dong cua cac nha may dién
dang va sé dan tang trudng trong thoi gian téi.

Bén canh viéc cé san lugng hgp dong cao trong ndm 2022, gid ban dién trén thi
truong phat dién canh tranh ciing tuong déi cao so véi 2021. PIéu nay sé gitap cho cac
nha may dién phat trén thi trudng dién canh tranh c¢6 nhiéu co héi kiém 16i hon, nhu
nhém thty dién 16n, nhiét dién. Nhiét dién than sé c6 lgi hon so véi nhiét dién khi do
chi phi bién d6i nhém nhiét dién than thap hon, dac biét la khi gia khi ¢6 xu huéng ting.

SAN LUONG HOP BONG CAC NHA MAY NHIET BIEN
Bon vi tinh: triéu KWh
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CUDC CHIEN NGA - UKRAINE
VA CAC ANH HUGNG DEN KINH TE THE GIGI VA VIET NAM

1. TAC DONG BEN KINH TE THE GI0I

Héu qua kinh té ctia cu¢c xung dot tai Ukraine khong chi gi6i han & cac qudc gia lién
déi truc tiép ma c6 thé tao nén cudc khung hoang & quy mo chua tiing c6 véi nén kinh
té toan cau. Theo Vién Nghién ctiu Kinh t€ va Xa hoi Qudc gia ctia Anh, cudc xung dot
nay c6 thé khién nén kinh té€ thé giéi mat 1.000 ty USD va thém 3% vao lam phat toan
cau trong nam 2022.

® Hoén logn thi trudng hang héa

Cang thang dia chinh tri gitia Nga va Ukraine da kéo theo ct s6¢ vé gid cd hang ha
trén toan thé gidi, lam chao dao cac thi trudng nang lugng, kim loai, phan bon va luong
thuc... Gid hang hoa da ting theo chiéu xoan 6¢ do lo ngai vé€ ngudn cung bi gian doan.

Mot trong nhiing tac dong manh nhat la téi thi truong khi dot. Ngay sau khi cac lénh
triing phat chinh quyén Tong thong Nga Vladimir Putin bat ddu c6 hiéu luc, gia khi dét
& chau Au di lién tuc lap dinh. Gi& hgp dong khi d6t ky han giao vao thang 4 tai trung
tam TTF & Ha Lan da c6 luc ting téi 3.639,1 USD/1.000m3, tuong duong 322 euro/
megawatt gi6 (MWh), mtic cao nhat moi thoi dai. Cua soc vé gia khi dot da 14p tic phan
anh trén cdc hoa don dién, nudc khién cac ho gia dinh chau Au phai thét chit chi tiéu.

Gia d4u thé gidi cling ting cao nhét trong gin 1 thap ky sau khi Tong thong My Joe
Biden thong bao 4p dit 1énh cdm nhap cac loai dau tho, mot s6 san phdm dau khi va
than ctia Nga. Nguyén nhén la bi Nga la nha xudt khiu dau 16n th 2 thé gidi, cung cap
khoang 1/10 lugng dau tiéu thu trén toan cau.

Trong thang 3, gid ddu tho Brent d4 cham ngudng 130 USD/1 thiing, d4y gia xdng tai
My tang 1én miic 4,43 USD/gallon, & mét s6 khu vuc gia xang da tang 1én mtic 6 USD/
gallon, tham chi tai Los Angeles 1én dén gan 7 USD/gallon.

Gia luong thuc cing khong thé thoat khoi vong xody ting gid béi Nga von 1a nha
cung cip lta mi16n nhét thé gigi. Ukraine va Nga chiém 30% ty trong xudt kh4u lta mi,
19% xudt khau ngo va 80% xudt khau ddu huéng duong cua thé gisi. Gia Ita mi ky han
tuong lai giao dich trén san Chicago trong thang 3 da leo 1én mtic cao nhat 14 nam, 1én
t6i 11,34 USD/bushel.
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Gia tat ca cac kim loai can thiét trong san xudt 6 té6 nhu nhom, palladium, nickel,
c6-ban, lithium, titan, bach kim... ciing déu leo thang. Nickel ky han ba thang trén San
giao dich Kim loai London da nhanh chéng tang vot 1én mtc cao ky luc trén 100.000
USD/tan trong thang 3.

®  Chudi cung ting dit gay

Du tling nganh cong nghiép sé phai chiu nhiing tdc dong khic nhau khi cing thing
dia chinh trj gitia Nga va Ukraine leo thang nhung chac chan d6 la nhiing thiét hai
khong nho do chubi cung ting vén da bi tén thuong vi dai dich Covid-19 nay lai tiép
tuc gap kho khan.

Xung dot Nga — Ukraine dang gay gian doan nghiém trong t6i hoat dong véan tai
duodng bién va hang khong trén thé giGi. Theo CNBC, cudc giao tranh & Ukraine da cat
dut nhiéu tuyén dudng van chuyén quan trong, budc cac cong ty logistics tam ngting
dich vu khién gia cudc van chuyén hang hoa tang vot.

Tuyén dudng hang hai ra vao bién Azov, mot trong s6 it cac diém tiép cin thuong
mai duong bién & Ukraine, hién & trong tinh thé khong thé tiép can dugc do luc lugng
quan sy Ukraine va Nga da chan ctia vao. Nhiéu cang bién ctia Ukraine dang dong ctia
vi bi phdo kich lam cho hu hai.

Thém vao dd, viéc khong phan Ukraine dong ctia véi cac chuyén bay dan su va cac
hang hang khong tranh bay qua khong phan Nga da lam giam dang ké lugng cung cap
hang héa tu cac hang hang khong, day gia cudc van chuyén hang khong tang dot bién.
Ngoai ra, gid nang lugng lién tuc 14p dinh cling gép phan ddy chi phi van chuyén 1én cao
hon. Vin d€ nhén lyc van tai bién cling bi anh hudng khong nho tii tinh hinh chién su.

Céc thuyén vién Ukraine va Nga chiém 14,5% luc lugng lao dong van tai bién toan
cau trong khi nhiéu tau da bi trung dan khién thty tht doan bi thuong hodc mac ket tai
noineo ddu & cang. Thém vao do, nhiing lo ngai vé su an toan ctia thuy tht doan va viéc
tang phi bao hiém dé dua tau dén Ukraine hodc Nga ciing da khién cac cht tau khong
hao hiing nhén cac chuyén hang dén hai nuéc nay

® Thé gidi doi mdt vdi lam phdt gia ting

Cudc xung dot Nga — Ukraine c6 thé gay ra nhiing bat 6n 16n, x6i mon trién vong
phuc hoi ctia nén kinh té toan cau von da suy yéu nghiém trong bdi dai dich. Cac nha
kinh té canh bao vé nguy co dinh lam, tdc ting trudng kinh té€ dinh tré trong khi lam
phat leo thang. Day dugc xem nhu cudc khiing hoang 16n nhit & chau Au tli sau Chién
tranh thé giGi tht hai dén nay.

Theo Bloomberg Economic, mtic d6 anh hudng ctia cudc xung dot con phu thudc
vao thai gian va nhiing dién bién chinh trén chién trudng. Hang nay da dua ra ba kich
ban ma xung dot Nga - Ukraine c6 thé tac dong dén tang trudng, lam phat va chinh
sach tién té.
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Trong kich ban lac quan, néu xung dot két thuc nhanh, diéu nay sé gitip ngin chdn
mot vong xody tang gid nia trén thi truong hang haa, git cho su phuc hoi kinh té cia My
va chau Au di ding huéng. Con & kich ban xau nhdt, nguén cung cdp khi d6t ctia chau
Au bi cit, gy ra suy thodi, trong khi My phai thit chit ddng ké cdc diéu kién tai chinh,
anh hudng 16n hon dén tang trudng. Ngan hang Goldman Sachs ctia My du béo néu gia
dau tang 1én muc 150 USD/thung, lam phat toan cdu c6 thé ting gap doi lén mtic 7%.

Lam phat leo thang sé lam giam da phuc hoi kinh té toan ciu, ddc biét khi ching kién
chi s6 nay mtc cao ky luc tai Anh, My trong vai thap nién gan day.

2. TAC BONG DEN KINH TE VIET NAM

Quan hé thuong mai gitta Viét Nam v6i Nga va Ukraine chi chiém 1,2% t6ng kim ngach
thuong mai cia Viét Nam nam 2021 nén tac dong truc tiép ctia xung dot Nga-Ukraine
dén Viét Nam 1a khong 16n. Tuy nhién, tdc dong gian ti€p co thé rat dang ké, c6 thé dé
dang nhan thay thong qua gia hang nguyén liéu, dac biét 1a dau tho va luong thuc. Gia
xang dau tai Viét Nam hién da tang cao nhat trong lich st, khién ap lyc lam phat tang cao.

Vé mit gia luong thuc, Viét Nam la nudc xuét khdu luong thuc 16n, nén ap luc tu
su khan hiém la khong dang ké. Tuy nhién, Viét Nam lai 1¢ thudc vao nhép khdu phan
bén, nén gid phan bon ting cé thé khién gia luong thuc va thuc phidm tang theo. Luu
Y, gid luong thuc va thuc phdm cung véi gia xang c6 ty trong 16n trong 1§ tinh todn chi
s§ CPI ctia Viét Nam.

biéu quan trong, khi FED nang lai sudt sé khién VND mat gia, cang lam ap luc lam
phat tang cao hon ntia vi gia hang nhap khau ting manh. Ca hai tic dong ké trén sé tao
ap luc 16n dén lam phat & Viét Nam trong nam 2022.

Ngoai ra, tinh trang dinh cong doi nang luong lan rdng cling sé gay ap luc lén lam
phat khi cdc doanh nghiép phai chip nhén tang luong dé duy tri luc lugng lao dong.
Néu khong c6 hanh dong thich hgp, lam phat sé kho kiém soat hon.

Vé dai han, su phan ra gitta My va phuong Tay v6i Trung Qudc (c6 thé 1a thém Nga)
c6 thé dem lai lgi ich cho Viét Nam. Tuy nhién, Viét Nam van 1é thudc vao Trung Qudc
vé mot s6 mat, nén van chua thé dugc xem 1a noi thuc sy an toan cho su dich chuyén
cac chubi cung ting quan trong c6 gia tri cao.

® Cdc dy dn nang lugng ciia Nga tai Viét Nam cé thé tiép tuc bi dinh tré

Theo Bo K& hoach va Dau tu, tinh dén hét thang 2/2022, Nga diing thi 24 trong s6
cac quoc gia va vung lanh thé d4u tu vao Viét Nam vdi tong tri gia 953 triéu USD. Cac
du 4n dau tu ctia Nga tai Viét Nam cht yéu tap trung vao linh vyc ning lugng.

Cac 1énh triing phat cta phuong Téy, gobm ca viéc chin két n6i SWIFT véi mot s
ngan hang Nga, sé anh hudng dén cac du 4n dau tu ctia Nga tai Viét Nam, cht yéu trong

linh vuc nang lugng.
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Dy dn Nhiét dién Long Phii 1 (t6ng hiéu suit 1.200MW) ctia Power Machines (Nga)
cham tién d¢ 2 ndm do bi cAm van. Dy dn nhiét dién khi Qudng Tri (340MW) ma Gaz-
prom (Nga) tham gia cling chdm tién do 2 nam so v6i cam doan ban dau. Dy dn dién
gi6 ngoai khoi Vinh Phong (hiéu suit 1.000MW) do lién danh Zarubezhneft JSC (Nga)
va DEME Concessions (Bi) ky két bién ban ghi nhé vao thang 4 nam 2021.

Ngoai trii dy an dién khi Quang Tri, hai du an Long Phii 1 va Vinh Phong, déu da
dugc dua vao Du thao Quy hoach dién 8. trong khi Vinh Phong chua dugc khéi cong
xay dung thi du an Long Phii 1 dang roi vao canh “bé tac” vi chua gan lap dugc dung
cu. Tuy nhién, trén thuc t€ cdc du an nay da bi tri hoan tii nhiing nam trudc nén cac

phuong phap triing phat ¢é anh hudng khong dang ké dén nén kinh té.

Khong chi thé, cac doi tac Gazprom va Zarubezhneft cling dang tham gia cac du an
tham do d4u khi nhu L6 129-132 (b€ Nam Cén Son), Dy an phat trién tdp hgp mo Bao
Vang tai L6 111/04, 112, 113. Tuy nhién, theo cac chuyén gia cia VNDIRECT, cac dy 4n
nay déu c6 quy mo nho, dang & cong doan tham do, chua trién khai. Vi thé, viéc ngling
khai thac khong anh hudng nhiéu dén quy mo ctia nganh.

Trong khi d6, Ukraine dau tu 30 triéu USD véi 26 dy an tai Viét Nam, ding thi 69
trong s6 cac qudc gia va vung lanh thé.
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b

KET LUAN VA KHUYEN NGHI

®  Déi v6i cdc doanh nghiép Viét Nam
Can luu y cac diém ggi y sau:

® Thii nhat, su bdt 6n tii cudc xung dot Nga-Ukraine sé kéo dai, dir cudc xung dot
c6 thé sém chdm duit vi cdc Iénh triing phat va trd dia lan nhau con kéo dai.

® Thif hai, cdc don vi trong tdp doan chi nén thuc hién nhiing dv dn nao dugc
dénh gid la c¢6 do tin cdy cao. Doi v6i nhitng dy dn chua c¢6 do chac chan, doanh
nghiép nén tam ngiing dé xem xét.

® Thii ba, khi thuc hién mot du dn nao, PVN cdn luu y dé dv phong rii ro, ddc
biét la rii ro thanh todn va rii ro diit gay chudi cung ving.

= Thii tu, cdn tang lugng ton kho, dong thoi can ddt hang va ddat hang vdn chuyén
sém hon dé ddm bdo hoat dong sdn xudt dugc lién tuc.

® Déi v6i nganh phan bon

Dui bdo, trong thdi gian tdi, nguoén nhép khéu phin boén sé tiép tuc bi anh hudng 16n
ti nhiing tac dong tiéu cuc ctia chién sy Nga - Ukraine.

Trong boi canh nay, cac nha san xudt phan bon trong nudc viia c6 co hdi, viia c6
trach nhiém phat huy hét cong sudt san xuat, ddp ing nhu cau thi trudéng trong nudc,
gitp giam gia thanh. Can cht dong tim kiém ngudn cung thay thé nguoén cung tii thi
truong Nga va Belarus, dac biét la phan kali.

V6i nhu cau tiéu thu trong nudc giam va thé gidi ting cao, cac doanh nghiép c6 thé
tan dung mot phan cong sut thiia trong giai doan nay dé€ tang cudng xuét khiu, khi d6
ty sudt 1gi nhuén gop dugc ma rong nho vao gia xuit khdu 6 muc cao.

Néu gia phan bon ting qua cao anh hudng téi ngudi dan, Chinh phu sé can thiép dé

lam giam thiét hai. Khi 4y, doanh nghiép san xudt phan bén tan dung dugc thi truong
xudt khdu sé mang lai nhiéu dot pha.
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®  Poi vdi nganh dau khi

V@ rui ro trude tinh hinh cing thang gitta Nga - Ukraine d6i vdi nganh ning lugng,
Viét Nam phu thu¢c nhiéu vao thiét bi ctia Nga, do d6 sé gap phai nhiing khé khin
trong tuong lai. Néu chua kip tim dugc nguon cung tng thay thé, mot s6 hoat dong
phat trién mo va khoan phat trién c6 nguy co bi anh hudng. Cac van dé khac phai doi
mat la cac quan hé kinh té, ddc biét la chudi cung ting nang lugng, c6 kha nang bi dao
10n; ap luc lam phat, t6c dd chuyén dich nang lugng ciing nhu céc rii ro tiém 4n trude
nhiing bién dong, thay d6i nhanh chong cta thi truong.

Dau khi la nhém nganh hudng loi ti viéc gid dau leo thang trong nhiing thang dau
ndm 2022. Viéc gia dau tho neo trén 100 USD/thuing da vugt qua ky vong ctia cac doanh
nghiép dau khi trong nudc khi dat ké hoach kinh doanh.

Hién nay, s6 lugng dau khi da phat hién con khoang 200 triéu tan dau nhung cht
yéu ndm & cac mo nhd, mo can bién va § nhiing moé dang khai thac. Mudén khai thac
dugc trii lugng nay, can phai dau tu cong nghé, gia tang hé s6 thu hoi, can phai dau tu
thong minh.

Bén canh d6, cac doanh nghiép dau khi cin ting dung cong nghé s6 trong cac hoat
dong Marketing/kinh doanh: trién khai hiéu qua cac hoat ddng Marketing/tiéu thu san
phém, xay dung mdi quan hé gin két bén viing v6i khach hang.

®  Poi vdi nganh dién

Xu huéng tang cua gia ddu Brent thé giéi da khién gia khi ndi dia tang manh, kéo
theo gia ban dién tang. Gid ban cao anh hudng tiéu cuc dén kha ning canh tranh cta
nguodn dién khi va bién lgi nhuén bi thu hep. Trong khi d6, tién dé mot s6 cac du an
nédng lugng ctia nha dau tu Nga c6 thé bi gian doan bao gém nhiét dién (Long Phu 1,
Quang Tri), va dién NLTT (Vinh Phong).

Gid khi LNG dang & muc cao va bién dong manh theo gia ddu chac chan lam kho cac
du an dién khi LNG ngay trong qua trinh dam phan gia dién

bién than ciing phai chiu dnh hudng tiéu cyc néu cing thdng chinh tri leo thang.
Céc nha may nhiét dién than tai Viét Nam sé d6i mat véi nguy co thiéu nguodn cung khi
khoé chuyén déi nha cung cép trong ngan han. Tuy nhién, viéc nay sé c6 tac dong it do
Viét Nam chi tiéu thu khoang 12% lugng than xuét khdu hang nam.
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