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BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 4/2023

| PHANI |
KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE 6161 THANG 0372023 VA QUY 172023
1.1. Tong quan chung

Chi s6 PMI san xuét toan cdu da giam xu6ng 49,6 trong thang 3/2023, giam 0,4 tu
50,0 trong thang 2. Mtic PMI bi anh hudng bdi téc do tang trudng san lugng va viéc
lam cham hon cung véi su cai thién hon niia vé thoi gian giao hang cta nha cung
cap. Mdc du cac don dat hang méi va dy tri hang mua déu giam, téc do thu hep da
giam bat khi tién gan dén mtic 6n dinh.

Trong Quy I, thé gidi tiép tuc chiing kién nhiing bién dong kinh t€ khoé luong,
déc biét la cuoc khung hoang ngan hang & My va Thuy Si dat ra moi lo vé mot cudc
khting hoang tai chinh méi tuong tu nhu hoéi nam 2008.

Nén kinh t€ My dang c6 nhiing ddu hiéu suy yéu nhung lam phat chua giam ro
rét sau 9 lan nang lai sudt lién ti€p. Du vay, kinh t€ Trung Qudc phuc héi tét va nén
kinh t€ chau Au trdnh dugc suy thodi dugc xem 13 hai diém sang trong btic tranh
kinh té toan cau Quy I viia qua.

Cac ngan hang trung uong trén toan thé gii da tang lai suit nham kiém ché lam
phat da 1én t6i mic ky luc trong nhiéu thép ky, nhung thi trudng lo ngai rang chi phi
vay tang c6 thé khién cdc nén kinh té roi vao suy thodi.

Sau 2 tudn thi truong hon loan véi su sup d6 cua 3 ngan hang & My. Ngay 22/3,
Fed da tang lai sudt ¢ miic 1/4 diém, phu hgp véi du kién trude d6, dua lai sudt 1én
pham vi muc tiéu 4,75 - 5,00% vao cudi cuoc hop chinh sach kéo dai hai ngay, tu
21-22/3.

Lan tang lai sudt méi nhat ctia Fed c6 cung quy mo véi quyét dinh vé 1ai suat

trudc do clia ngan hang trung uong vao thang 2 va danh déu ldn tang lai sudt thii 9
lién tiép. Quyét dinh nay ciing néu bat quyét tim cta Fed trong giai quyét lam phat.
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GIOI HAN TREN TRONG KHOANG LAI SUAT MUC TIEU CUA FED
Bon vi tinh: %
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Tinh hinh thé gidi thoi gian gan day tiép tuc dién bién nhanh, phtic tap, kho
ludng. Hoa binh, hop téc, lién két d€ phat trién van la xu thé 16n, nhung canh tranh
chién lugc gitia cac nudc 16n tiép tuc gia tang v6i hinh thdi da dang. Tang trudng
kinh t€ thé gidi c6 kha nang cham hon giai doan trudc, san xuét va luu thong toan
cdu thay d6i, rti ro trén thi truong tai chinh, tién té quoc té gia taing. Xung dot Nga
- Ukraina dién bién phtic tap, khé kiém soat, tic dong lau dai, sdu rong dén moi mat
cua doi song thé gisi. Dudi anh hudng do, thé gidi dang chuyén sang mot thé gisi
da cyic hon loan, noi moi thu déu cé thé 1a v khi: nang lugng, dii liéu, tai chinh tién
té co s ha tang, di cu, ... Trong béi cdnh d6, Chau A - Théi Binh Duong trd thanh
diém dén hép dan vi su 6n dinh va tang trudng tich cuc.

CHAU A CO SUC HAP DAN KINH TE LGN HON
TRONG MOT THE GIGI NGAY CANG BA CUC
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1.2. Cac nén kinh t& I16n trén thé gigi
= Kinh té My

Chi s6 PMI san xuét dat 49,2 vao thang 3/2023, tang 1,9 diém tui 47,3 vao thang
2/2023 va van & dudi nguong 50. Chi s6 nay da ting trong thang thi ba lién tiép
bao hiéu toc do suy giam cham nhat. Mdc du san lugng ting, nhung nhu cau cta
khéch hang van im ang do cac don dit hang méi tiép tuc giam vao cudi quy dau tién.
Doanh s6 ban hang méi giam do lai sudt cao hon va lam phat tiép tuc gay ap luc 1én
stic mua cuia khach hang.

Théng 3/2023, 3 ngdan hang ciia My sup do lién tiép va nhiéu nha bang khéc 1am
vao khé khin vé thanh khoan do khach hang 6 at rut tién. Su d6 v 1an nay phan 16n
1a do chinh sach tién té that chat qua mic, lam ran niit hé thong, dac biét & nhiing
ngan hang ma danh muc dau tu khong da dang va yéu vé thanh khoan.

Ngay sau do, thi truong ching khoan My da giam diém manh khi Fed tiép tuc
tang 1ai sudt va thiia nhan rang bién dong trong hé thong ngén hang cé thélam giam
toc nén kinh t€ von dang mong manbh.

MUC B0 TANG/GIAM HANG NGAY CUA S&P 500 TRONG THANG 3
Bon vi tinh: %
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Nguon: S&P Dow Jones Indices

Dbiém tich cuc la chinh quyén My da ngay lap tic c6 phan ting rat nhanh va thiét
thuc, bdo ddm quyén lgi ngudi gt tién d€ khdi phuc long tin thi trudng, ngan chin
dugc da thao chay, d€ tit d6 dan tim ra cac bién phap khac phuc hiéu qua hon.

Sau 9 1an nang lai suét lién ti€p ctia Fed trong vong mot nam véi tdng mic tang
4,25 diém phén tram, gidi chuyén gia hién khong c6 quan diém dong nhat vé viéc
Fed cin ting lai suit dén muic nao dé€ dat muc tiéu lam phat, hodc viéc ting lai suit
dé dat t6i muc tiéu do liéu c6 dan téi tinh trang suy thodi kinh té€ kem theo ty 1é that
nghiép tang vot hay khong. Thach thiic 16n nhat ctia Fed chinh la Fed da chdp nhén
danh dai tang trudng va viéc lam 14y lam phat thip va én dinh, nhung chua chac ¢
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thé dat dugc két qua nhu vay. Rat cd thé nén kinh té€ sé sut t6c manh va thit nghiép
tang vot, nhung lam phat van dai dang & muc cao. Theo du béo ctia Fed dua ra trong
cugc hop thang 3, ty 1¢ that nghiép clia My sé tang 1én miic 4,5% trong nam nay, tu
muc 3,6% hién tai.

Ca nam 2022, kinh t€ My tang trudng 2,1%, gidm manh so v6i muc ting truéng
5,9% dat dugc trong ndm 2021. Trong ltc s6 liéu chua dugc cong b, phan 16n cac
chuyén gia kinh té tin rdng nén kinh t€ 16n nhat thé gidi tiép tuc giam t6c manh
trong quy 1 viia qua. Giéi chtic Fed van tin tudng c6 thé dua nén kinh t€ ha canh
mém, tiic tang trudng chi gidm téc & mic viia dt d€ kéo lam phat xuéng ma khong
khién nén kinh té suy thodi. Fed du bao nén kinh t€ My sé ting trudng 0,4% trong
nam 2023.

Tuy nhién, gii phan tich nghi ngd kich ban ha cdnh mém, cho rang kinh té My
suy thodi chi la vin dé thoi gian va suy thoai nong hay sdu ma thoi. Mot s6 t6 chtic
du bao dua ra trién vong ting trudng kinh té€ My nam nay am dam hon nhan dinh
cta Fed, nhu Euromonitor International héi thang 2 - truéc khi xay ra khiing hoang
ngan hang - cho rang kinh t&€ My chi ting 0,2%.

Cudc khung hoang ngan hang cang khién nguy co kinh t€ My suy thoai 16n
hon bao gio hét, bsi xay ra dang luc nén kinh té bat dau “ngdm don” 13i suét ting.
Su than trong gia ting trong bdi canh nay sé khién cac diéu kién tai chinh that
chat hon nitia, dan téi cac hoat dong kinh té cang giam sut. Chua ké, nguy co gia
dau tang trd lai moc 100 USD/thung sau khi T6 chiic Cac nudce xuét khau dau lta
(OPEC) va dong minh cat giam manh san lugng ciing lam gia ting ganh ndng déi
v6i kinh té My...

OECD du bdo ting truong kinh t€ My sé chdm lai tii 1,5% trong ndm nay xudng
0,9% trong ndm 2024 do 1ai suit cao hon lam giam nhu cau.

Trudc nhiing thach thic méi ma My gap phai gan day, Ngdn hang ddu tu Gold-
man Sachs cling da diéu chinh du bao ting trudng ctia nén kinh t€ s6 1 thé gidi nay.
Cu thé, trong ndm 2023, GDP ctia My dugc du bdo sé chi ting trudng 1,2%, gidm
0,3 diém phdn tram so vdi duy bdo trudc dé. Theo Goldman Sachs, day la hé qua cta
viéc hé thong cac ngan hang viia va nho - von chiém ty 1¢ 16n trong cung ting ngudn
tin dung tai My, that chat diéu kién cho vay nhdm giam thiéu rui ro, sau mot s6 vu
pha san ngan hang gan day.

® Kinh té Trung Qudc

Nén kinh t€ ctia Trung Quéc da hoi phuc va tang tdc trong thang 3, véi hoat dong
san xuat tiép tuc md rong va hoat dong mang dich vu va xay dung tang trudng manh.

Cuc Thong ké Qudc gia Trung Qudc cong bd ngay 31/3, chi s6 nha quan tri mua
hang (PMI) da giam xuodng 51,9 trong thang 3/2023 tlii mtc 52,6 ctia thang 2/2023,
nhung chi s6 nay van & trén mdc 50 cho thdy sy md rong san xudt hon so vdi thang
trudc, cho thay nén kinh té€ nudc nay dang tiép tuc phuc hoi.
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PMI 1a chi s6 chinh thtic dau tién dugc cong bo vé hoat dong kinh t&€ cia Trung
Qudc trong thang 3, cho thay su phuc hoi cua nén kinh t€ nudc nay dang manh 1én
sau khi cac han ché nghiém ngat dugc gd bo va lan séng lay nhiém Covid giam baét.

HOAT BONG SAN XUAT CUA TRUNG QuOC
TANG LEN MUC CAO NHAT KE TU NAM 2011
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Nguén: Bloomberg

Cang trong thang 3, Trung Qudc da tré thanh quéc gia dan ddu trong viéc nhdp
khdu ddu ciia Nga, trong khi Nga sdn sang ting ngudn cung dau lién tuc cho nhu
cdu cua nén kinh té€ Trung Qudc. Trién vong rong 16n cho sy hgp tac Nga - Trung
cling dang mé ra trong linh vuc khi dot.

Trén co sé do, Ngan hang Societe Generale (Phap) du bdo, ting truéng GDP
Trung Qudc ndm nay c6 thé dat 5,8%, v6i dong luc 16n la viéc thi trudng bat dong
san phuc hoi. Con s6 trén 5% tuong dong véi du bao ctia cac ngan hang 16n khac
nhu: Citi, Morgan Stanley, HSBC, JP Morgan, Goldman Sachs.

Sau khi néi long cac bién phap ngan ngtia COVID-19, nén kinh té€ Trung Quéc
dugc OECD du bao tang trudng 5,3% trong nam nay va 4,9% vao nam 2024, tang so
vé6i du bao hoi thang 11/2022 lan lugt 1a 4,6% va 4,1%.

= Kinh té EU

Chi s6 PMI san xudt khu viic d6ng tién chung chau Au thang 3/2023 gidm xudng
muic thip nhat trong bon thang, dat 47,3 diém, giam 1,2 diém so v4i miic 48,5 vao
thang Hai. Mac du cho thdy stic khée ctia khu vuc san xuét khu vuc dong euro dang
suy giam ro rét hon, nhung phéan 16n su sut giam hang thang la do thoi gian giao
hang ctia cdc nha tang cung cdp dugc rat ngin, trong khi cac thanh phan chinh cta
chi s6 nhu san lugng, don dat hang méi va viéc lam it thay d6i.
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Nén kinh t€ EU da tranh dugc suy thodi va dinh lam phat trong khu vuc da qua.
Lam phat thang 3/2023 ctia khu vyc dong Euro du kién sé 1a 6,9%, giam tu mtic
8,5% vao thang 2 nam 2023.Tuy nhién, moi de doa vé mot cudc suy thodi méi dang
16n déan véi khu vuc, do chi phi qué 16n ctia cdc chinh phti chau Au dé chéng lai sy
phu thudc dang ké vao nguén cung cdp nang lugng tii Nga.

LAM PHAT HANG NAM CUA KHU VUC DONG EURO TU 03/2013 - 03/2023
Bon vi tinh: %

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
W All-items B Food, alcohol & tobacco B Energy B Non-energy industrial goods B Services

Nguén: Eurostat

Bén canh d6, kinh t€ chau Au con chiu dnh huéng tiéu cuc tit viéc dinh dén sdn
xudt, dich vu do cac cudc biéu tinh kéo dai & Diic, Anh va Phép lién quan dén viéc
lam, thu nhép va gia ca hang hoa.

TY LE THAT NGHIEP THEO THANG O CHAU AU VA EUROZONE 2019-2023
Bon vi tinh: %
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Nguén: Eurostat

OECD du bdo trién vong ctia kinh té€ Eurozone sé dugc cai thién nhg gia nang
lugng giam, do d6 nén kinh t€ Eurozone duy kién sé dat mtic tang trudng 0,8% trong
ndm nay, sau do la 1,5% vao nam 2024.
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Trong bao cdo trién vong kinh t€ tam thai xudt ban thang 3/2023, OECD cho
rang tang trudng toan ciu tiép tuc cham lai ti 3,2% ndm 2022 (thdp hon 1 diém
phan tram so véi du bao cudi nam 2021) va dy kién sé duy tri 6 toc do cham vao
nam 2023 va 2024.

DU BAO TANG TRUGNG GDP THUC CHO NAM 2023 VA 2024
Bon vi tinh: %
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Nguén: OECD Economic Outlook Interim Report March 2023

OECD ciing du bdo lam phat tai Nhom cac nén kinh té phat trién va méi néi
hang dau thé gidi (G20) sé giam tii 8,1% trong nam 2022 xudng 5,9% trong nam nay
va tiép tuc gidm xudng 4,5% vao nim 2024, song van cao hon muc tiéu dé ra bat
chép viéc nhiéu ngan hang trung uong ting lai suat.

Ngay 26/3, IMF ciling du bdo tang trudng kinh té€ toan cau du kién sé cham lai
dudi 3% trong ndm nay vi tac dong ctia cudc chién Ukraine va tén thuong tu dai
dich Covid-19 ciing nhu chién dich that chit tién té ctia cdc ngan hang trung uong
trén thé gidi.

TANG TRUGNG KINH TE CAC NAM TU 2020 - 2024
Bon vi tinh: %

Thé gici Cacnénkinhté Cac nén kinh t& My Trung Quéc Eurozone
dang phat trién phét trién

H 2020 B 2021 = 2022 B 2023 B 2024
Nguon: Euromonitor International Macro Model
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Trong ban cap nhat trién vong kinh t€ cho khu vic cia WB méi dugc cong bd
ngdy 31/3, cac nén kinh t€ ctia khu vic Dong A va Thai Binh Duong sé ting tridng
khoang 5,1% trong nam nay tti mtc 3,5% vao nam 2022. Trién vong tdng trudng cta
khu vuic nay da tdng so véi u6c tinh 4,6% cho ndm 2023 ma WB cong b6 tii thang
10/2022, cht yéu do du bao tang trudng cua Trung Qudc sé nhanh hon, hién dugc dy
dodn sé tang 5,1% trong ndm nay thay vi con s6 4,5% dugc dua ra tli 6 thang trudc.

CAC NEN KINH TE DONG A & THAI BINH DUGNG PHUC HOI
Bon vi tinh: %

East Asia & Pacific EAP excl. China ASEAN-5
W 2020 m 2021 H 2022 W 2023
Nguén: WB

Theo cac chuyén gia kinh té€ tai chinh, nam 2023 van hién hiiu nhiing rui ro,
thach thtic chinh bao gom:

= Xung djt dia chinh tri kéo dai va gia tdng canh tranh chién lugc gitia cdc
nudc lén.

= Sy d6 vd cia mot s6 ngdn hang tai My, Thuy Sy lam tang rii ro thi trudng
tai chinh - tién té toan cdu, riii ro ng xdu va vé ng gia ting.

® Rui ro an ninh ndng lugng, an ninh luong thuc.
= Gid cd, lam phat, ldi sudt toan cdu con & miic cao, rui ro tai chinh tdng
khién tién trinh phuc hoi kinh té toan cdu mong manh hon gy tic dong tiéu

cuc dén xudt khdu, ddu tu, tiéu ding, du lich qudc t€ va thi trudng tai chinh
- tién té.
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©

| PHANIL |
KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 03/2023 VA QUY 1/2023

Trong 3 thang ddu ndm 2023, kinh t€ thé gidi tiép tuc c6 nhiéu bién dong phiic
tap va bat 6n. Lam phét toan cAu mic du da ha nhiét nhung van & mtic cao; su phuc
hoéi cham va suy giam nhu céu tiéu dung ctia cac déi tac thuong mai 16n... Trong boi
canh do, kinh té - xa hoi quy 1/2023 ctia Viét Nam cling c6 nhiéu mdt bi anh hudng
va mot s két qua dat dugc trong quy dau nam chua dugc nhu ky vong.

Trong tinh hinh d6. ting trudng tong san phdm trong nudc (GDP) quy 1/2023
udc tang 3,32% so v6i cung ky nam trudc, chi cao hon mic ting 3,21% cta quy
1/2020 trong giai doan 2011-2023. Nhiing khoé khén ctia tinh hinh thé gi6i da khién
hang loat chi s6 nhu xuét khdu gidm manh, san xudt cong nghiép (IIP) suy giam,
doanh nghiép déng ctia lan dau vugt doanh nghiép dang ky mdi.

TOC DO TANG GDP QUY 1 S0 VOI CUNG KY NAM TRUGC
Bon vi tinh: %

GDP Nong, lam nghiép Coéng nghiép Dich vu
va thuy san va xay dung
Quy1/2022 W B Quyl/2023

Nguén: Téng cuc Théng ké
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1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi
1.1.1. Sdn xudt céng nghiép
Gid tri ting thém toan nganh cong nghiép quy /2023 giam 0,82% so véi cung ky

nam trudc.

SAN XUAT CONG NGHIEP QUY | NAM 2023 SO CUNG KY NAM TRUGC
Bon vi tinh: %

v v v A

Toan nganh

Khai khoang Ché bién, Sanxudtva  Cung cép nudc,
ché tao phan phdi dién  quan Iy va xtly
I rac thai, nud thai

Nguén: Téng cuc Théng ké

Trong d6, nganh cong nghiép ché bién, ché tao giam 0,37%, lam giam 0,1 diém
phan trdm vao muc ting trudéng chung ctia toan nén kinh té nganh san xuit va
phén phoi dién giam 0,32%, lam gidm 0,01 diém phén tram; nganh cung cip nudc,
hoat dong quan ly va xti ly rac thai, nudc thai ting 5,38%, dong gop 0,03 diém phan
tram; nganh khai khodng giam 5,6%, lam giam 0,2 diém phan tram.

Tinh chung quy /2023, chi s6 san xuit cong nghiép (IIP) giam 2,2% so véi cung
ky nam trudc (cung ky nam 2022 tang 6,8%) do kinh té thé gidi tiép tuc gdp nhiéu
kho khan, bién dong kho luong, lam phat cac nudc mic du ha nhiét nhung van &
muc cao, don hang giam, kim ngach xuét khau giam.
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1.1.2. Xudt nhép khdu

Ciing trong quy 1/2023, tong kim ngach xudt, nhap khiu hang héa udc dat 154,27
ty USD, giam 13,3% so véi cung ky nam trudc, trong d6 xudt khdu giam 11,9%; nhap
khéu giam 14,7% tuy nhién can can thuong mai hang héa quy 1/2023 uéc tinh xuét
siéu 4.07 ty USD.

KIM NGACH XUAT, NHAP KHAU QUY 1/2023
Bon vi tinh: %

S hea

Téng kim ngach Xut khau Nhap khéu Xust siéu
vt thap khél 4 UsD & UsD i s
y y y
154,27 v 1,9% V 14,7%
ty USD

Ngudn: Téng cuc Théng ké

KIM NGACH XUAT, NHAP KHAU QUY I QUA CAC NAM
Bon vi tinh: Ty USD
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76,1
89,88
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78,17
75,1
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Xuatkhdu M B Nhap khau

Nguén: Téng cuc Théng ké
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1.1.3. Tinh hinh ddang ky doanh nghiép

Tong cuc Thong ké da thong tin vé két qua diéu tra xu hudng kinh doanh ctia cac
doanh nghiép nganh céng nghiép ché bién, ché tao trong quy 1/2023. Két qua cho
thdy, c6 24,3% s6 doanh nghiép danh gia tinh hinh san xuét kinh doanh t6t hon so
v6i quy IV/2022; 37,2% s6 doanh nghiép cho rang tinh hinh san xuét kinh doanh én
dinh va 38,5% s6 doanh nghiép danh gia gdp khé khan.

XU HUGNG KINH DOANH CUA CAC DOANH NGHIEP
NGANH CONG NGHIEP CHE BIEN, CHE TAO TRONG QUY 1/2023
Bon vi tinh: %

Nhu cdu thij trueng trong nudc thap 52,4

Kha nang canh tranh cla hang héa trong nuéc 47,8
Lai suatvayvéncao 370

Nhu cau thi trusng quéc té thap 32,2

Kho khan vé tai chinh 30,2

Thiéu nguyén, nhién, vat ligu 21,2

Khéng tuyén dung dugc lao dong theo yéu cdu 19,4
Tinh canh tranh cta hang hoa nhap khau cao 18,7
Thiét bi, cdng nghé lac hdu 13,6

Chinh sach phap luat cia Nhanuéc 6,8

Khong c6 kha néng tiép can ngudnvay 4,8

Thiéu nang lugng &nh hudng dén SXKD 1.4

Ngudn: Téng cuc Théng ké

Trong quy 1/2023 da c6 gan 34 nghin doanh nghiép ding ky thanh lap méi véi
tong s6 von dang ky 1a 310,3 nghin ty dong va tong s6 lao dong dang ky 212,3 nghin
lao dong, giam 2% vé s6 doanh nghiép, giam 34,1% vé von ddng ky va giam 12,8%
vé€ s6 lao dong so véi cung ky ndm 2022.

TINH HINH DANG KY DOANH NGHIEP QUY 1/2023 SO CUNG KY NAM TRUGC

: S

S ™
° sl s
Doanh nghiép DN quay lai DN tam ngling Doanh nghiép
thanh lap méi hoat dong hoat dong giai thé
33.905 23.041 55.624 4.817
V 20% V¥ 10,0% A 18,4% A 65%

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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Tinh riéng trong thang 3/2023, ca nudc c6 14,2 nghin doanh nghié¢p thanh lap
mdi véi s6 von diang ky la 145,7 nghin ty dong, tang 60,9% vé s6 doanh nghiép va
tang 122,2% vé von dang ky so véi thang 02/2023. Von dang ky binh quan mdt do-
anh nghiép thanh lap méi trong thang 3/2023 dat 10,2 ty dong, tang 38,1% so véi
thdng 2/2023 va giam 24,3% so v6i cing ky nam 2022.

1.1.4. Hoat déng ddu tu

T6ng von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 30/3/2023 bao
gom von dang ky cdp méi, von dang ky diéu chinh va gid tri gép von, mua c6 phan
cta nha dau tu nudc ngoai dat 7,8 ty USD, giam 19,3% so véi cung ky nam trudc.
Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam 3 thang ddu nam 2023 udc
dat 4,32 ty USD, giam 2,2% so v&i cung ky ndm trudc.

Vén dau tu thuc hién toan xa hoi quy 1/2023 theo gia hién hanh udc dat 583,1
nghin ty dong, tang 3,7% so v6i cung ky ndm trudc, trong d6 von khu vuc Nha nuée
tang 11,5% cho thay sy quyét tim no luc ctia Chinh phu, bd nganh va dia phuong
trong viéc quyét liét ddy manh thuc hién ngudn von dau tu cdng ngay tu cac thang
d4u ndm nham tao dong luc thac ddy tang trudng kinh té.

HOAT BONG DAU TU QUY 1/2023

Sl

e

%

Téng s6 Téng vén dang ky
583,1 nghin ty dong A 3,7% 5,45 tyusp ¥ 38,8
Nha nuéc Ngoai Nha nudc FDI
h"5t3:%_‘ hf”zts;} h‘mt]"sd“ Téng von thuc hién
nghin ty déng nghin ty dong nghin ty déng R .
ATI5% A18% vi1% 4,32 tyusp V 2,22
Vén dau tu thyc hién toan xa hoi D4u tu nuéc ngoai vao Viét Nam
quy | nam 2023 tur1/1dén 20/3/2023

Nguén: Téng cuc Théng ké
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1.1.5. Chi sé gid tiéu dung

Gia thyc phdm giam do ngudn cung doéi dao; gia xang dau, gia gas gidm theo
gid nhién liéu thé giéi la nguyén nhéan chinh lam chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang
03/2023 giam 0,23% so v6i thang trudc. So véi thang 12/2022, CPI thang 3 ting
0,74% va so v6i cung ky ndm trudc tang 3,35%. Tinh chung quy 1/2023, CPI tang
4,18% so v6i cung ky ndm trudc; lam phat co ban ting 5,01%.

CHi SO GIA TIEU DUNG QUY 1/2023
Bon vi tinh: %

103,35 101,25:.

Chi s gia vang
binh quan quy /2023

CPI thang 3/2023

so Vdi an q )
thang 3/2022 s0 Vdi cung ky
99,77 104,18 ELHC 103,45-.
4 CPI binh quan _ Chis6 USD
e th:g(‘}lgi/2023 quy I/2023qso véi binh quan quy 1/2023
thang trudc quy 1/2022 s0 v6i cung ky
nam trudc

Ngudn: Téng cuc Théng ké

1.2. Thi trudng tai chinh - tién té
1.2.1. Tdng trudng tin dung

Trudc nhiing dong théi ha nhiét ctia mét bang 1ai suét, nhiéu chuyén gia dinh
gid, thi truong tin dung c6 thé sé nhén nhip hon do cac doanh nghiép sé manh dan
vay vén hon trudc vi da giai téa tam ly lo ngai ganh ndng tai chinh do 1ai suat qua
cao nhu trugc kia.

Tinh dén thoi diém 20/03/2023, téng phuong tién thanh toan tang 0,57% so véi
cudi nam 2022 (cung ky ndm 2022 tang 2,49%); huy déng vén ctia cac t6 chic tin
dung tang 0,77% (cung ky nam 2022 tang 2,15%); ting trudng tin dung ctia nén
kinh t€ dat 1,61% (cung ky nam 2022 ting 4,03%).

1.2.2. Ldi sudt
Lai sudt lién ngan hang ctia Viét Nam ngay cang giam manh dién ra trong boi

canh lai sudt thi trudng quoc té van tiép tuc ting.
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_____ DIEN BIEN LAI SUAT QUA DEM VND, USD TREN THI TRUONG LIEN NGAN HANG ____

Bon vi tinh: %
10

6 AN “’\\‘HML',I“_
' VS
. N \\

2022 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2023 Feb Mar
l VND B USD B Chénhléch

{

Nguén: SSI Research

Tu dau thang 3/2023, cac ngan hang thuong mai da giam lai suat tién gti ti 0,2%
dén 0,5%/nam véi nhoém ky han 6 - 12 thang.

Dbén gitia thang 3/2023, Ngan hang Nha nudc da cat giam 1ai sudt tai chiét khiu
ti 4,5% xuodng 3,5%; Giam 1% lai sudt cho vay qua dém trén thi trudng lién ngan
hang; Ha tran lai sudt cho vay d6i véi cac khoan vay ngan han trong mét s6 linh vuc
ti 5,5% xuodng 5%.

Tai Bdo cdo trién vong kinh té Viét Nam quy II/2023 viia cong b0, Ngdn hang
UOB dy bdo Ngian hang Nha nudc Viét Nam sé cdt gidm 1di sudt tdi cdp von thém
100 diém co bdn xudng miic 5% trong quy tdi.

1.2.3. Ty gid

Dbong do la My thang 3/2023 trén thi truong thé gidi tang sau khi FED thong
bao nang 1ai suit tham chiéu thém 0,25 diém phéan tram dua muc lai suat 1én mtic
4,75% - 5% va chi s6 gia tiéu dung thang 02/2023 ctia My dugc cong bo. Tinh dén
ngay 25/3/2023, chi s6 d6 la My trén thi trudong quoc té dat muc 103,93 diém, ting
0,5% so v6i thang trudc.

Trong nudc, gia doé la My binh quan trén thi trudng tu do quanh miic 23.862
VND/USD. Chi s6 gia do la My thang 3/2023 tang 0,47% so véi thang trudc; giam
1,39% so v6i thang 12/2022, tang 3,5% so véi cung ky nam trudc; binh quan quy
1/2023, chi s6 gia do la My trong nudc tang 3,45%.

[15]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 4/2023

1.2.4. Ching khodn
Tinh chung quy 1/2023, gia tri giao dich binh quén trén thi trudng c6 phiéu dat

11.437 ty dong/phién, gidm 43,3% so v6i binh quan ndm 2022; gid tri giao dich binh
quén trén thi trudng trai phiéu dat 4.740 ty dong/phién, giam 38,3%.

3 KICH BAN CHO CHi SO VNINDEX 2023

Kich ban Than trong Trung lap Lac quan

Chi s6 VNIndex (diém) 1.036 1.217 1.41

Tang truéng so vdi 31/12/2022 2.8% 20,9% 40,1%

2022 PE(x) 10,1 13 12,5

Tang truéng EPS 7.8% 12,8% 17.8%
Ngudn: ACBS

1.2.5. Lam phdt

Lam phét co ban thang 3/2023 ting 0,22% so v6i thang trudc, tang 4,88% so véi
cung ky nam trudc. Trong quy 1/2023, lam phét co ban binh quan ting 5,01% so véi
binh quan cung ky nam 2022, cao hon mtic CPI binh quan chung (tang 4,18%).

Nguyén nhan chu yéu do: Binh quan gia xdng dau trong nudc quy 1/2023 giam
11,09% so v6i cung ky ndm trudc la yéu t6 kiém ché toc do tang cua CPI nhung
thuéc nhom hang dugc loai trii trong danh muc tinh lam phat co ban.

LAM PHAT CO BAN THANG 3 VA QUY | TU NAM 2019 BEN NAM 2023
Bon vi tinh: %

2019 2020

Lam phat cg ban thang 3

s0 vdi thang trudc -0,06 -0,06 -0,12 0.29 0.22

Lam phat co ban thang 3 18 295 073 109 488
s0 v6i cuing ky nam trudc

Lam phat ca ban quy |

50 v6i ciing ky nam truéc 1,83 3,05 0,67 0,81 5,01

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truong, chinh sach
" Quyét dinh s6 368/QD-TTg phé duyét Chién lugc Tai chinh dén ndam 2030.

Ngay 21/3/2022, Thu tuéng Chinh pht da ban hanh Quyét dinh s6 368/QD-TTg
phé duyét Chién lugc Tai chinh dén ndm 2030 nham xay dung nén tai chinh qudc
gia phat trién bén viing, hién dai va hoi nhap, gép phan thac ddy tang trudng, ting
cudng kha nidng chong chiu cta nén kinh té, bdo dam 6n dinh kinh té vi m6 va an
ninh tai chinh quoc gia.

Muc tiéu cu thé cua Chién lugc, nhim dam béo nguon luc tai chinh ngin sach
gop phan thuc hién cac muc tiéu, nhiém vu phat trién kinh té - xa héi va an ninh,
qudc phong; quan ly chi ngan sach Nha nudc (NSNN) hiéu qua; tiép tuc co cu lai
chi NSNN theo hudng bén viing; uu tién chi dau tu phat trién va ddm bao nguon
luc cho chi tra ng, tang cuong nguon luc NSNN cho du tri qudc gia, tang chi dau
tu phét trién con ngudi va bao dam an sinh xa hoi; giam dan boi chi NSNN; quan
ly ng cong chit ché, dam bao an toan ng cong va an ninh tai chinh qudc gia; phat
trién dong bd, minh bach va bén viing thi truong tai chinh va dich vu tai chinh; day
nhanh viéc d6i méi co ché tai chinh d6i véi linh vuc su nghiép cong lap; thuc hién
tai cdu tric va ning cao hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép nha nudc; ddy manh
thuc hién co ché quan ly, diéu hanh gia theo co ché thi trudng, cé su diéu tiét ctia
Nha nudc; ddy manh ting dung cong nghé thong tin va nén tang tai chinh s6, thuc
hién hién dai hoa nén tai chinh quéc gia.

®  Chi truong diéu chinh gidm ldi sudt cia Ngan hang Nha nuéc

Dé tiép tuc thuc hién cht truong cua Qudc hoi, Chinh pha, Thu tuéng Chinh
pht gidm 1ai sudt cho vay nham thdo g& kho khan cho nén kinh té, doanh nghiép va
nguoi dan, ngay 31/3, Ngin hang Nha nudc ban hanh cac quyét dinh vé viéc diéu
chinh giam 0,3-0,5%/ndm cac mtc lai sut, c6 hiéu luc tit ngay 3/4. Véi lan diéu
chinh nay, mat bang 1ai suit dugc ky vong sé con giam thém, dic biét khi NHNN
giam 2 muc lai sudt quan trong, la lai sudt tai cap von cho cac ngan hang va tran lai
suat huy dong.
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2.2. Du bao tang trudng kinh té Viét Nam

Budc sang ndm 2023, nén kinh té€ Viét Nam do6i mat véi nhiing thudn 1gi va thach
thiic dan xen tii ca bén trong 1an bén ngoai. Nghién ctiu ciia Vién Nghién ciiu Qudn
ly kinh té Trung uong da dua ra dy bdo cho nén kinh té Viét Nam trong nam 2023,
theo hai kich bdn, nhu sau:

DU BAO KINH TE VIET NAM NAM 2023

Chitiéu Kich ban1 Kich ban 2
Tang truéng GDP 6.47% 6.83%
Lam phat binh quan 4,08% 3,69%
Tang trudng xuat khau 721% 8,43%
Can can thuogng mai 5,64ty USD 8,15ty USD

Ngudn: Vién Nghién ciu Quan Iy kinh t& Trung uong

Ngay 13/3, cac chuyén gia WB nhan dinh tang truéng kinh té ciia Viét Nam dugc
dy bdo sé ha con 6,3% trong ndm 2023, sau khi dat moc cao 8% vao nam trudc, do
tang trudng & khu vuc dich vu chiing lai, gia ca va lai suat leo thang anh huéng dén
cac nha dau tu va ho gia dinh. Tuy nhién, theo WB, GDP cuia Viét Nam sé dan dugc
cai thién vao quy 2/2023 va 2 ndm tiép theo (2024-2025), v6i du bao tang trudng lén
muc 6,5% méoi nim.

Con Ngan hang Standard Chartered ciing du bao rat tich cuc vé tang trudng cua

nén kinh t€ Viét Nam véi toc do 7,2% trong ca nam 2023.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM CUA CAC TO CHUC
Bon vi tinh: %

WB

HSBC Standard uoB OECD ADB Chitiéu
Chartered Quac hoi

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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Bdo cdo ciia UOB nhéan dinh, két qua GDP trong quy I cua Viét Nam thap hon
nhiéu so véi du kién, phan 16n la do nhu cau sut giam trén toan cau. Nhu cau trong
nudc van duy tri da ting thé hién qua hoat dong dich vu ting trudng ¢ muc kha.

Tuy nhién, su phuc h6i manh mé vao nam 2022 khoé c6 thé bén viing va da tang
trudng vé tdng thé nhiéu kha nang sé ti€p tuc suy giam hon niia trong nam 2023,
v6i viéc quy 1/2023 khéi dau ¢ miic thdp c6 thé sé kim ham két qua tang trudng cta
ca nam. Do do, ngdn hang nay ha dy bdo ting trudéng GDP cd ndm 2023 cia Viét
Nam xudéng miic 6,0% so v6i du béo trudc do 1a 6,6% va so v6i muc tiéu 6,5% cua
Chinh pht.
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Thong tin trong ky
1.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Dién bién gid

Hé luy tii khiing hoéng ctia cic ngan hang My va chau Au trong nhiing ngay qua
va tac dong bdi Fed va ECB ting lai suit vai chuc diém phén tram chi trong mot
thoi gian ngan, dan téi cac ngan hang gip nhiéu rai ro trong kinh doanh, lam cho
gid c6 phiéu syt gidm va ngan hang mat kha ning thanh toan khién cho cic nha dau
tu ban thao cac loai ¢6 phiéu va hang héa c6 nhiéu rai ro nhu ddu mo va dau tu vao
hang hoéa cé d6 an toan cao hon chinh la nhiing nguyén nhén dan dén gia dau giam
manh trong thang 3 viia qua.

_____ DIENBIEN GIA DAU TRUGC NHUNG TAC DONG CUA MOT SO NGAN HANG THE GIGI ____
Bon vi tinh: USD/thung
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

83,91 83,54 86,3 83,29 82,66 80,77

(EAL

73,32

78,18 78,86 80,2 71,58 71,66 74,8 ¢ : ® ¢

67,61 68,35 66,92 671

Jan Feb Mar-6 7 8 14 15 16 17 20
Brent M H WTI

Nguén: OPEC
1.1.2. Thi truong trong nudc

Thi trudng xang ddu trong nudc lién tuc bién dopng do anh hudng cua tinh hinh
thé gisi phiic tap va khé luong. Nham gép phan binh 6n thi truong xdng dau trong
nudc, tranh gy tinh trang dut gay nguén cung Nha mdy Loc ddu (NMLD) Dung
Qudt da tang cong sudt vdan hanh 1én 112% dé khai thdc téi da cic hé s6 dy phong
cta hé thong thiét bi va hiéu qua ctia day chuyén cong nghé.
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1.2. Du bao
1.2.1. Thij trudng thé gidi/khu vuc
® Cdu ddu mé

Ngay 14/3, T6 chiic Cac nudc Xudt khdu Dau moé (OPEC) da du bdo nhu cau ddu
toan cau sé tdng trung binh 2,3 triéu thiing/ngay vao nam 2023. Theo dd, tdng nhu
cau dau du bao sé dat muc ky luc trung binh 101,9 triéu thiing/ngay:

= Miic tang trudéng nhu cdu ddu sé dén tii cdc nudc khong thudc To chiic Hop
tdc va Phdt trién Kinh t¢ (OECD), ddc biét tii chdu A - Thdi Binh Duong, khu
viic nay sé ting 2,1 triéu thung/ngay trong 2023, so vdi 0,2 triéu thung/ngay
tif cdc quoc gia thugc OECD.

® Nhu cdu 6 chau My va chau Au dvgc diéu chinh gidm nhe trong quy ddu
tién va quy thit hai do trién vong kinh t€ khong chdc chan.

Co quan Nang lugng Qudc té (IEA) cing viia ndang dv bdo nhu cdu sii dung ddu
tho toan cdu ndm 2023 thém 100.000 thiing/ngay, 1én muc trung binh 102,03 triéu
thiing/ngay trong boi canh nhu cdu di lai bang duong hang khong trén thé gidi va
nhu cu st dung nhién liéu tai Trung Quoéc gia ting dang ké. Theo IEA, nhu ciu su
dung dau tho trén toan cau sé tang dan qua cac thang va dac biét tang manh trong
nita cudi nam nay vdi miic tiéu thu c6 thé dat tGi 103,2 triéu thing/ngay trong quy
3 va quy 4/2023. Dy kién, muic tiéu thu dau tho toan cau trong ndm nay sé cao hon
dén 2 triéu thung/ngay so v6i nam 2022.

___ DUBAOCUNG - CAU DAU THO TOAN CAU QUA CAC QUY TRONG NAM 2023
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

4 (million b/d) (million b/d) 104
2 /./. 102
0 I -

. r ]UU

-2 98
01-22 02-22 03-22 04-22 01-23 02-23 03-23 04-23
B Implied stock change B Demand B Supply

Nguén: IEA

" Cung ddu mé

Bat chdp viéc mé& ctia trd lai nén kinh t€ Trung Qudc va cac Iénh triing phat déi
vGi ddu mo Nga, cdc kho du trit van dang ddy lén.

Vao nam 2023, mc tang trudng ngudn cung ngoai OPEC khong thay déi so véi
thang trudc va du kién sé tdang 1,4 triéu thung/ngay do Hoa Ky, Brazil, Na Uy, Can-
ada, Kazakhstan va Nga va Guyana thiic ddy.
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® Dién bién gid

Goldman Sachs da diéu chinh du bao gia dau cho thoi gian con lai clia nam nay.
Trudc day ho ky vong dau Brent sé dat 100 do la trong ntia sau cua nam, gio day
ngan hang dau tu ky vong dau tiéu chudn qudc té€ chi tang 1én 94 USD/thiing trong
12 thdng tdi.

Dai v6i ndm 2024, cac nha phan tich cta Goldman dy dodn ddu thé Brent sé co
gid 97 USD/thiing.

1.2.2. Thj trudng trong nudc

Nganh dau khi Viét Nam dugc ky vong sé c6 cd hi biit phd trong trung va dai
han khi Luat Dau khi nam 2022 chinh thtc cé hiéu luc ti¥ ngay 1/7/2023. Trong
béi canh san lugng khai thac & cac mo hién hitu dang suy giam 5 - 8%/nam do anh
hudng cta thoi gian khai thac (nhu mé Bach HE, cum mo Su Tt, Té Giac Trang, Lan
Tay...), viéc 4p dung Luat Dau khi ndm 2022 dugc ky vong sé thdo g& cac nut that &
hoat dong thugng nguodn (tham do, khai thac), tao hiéu ting lan téa t6i trung nguon
(xtt ly khi ty nhién, v4n tai d4u khi) thong qua hoat dong truyén dan va phan phéi
trong trung han.

Viéc gid dau tho ti€p tuc duy tri & muc cao sé nang cao hi¢u suit ti€ém ning trong
viéc ddu tu & phan khuc thugng nguén. Do do, bén canh phat trién thi trudng trong
nudc thi cac doanh nghiép nhu PVS, PVD ¢6 thé tan dung t6t dugc nhu ciu gia ting
6 thi trudng quoc té, qua d6 dam bao dugc két qua hoat dong kinh doanh tiép tuc
tdng trudng.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Gid khi dot ty nhién gidm manh do thoi tiét 6n hoa hon da lam giam nhu ciu
sudi 4m, trong khi lugng cung van dang & mic cao.

EU dang tdang cudng nang luc nhdp khdu LNG va san sang chao don nhiéu 16
hang LNG hon niia trong nam nay va nhiing nam tdi.

Céac codng ty nang lugng ctia My da bd sung thém cdc gian khoan khi dét ty nhién.
Sdn lugng khi dét cia My da ting tu muic ky luc 98,09 ty feet khoi/ngay trong nam
2022 1én 100,27 ty feet khoi/ngay vao nam 2023 va du kién sé dat 101,68 ty feet khoi/
ngay vao nam 2024.

2.1.2. Thj trudng trong nudc

Ngudn khi dang khai thac trong nuéc dang budc vao giai doan suy giam nhanh,
ddc biét ngudn khi ti hé théng Nam Coén Son 1 (L6 06.1, L6 11.2 va L6 12W). Ngoai
ra, nguon khi gia ré da sut giam manh va thay thé vao do la ngudn khi c6 gia cao
(Thién Ung, Dai Hung, Sao Vang - Pai Nguyét, PM3 - Ca Mau mua tii Malaysia)
chiém ty trong 16n sé tac dong dang ké dén chudi gia tri nganh.

Stic chtia ctia hé thong kho khi hoa long (LPG) con han ché, khi ca nuéc chi c6
10 kho ¢6 dung tich tlti 10.000 m3 trd 1én va chua c6 kho khi thién nhién héa ldng
(LNG) dugc dua vao hoat dong.

2.2. Du bao
2.2.1. Thi truong thé gidi/khu vuc

Mot lan song cac kho cang xuét khdu khi ty nhién héa long (LNG) méi sé di vao
hoat dong trong vai nam t&i va né c6 thé tac dong dang ké dén gia khi dét toan clu.
Céc nha phan tich cho biét cac dy an cd thé phai d6i mit véi su canh tranh gay gat
tl ndng lugng tdi tao ré hon va sy trdi ddy cua nang lugng hat nhén, c6 kha ning tao
ra su bat 6n trén thi trudng va khién mot s6 du an gdp kho khién.

Du bdo thdi tiét cho thdy hau hét chau Au sé bat ddu lanh hon binh thudng vao
thang Tu, di€u nay c6 thé kéo dai mua sudi 4m mua dong va lam tang nhu cdu khi
dét. Bén canh dd, cac cudc dinh céng dang lam té liét hoat dong nhap khidu LNG
va dau tho, cling nhu hoat dong ctia nha may loc dau. Pay 1a 2 nguyén nhan chinh
khién gia khi d6t c6 thé tang manh trong thang tiép theo.
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2.2.2. Thij trudng trong nudc

V6i su phat trién ndng va mat can d6i ctia cac loai hinh néng lugng tai tao da lam
thay d6i btic tranh tdng thé vé nhu cu va co ciu ning lugng ndi dia. Hé qua la, nhu
cdu khi/LNG cho cong nghiép va phat dién sé kho d€ du bao chinh xac trong thoi
gian tdi.

Viéc trién khai ciing nhu van hanh céc dy an lién quan dén khi LNG sé can thém
nhiéu thoi gian d€ danh gia, du kién nhanh nhét 1a khi quy hoach dién VIII dugc
thong qua.

Du 4n LNG Thi Vai (du 4n LNG dau tién tai Viét Nam) da hoan thanh toan bo
phan xay dung co khi va du kién di vao hoat dong trong ndm 2023. Dy an Su Tu
Trang giai doan 2B v6i tong von dau tu 1,1 ty USD du kién trién khai EPCI cu6i nam
2023 va di vao hoat dong trong ndm 2026.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thij truong thé gidi/khu vuc
Thé gi6i dang phu thudc vao ngudn cung phan bén clia mot so it quoc gia - dac
biét 1a Nga, Belarus va Trung Qudc. Tuong tu nhu ban dan, phan bén dang trg

thanh diém nong trong cing thang dia chinh tri toan cau. Chi riéng Trung Qudc va
Nga da nam hon 30% san lugng cho méi loai phan bén chinh.

10 QUOC GIA CO SAN LUGNG PHAN BON CAO NHAT
Don vi tinh: Trigu tan

Trung Quéc
Nga

An Do

My

Canada
Belarus

Ai Cap
Indonesia
Morocco
Arab Saudi
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B Nito B Phot phat B Kali

Nguén: Bloomberg

An Do cho biét viia ky két mot loat cac thoa thuan dai han véi nhiéu quéc gia
nhu Saudi Arabia, Canada, Nga, Oman, Israel, Jordan... d€ ting cudng ngudn cung
phan bon cho nudc nay.

Gid Ure thé gidi giti xu huéng di xudng tti ddu nam 2023 dén nay chua c6 dau
hiéu ting manh tré lai.

DIEN BIEN GIA PHAN BON TOAN CAU
Don vi tinh: USD/tan
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3.1.2. Thj trudng trong nudc

Néam 2023 dugc danh gia 1a nam nganh phan bon khong con nhiéu lgi thé nhu
ndm 2022. Hién & trong nudc, ngudn cung ure dang du thtia. Riéng nguon cung
phan bon cho vu Bong Xuan 2022 - 2023 tli cong sudt san xudt phan dam uré cta 4
nha mdy thudc Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) va Tap doan Héa chit Viét Nam
(Vinachem) da lén t6i 2,5 triéu tdin/ndm. Trong khi d6, nhu c4u tiéu thu trong nudc
chi khoéang 1,6 - 1,8 triéu tdn/ndm.

Ngudn cung Ure nhép khdu tang trong thang 3/2023 trong boi canh canh gia Ure
ndi dia giam xuéng muc thap theo xu hudng gia thé gidi.

TINH HINH SAN XUAT VA NHAP KHAU PHAN UREA

30 (Lugng, nghin téin) (Gid, nghin déng/kg) 20

18

1 ;
2022 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2023 Feb Mar
B Lugng Ure NK cua Viét Nam [l Gia Ure Pha My tai Sai Gon B Gia Ure Ca Mau tai Sai Gon

Nguén: AgroMonitor

3.2. Du bao
3.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc

Thi trudng phan bon thé giéi nam 2023 sé ti€p tuc déi mat véi tinh trang cang
thing ngudn cung. ngudn cung phan boén tit cac nudc xuat khau cht chét nhu Be-
larus va Nga sé con gap cdac trd ngai tli cac bién phap trling phat cta phuong Tay
trong bdi canh cudc xung dot quan su Nga — Ukraine kéo dai. Trong khi dé, nhiéu
hang san xudt phan bon khac da can kiét ngudn cung.

Viéc Nga tiép tuc han ché xuét khéu trong thoi gian t6i sé khién tinh trang cang

thing nguén cung phén bon trd nén nghiém trong hon, nhét 1a d6i véi cdc dong
phéan dam, va c6 thé kich hoat lan séng ting gia phan bon méi.

[ 26 ]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 4/2023

3.2.2. Thij trudng trong nudc

Gia phan bon dang giam nhanh khi chi phi khi dot tu nhién, nguyén liéu quan
trong dé€ san xuét phan bén va nhu ciu cta néng dan cung gidm. Dac biét, sau khi
Trung Quéc bat ddu md cua trd lai va khong con han ché xudt khdu 29 loai phan
bén, nguon cung phan bon trén thi trudng thé giéi khong con tinh trang khan hiém
cuc bo.

Trong truong hop gia uré ting thi dong NPK sé khong dugc lgi nhiéu, do day
la loai st dung uré va DAP la nguyén liéu dau vao. Uré tiang gia sé kéo theo gia ban
NPK tang, ngudi mua nhiéu kha ndang it di, khién doanh nghiép giam lai.

Trong thai gian t6i, thi trudng phin bén van sé c6 dién bién phuic tap, kho ludng
vé gia va nguon cung, dac biét la phéan kali do Nga va Belarus cung cip chiém gan
50% tong nhu cau cua toan thé gidi. Trong khi do, véi loai phan bon nay, Viét Nam
hoan toan phu thu¢c vao nguén nhép khiu.
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4. THI TRUGNG BIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc

Khuing hodng ning lugng tli xung dot gitia Nga - Ukraine dang lam cho gia dién
tai chau Au tiép tuc ting thém. Gia dién bdn 1€ t6i cac ho gia dinh da ting khodng
gdp rudi tai hdu hét qudc gia chau Au va dy bdo sé con ting trong nim tdi.

4.1.2. Thi truéng trong nudc

Trong thang ba, Tong Cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam (PV Power) da san
xudt 1.382 triéu kWh dién. Cu thé, Nha may dién Ca Mau 1&2 san xuét 439,4 triéu
kWh; Nha mdy dién Nhon Trach 2 san xuit 363,9 triéu kWh; Nha may Thay dién
Hua Na san xuét 36,8 triéu kWh; Nha may Thuy dién Pakdrinh san xudt 35 triéu
kWh; Nha mdy dién Viing Ang 1 1a 505,3 kWh va Cong ty CP Ning lugng tai tao
bién luc DAu khi sdn xuét 1,6 triéu kWh.

PV Power da phoi hgp chat ché véi Tong Cong ty Khi Viét Nam (PV GAS), Tap
doan Cong nghiép Than Khoang san Viét Nam (TKV) va cac don vi cung cép dau
dé dam bao cung ting dt nhién liéu (khi, than, ddu) cho cdc nha mdy dién van hanh
lién tuc va 6n dinh. Ngoai ra, PV Power van tiép tuc nghién ctiu phat trién cac du
an dién nang lugng tai tao.

4.2. Du bao
4.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Co quan Ning lugng Qudc t€ (IEA) méi day du dodn réng chau A sé chiém mot
ntia lugng dién tiéu thu ctia thé gidi vao nam 2025, v6i 1/3 lugng dién toan ciu dugc
tiéu thu 6 Trung Qudc.

Uy ban chau Au (EC) dé xudt thay d8i thi trudng dién ctia chau Au theo huéng
tap trung vao viéc ting cudng st dung cac hgp dong dai han va c6 gia c6 dinh dé gia
dién khong phu thudc vao gia nhién liéu hoa thach dé bién dong.

Nédm 2023 dy kién gid nhién liéu (than, dau, khi) trén thé gi6i van dang & mtc
cao theo cac nguon du bao, ty gid ngoai té USD lién tuc tang trong thoi gian qua.
Dong thai ty trong cac ngudn dién co gia thanh ré (nhu thuy dién) cé xu hudéng
giam va tang ty trong cac nguén dién cé gia ban cao.
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4.2.2. Thj truégng trong nudc

Trong ndm 2023, dy bdo san lugng dién thuong phdm sé dat khoang 251,28 ty
kWh, tang khodng 9 ty kWh so v6i ndm 2022. Diéu nay dat ra nhiéu thach thtic
trong cong tac bao dam van hanh, cung ting dién.

Du an LNG Thi Vai cia PVGas da hoan thanh, sé tao tién dé€ phat trién nha may
dién khi LNG va b6 sung ngudn khi thiéu hut trong dai han.

DU BAO NHU CAU DIEN TOAN QUAC NAM 2023

Téng  So véi
khéilugng  cung Ty
phat dién ky trong
GWh % % MW %
Thuy dién 87.768 -8 31 22.681 45
Nhiét dién than 116.624 1 41 28.452 48
Nhiét dién khi 33.815 14 12 84977 43
Nhiét dién 150.439 12 53 37.429 46
Bién mat trai truéc thang 6/2019 8.586 3 5.159 19
Dién mat troi giai doan 6/2019 - 12/2020 5.849 2 3514 19
Dién gac mai giai doan 6/2019 - 12/2020 12.907 5 7755 19
Dién mat troi 27.343 7 10 16.428 19
Nhap kh&u & khac 4.091 0 1 975 48
Dién gié & nang lugng tai tao khac 13.370 45 5 7124 29
Nam 2023 283.01 5.4 84.636

Nguén: EVN, MOIT, GSO
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Trudc tinh hinh bién dong vi mo6 tui thi trudng tai chinh, dau khi va cac san phdm
dau, phan bén do tac ddong ctia thi trudng tai chinh thé giéi, su d6 v& ctia mot s6 t8
chtic tin dung My, bién dong ctia ty gia, gid vang... da anh hudng rat 16n t6i dau tu
cho linh vuc dau khi, nang lugng.

Ddéc biét, trong ntia dau thang 3/2023 buic tranh kinh t€ vi mo cua Viét Nam xau
hon so véi du bao, cac thi truong xudt khau khoé khan, giam manh so véi cuing ky
2022 la nhiing tin hiéu rat khé luong, tdc dong 16n dén hoat dong san xuat kinh
doanh ctia Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN).

Dé ting phé véi thach thiic ndi trén PVN can thyc hién dong bo mot s6 gidi phap sau:

= Cdn phdi tdp trung cao vao viéc bdm sdt cdc dién bién ctia thi trudng, ddc
biét la thi truong tai chinh, thi trudng sdn phdm lién quan dén ndng lugng
- ddu tho, khi va sdn phdm ché bién (loc ddau, hod ddu, phan bon...) dé cé
nhiing gidi phdp diéu hanh, lién thong ti khai thdc, van chuyén, ché bién,
ton kho dén sdn xudt, to chiic kinh doanh.

= Trong linh viic san xudt, cdn t6i wu chi phi van hanh, bdo duéng dé giam
thiéu cdc sy cd, kiém sodt lai cdc dinh milc, t6i uu vé san xudt, nang cao nang
sudt, cong sudt.

= Trong hoat déng kinh doanh cdn phdi can ddi chudi cung - cdu, ddanh gid,
tdn dung t6i da cdc cd hoi kinh doanh trong bién dong.

= Cdn ddnh gid tdc dong ciia thi trudng tai chinh dén sdn xudt kinh doanh,
qudn ly dong tién cia Tap doan va cdc don vi, tdp trung vao quan tri khai
thdc nguon luc tai chinh dé€ dam bdo cho cong tdc san xudt kinh doanh.

= Cdp nhdt du bdo dé danh gid ton kho ddu thé va cdc sdn phdm, ddnh gid
bién dong gid dé toi vu doi vdi cdc hgp dong mua tuong lai.

= Tdng cudng ving dung cdc gidi phdp nghién ciiu phdt trién, ting dung khoa
hoc cong nghé vao sdn xudt kinh doanh.

= MG rong thi trudng nhiing san phdm cé thé manh; bdm sdt vao nhu cdu
trong nudc dé duy tri ton kho & miic an toan, hgp 1y, lya chon thdi co kinh

doanh quoc té.
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 3 NAM 2023

Ouy | Ty lé so sanh (%)

o aaia Thang 3
LN Cac chi tiéu 2023 2023 R ; c
1 Tangtruéng GDP n/a - - - 1032
2 Chiso san xuat cong nghiép (IIP) n/a n/a 1059 1029 99,18
3 Hoat dong ctia doanh nghiép
31 Thanhigpmei ON 14200 34000 1609 994 980
32 Quaylaihoatdong ON 8300 73000 601 462  na
33 RUUIUTKNGTINTETUONG e
oo Nging kinh doanh co thoihan DN . 1147 .42.900 1091 189,53 1201
o Cholam thd tyc gidithe DN o 462 12800 1310 1395 151
- Hoan tdt gidi thé DN 1.412 4.600 1210 131,17 106,5
4 Von dau tu thuc hién toan xa hoi
4.1 Von dau tu thuc hién tirnguon NSNN  Nghin ty - 583,1 - - 1037
42 VenFDldangky HUSD - T8 - -8
43 VonFDithgehien HUSD - A% - - e18
o P i
5 IgZ%:nictzindlgi:izgﬁgiadung Nghin t 5013 15053 1020 134 1139
6 Hoat dong xuat nhap khau hang hoa
81 Tongkimngachxustkhdy TVUSD 297 7M. T35 852 9.
82 Téngkimngachnhapkhdu TUSD 2882 751 244 889 853
6.3 Can can thuong mai Ty USD X”até'g; X“atf"g‘; - - -

A: Thang 3/2023 so véi thang trudc
B: Thang 3/2023 so véi thang 3/2022
C: Quy 1/2023 so v6i cung ky nam 2022
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