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| PHANI |
KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE G161 THANG 1/2024
1.1. Tong quan chung

Kinh té thé gi6i thang 1 da cé nhiing budc chuyén bién tuong doi tich cuc. Lam
phat da giam dang ké khi hiu hét cac ngan hang trung uong da dua lam phat vé gan
muic mong muon.

Bén canh d6, 4p luc khung hoang ng cua cac nudc dang phat trién c6 xu hudng
giam dén khi lgi suat trai phiéu & My va cac thi truong phat trién khac sut giam.
Nguyén nhéan do chi phi di vay ctia cac quéc gia dang phat trién thuong dugc dinh
nghia la chi phi vay bang d6 la cao hon 10 diém phan tram so véi lgi sudt trai phiéu
Kho bac My, vi vay khi chénh léch lgi sudt so véi trdi phi€u Kho bac My thu hep
thi nhiéu qudc gia dang phat trién sé c6 thé tai cdp von cho khoan ng ctia ho bang
khoan vay méi thay vi gia nhdp nhém cac nén kinh t€ v ng sau dai dich Covid-19.

Trong do, 10 quoc gia bao gobm Angola, Ai Cap, El Salvador, Gabon, Iraq, Kenya,
Moéng C6, Mozambique, Nigeria va Tajikistan hién da chung kién chénh léch lgi
sudt v6i trai phiéu Kho bac My giam xu6ng duéi ngudng 10 diém phén tram ké tu
nam 2022.

CHENH LECH LI SUAT TRAI PHIEU CHINH PHU
CUA MOT SO QUGC GIA VGI TRAI PHIEU KHO BAC MY
Bon vi tinh: %

2021 02 03 04 2022 02 03 04 2023 02 03 04 2024
B Angola B Egypt Gabon M Kenya M Mozambique M Nigeria M Tajikistan

Nguén: JP Morgan

[1]



BAN TIN KINH TE Vi M0 SO THANG 2/2024

Tuy nhién, kinh t€ thé gii van phai d6i mat véi nhiing khé khan nhu hoat dong
kinh t€ toan cau van chdm, diéu kién tai chinh van that chit va nhiing rui ro ran nut
dia chinh tri va nhiing cing thing xa hdi tiép tuc gia ting.

Trong thang qua, tuyén thuong mai Bién Do van tiép tuc bi gian doan boi cac
cudc tin cong cta luc lugng Houthi ¢ nguy co lam dit mach chudi cung ting va
dong chdy thuong mai toan ciu. Néu cing thang & Bién Do tiép tuc kéo dai du bao
muic d¢ anh hudng sé vugt ra ngoai gia van chuyén va gia dau, gay ra hau qua kinh
t€ nghiém trong cho thé gisi.

PMI sdn xudt thdng 1/2024 dat miic trung tinh 50,0 - tang 1,0 diém ti miic 49,0
thdang 12/2023, cham dut chudi 16 thang hoat dong kinh té thu hep duéi mic trung
binh. San lugng ting trong linh vuc san xudt hang tiéu duing, khong thay déi trong
linh vyc hang hoéa trung gian va gidm trong linh vuc hang héa dau tu. D liéu dugc
chia theo quéc gia cho thdy san lugng ting & Trung Qudc, An D¢ va Brazil, va giam
cham lai & My, Nhat Ban va Khu vuc dong euro.

PMI sdn xudt toan cdu dat trung binh 51,3 diém tii ndm 2013 dén nam 2024, dat
muc cao nhat moi thoi dai la 56,0 di€ém vao thang 5 nam 2021 va muc thip ky luc
39,6 diém vao thang 4 nam 2020.

Nén kinh t€ toan cdu bat ddu huéng t6i mot cudc ha cdnh mém, véi lam phat

giam dén va téc d6 tang trudng dugc giti viing. Tuy nhién, t6c d0 ma rong van con
chdm va rui ro bat 6n dia chinh tri van con ton tai.

TANG TRUGNG VA LAM PHAT TOAN CAU 2023-2024

B US
B Euroarea
2023 B China
2024
W Other Aes
i i i i i M Other EMDEs
-0,1 0,0 0,1 02 O Total
World real GDP growth revisions (vs. Oct 2023 WEO; percentage points)
10
° \
4 \‘
\
2
0
2022 2023 2024 2025 04
B Actual inflation B Oct 2023 forecast B Jan 2024 forecast
Headline inflation (percent; quarterly; y/y)
Nguén: IMF
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1.2. Cac nén kinh t& I16n trén thé gigi
= Kinh té My

Chi s6 PMI san xuét thang 01/2024 & mtc 50,7 - ting 2,8 diém so v6i 47,9 vao
thdng 12/2023, muc cao nhat trong 15 thang.

Doanh nghiép My bao hiéu su khoi sdc manh mé trong hoat dong vao dau nam,
khi tang trudng san lugng tang nhanh nhat trong bay thang. San lugng mé rong chu
yéu & linh vuc dich vy, trong khi cac nha san xuat ti€p tuc chiing kién san lugng
giam trong boi canh tic nghén ngudn cung ngay cang gia ting.

Tuy nhién, da co su cai thién vé s6 lugng don dat hang cho ca hang héa va dich

vy, giup thuc ddy niém tin kinh doanh trong nam 2024. IMF duy bdo mtc ting
trudng 2,1% trong nam 2024 doi véi kinh t€ My.

DIEN BIEN PMI SAN XUAT MY GIAI DOAN 02/2023 - 01/2024

2023  Mar Apr May  Jun Jul Aug  Sep Oct Nov  Dec 2024
Nguon: S&P Global

Hoat dong kinh doanh tai My cé xu huéng phuc hoi nhd vao chi tiéu tiéu dung
gitp bu dap cho sy yéu kém trong cac linh vuc khac nhu san xudt, lam phat duong
nhu ha nhiét, thi truong lao dong kha 6n dinh va gia xdng dau van & muc thép.

Dac biét trong thang qua, thi trudng chiing khoan My da c6 su phuc héi manh
meé. Trong do, chi s6 trung binh cong nghiép Dow Jones da tang thém 60 diém,
tuong duong 0,16% lén 38.109 diém trong phién ngay 26/1, mtc chét phién cao
nhét moi thoi dai.

[3]



BAN TIN KINH TE Vi M0 SO THANG 2/2024

____ BIEN DONG CHi SO CHUNG KHOAN MY TU BAU NAM 2024 DEN HET PHIEN 26/01
Bon vi tinh: %
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Céc doanh nghiép My ciing dang ddy manh phat hanh trai phiéu, theo di liéu tu
London Stock Exchange Group (LSEG), nhém cac doanh nghiép thudc cip dau tu
da phat hanh trai phiéu tri gia 153 ty USD trong thang 1, con s6 cao nhat tii dau nam
dén nay d6i v6i khoan trai phiéu bang dong do la ké tii nam 1990.

___ GIATRITRAI PHIEU CAP BAU TU 6 MY BUGC PHAT HANH TRONG THANG 1/2024
Pon vi tinh: Ty USD
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Ngoai ra, chi s6 tong thé vé tam ly ngudi tiéu ding My thang 1 dat 78,8, mtic
cao nhat ké tii thang 7/2021, so v6i mic 69,7 vao thang 12/2023. Chi s6 nay hién da
phuc héi gan 60% sau khi cham miic thap ky luc vao thang 6/2022, va chi kém 7%
so v&i muc trung binh lich st ké tii ndm 1978.

Bén canh nhiing yéu t6 tich cuc, thdm hut ngan sach tang va ng cong khdéng 16 1a
nhiing vin dé dang lo ngai d6i v6i nén kinh t€ My. Tham hut ngén sach 16n c6 thé dan
dén lai sudt cao hon, giam dau tu va tang ap luc lén cac chuong trinh xa hoi. Ng cong
16n ciing c6 thé khién nén kinh t&€ My dé bi t6n thuong hon trude cac ct séc kinh té.

[ 4]
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® Kinh té Trung Qudc

PMI sdn xudt thdng 01/2024 6 miic 50,8 khong thay doi so vdi thang 12/2023.
Mic du toc do tang trudng khong thay déi so véi thang 12/2023, nhung lai la mot
trong nhiing téc do nhanh nhét dugc ghi nhan trong hon moét nam ruéi qua. Cac
doanh nghiép thuong dé cap dén viéc tang san lugng do diéu kién thi truong 6n
dinh hon va doanh s6 ban hang cao hon.

DIEN BIEN PMI SAN XUAT TRUNG QUOC GIAI DOAN 02/2023 - 01/2024 _____

52

2023  Mar Apr May  Jun Jul Aug  Sep Oct Nov  Dec 2024
Nguon: S&P Global

Ngan hang Nhéan dén Trung Quéc (PBoC) da ti€p tuc chinh sach duy tri 1ai suat
cho vay 6n dinh nhdm né luc thic ddy phuc hoi kinh té. Lai sudt cho vay co ban
ky han 1 ndm (LPR), 14 co ché cho vay trung han dugc st dung cho cac khoan vay
doanh nghiép va h¢ gia dinh, dugc giti nguyén & mc thap ky luc 3,45% trong thang
thi ndm lién ti€p; va lai sudt 5 nam, tham chiéu cho cac khoan thé chép, dugc git &
muc 4,2% trong thang thi bay lién tiép.

DIEN BIEN LAI SUAT CHO VAY
CUA NGAN HANG NHAN DAN TRUNG QUOC TRONG 6 THANG QUA

Bon vi tinh: %
37

3.6
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3.4

2023 Mar  Apr May Jun Jul Aug  Sep Oct Nov Dec 2024
Nguédn: PBoC
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Bén canh do, chinh pht Trung Quéc da quyét dinh néi long chinh sach tién té.
Cu thé, ti 1é dy trit bat budc ctia ngan hang thuong mai sé giam 50 diém co ban, tiic
0,5% tti ngay 5/2. Dong thdi nay sé giai phong 1.000 ti nhan dén t¢é, tuong duong 139
t1 USD vao thi truong.

Bdo céo tii Téng cuc Thong ké Trung Qudc cudi thang 1/2024 cho thdy: téng san
phdm trong nudc (GDP) clia nudc nay tang trudng 5,2% ca nam 2023, ting kha so
v6i muic 3% dat dugc trong nam 2022 va nhinh hon so v6i muc tiéu 5% ma Chinh
pht Trung Quéc dé ra. Tuy nhién, két qua nay dugc cho la xuit phat nhiéu tii co s&
so sanh thap, vi kinh t&€ Trung Quéc da tang trudng yéu trong ndm 2022 do cac bién
phap chéng Covid-19 ha khac. Mt khac, muc tiéu ting trudng khoang 5% nam
2023 1a muc thdp nhéit trong nhiéu thap ky qua ma Béc Kinh dua ra.

Thuc t€ ndy cho thdy nhiing théch thic dai déng ma nén kinh t& 16n thd hai thé
gi6i phai duong dau, bén canh cudc khiing hoang bat dong san chua co6 hoi két, ap
luc giam phét va dan s6 gia hoa.

IMF du bao kinh té Trung Qudc tang trudng 4,6% trong nam nay, cao hon 0,4
diém phén tram so v6i du bao dua ra héi thang 10, va tang 4,1% trong nam 2025.
Dbay la mot su gidm téc so v6i muic tang 5,2% ma nén kinh t€16n thi hai thé gisi ghi
nhan trong nam ngoai.

MUC TIEU TANG TRUGNG GDP MOT SO TINH CUA TRUNG QUOC NAM 2024

45%
50%
55%
6,0%
8,0%
No data

Nguén: Official statements and media reports

Ngay 9/1, theo bao cdo Trién vong Kinh t&€ Toan ciu, Ngan hang Thé gi6i (WB)
du bao tang trudng ctia Trung Qudc sé giam xudng con 4,5% vao nam 2024 do nhu
cdu trong nudc yéu hon va cing thdng dia chinh tri gia ting.
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®  Kinh té khu vic eurozone

PMI san xudt thang 01/2024 & mtic 46,6, ting 2,2 diém so v6i muic 44,4 diém vao
thang 12/2023, mtc cao nhat trong 10 thang.

Theo dii liéu khao sat tam thoi, hoat dong kinh doanh thang 1/2024 tai khu vuc
dong euro da giam véi toc do cham nhat trong sau thang qua. Mdc du tinh trang suy
thodi van ti€p dién & ca linh vuc san xudt va dich vu trong béi canh don hang méi
tiép tuc gidm va gian doan vén chuyén & Bién D6 khién chudi cung ting bi cham tré.
Tuy nhién, s6 lugng don dit hang méi giam & muic nho nhéit duge ghi nhén ké tu
thang 6/2023, giap 6n dinh muc viéc lam va nang cao lac quan vé trién vong nam
t61 1én muic cao nhat trong 8 thang.

DIEN BIEN PMI SAN XUAT EUROZONE GIAI DOAN 02/2023 - 01/2024

50

2023 Mar  Apr May Jun Jul Aug  Sep Oct Nov  Dec 2024
Nguodn: S&P Global

Ngoi vi nén kinh té€ I6n thi ba thé giéi ma Nhat Ban duy tri hon 10 ndm qua sé
roi vao tay ctia Duc trong nam 2023, theo Quy Tién té qudc té (IMF). Su thay doi
nay la do dong yen ctia Nhéat Ban giam gia so v6i dong do la My va euro cling nhu
lam phat ting manh hon & Duc.

Tinh hinh kinh t€ tai khu vic d6ng tién chung chau Au (Eurozone) tuong d6i tri
tré, hoat dong san xudt van trong tinh trang suy thodi, gia thuc phdm, d6 uéng co
cdn, thuoc 1a va dich vu déu ting so véi cling ky nam ngoai. Trong khi d6, gia nang
lugng ha khong dang ké. Tét ca cac yéu t6 trén khién lam phat tai khu vuc nay van
6 mtc cao.

Ngay 25/1, Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) da quyét dinh gii nguyén

muic lai sudt cao ky luc 4%. Day la lan thi ba lién tiép, ECB gii nguyén 1ai suat sau
thoi gian dai tdng 1ai sudt nham kiém ché mtic ting cua gia ca.

[7]
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DIEN BIEN LAI SUAT NGAN HANG TRUNG UGNG CHAU AU QUA CAC NAM
Bon vi tinh: %
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Ngoai ra, Chau Au dang phai d6i mit véi nguy co gid tiéu dung ting va ting
trudng cham lai do sy gian doan van chuyén hang hdéa qua Bién Dd. Bén canh do,
nguy co xay ra cudc khiing hoang niang lugng van tiép tuc hién hitu & chau Au.

Cac chuyén gia du bdo nén kinh t& Khu vic déng tién chung chau Au (Eurozone)
sé do6i mat tuong lai am dam vao nam 2024. Theo két qua cudc khao sat do to
Financial Times thuc hién v6i 48 nha kinh té, khéi dong tién chung chau Au gém 20
quoc gia du kién sé chi c6 muic tang trudng kinh té viia phaila 0,6% trong ndm 2024.

IMF du bdo mtic ting truéng 6 muc 0,5% nam 2023, muc 0,9% cho ndm 2024 va
1,7% nam 2025 d6i vSi khu vic eurozone.

[ 8]
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2. DU BAO TANG TRUGNG
Trong béo cdo “Tinh hinh Kinh té thé gi6i va trién vong 2024” dugc Lién Hop

Qudc cong bo vao ngay 4/1, cho thdy mot sy cham lai dang ké trong tdng trudng
kinh té toan cdu, tii udc tinh 2,7% trong ndm 2023 xudng con 2,4% trong ndm 2024.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE THE GIGI NAM 2024
Bon vi tinh: %

ﬂhnn M

Toan cau Nhat Ban Trung Qudc Lién minh Nhém nuéc
ChauAu(EU)  dang phat trién
Udc tinh muc tang truéng nam 2023 M B Dy bdao mic tang truéng nam 2024

Ngudn: Bao cao “Tinh hinh Kinh té& thé giéi va trién vong 2024"

Tiép dén, bdo cdo “Trién vong Kinh té toan cdu” méi nhét duge Ngan hang Thé
giéi (World Bank) cong b6 vao ngay 9/1 cling phan anh xu huéng tuong tu. Theo
dé, tang trudng toan cdu dy kién sé tiép tuc chdm lai trong nam thif ba lién tiép,
gidm tii 2,6% trong nam 2023 xudng con 2,4% trong nam 2024.

DU BAO TANG TRUGNG GDP TOAN CAU NAM 2024 VA 2025
Bon vi tinh: %

2021 2022 2023 2024 2025
Ngudn: Bao céo “Trién vong Kinh t& toan cau”
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bdng chu y, World Bank nhan manh rang cac nén kinh t€ méi n6i va dang phat
trién chi du kién tang trudng 3,9%, mtic ting trudng nay thap hon 1 diém % so véi
trung binh ctia théap ky trudc. Trong khi do, 6 cdc nén kinh té tién tién, toc do ting
trudng sé gidm xudng con 1,2% trong ndm nay, tii miic 1,5% ciia nam 2023.

DU BAO TANG TRUGNG CAC NEN KINH TE TREN THE GIG

Bon vi tinh: %
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Ngudn: Bao céo “Trién vong Kinh té toan cau”

Trong Béo cdo Trién vong Kinh té€ Thé gisi (WEO) thang 1/2024, IMF da nang
du bao ting trudng kinh té€ toan cau 1én 3,1% trong ndm 2024, tang 0,2 di€ém phan
tram so v6i du bao dua ra héi thang 10/2023, va ting 3,2% trong ndm 2025. Theo
udc tinh ctia IME kinh té€ thé gi6i tang trudng 3,1% trong nam 2023.

Nhaén dinh ctia IMF dugc dua ra trén co s& khong chi kinh té€ My viing vang hon
du béo ma cac nén kinh t&€ méi néi 16n nhu Brazil, An D6 va Nga ciing dat két qua
tang trudng nam 2023 t6t hon so v6i du bao. Nho véy, trién vong kinh té toan cau
ndam 2023 dugc cai thién.

Tuy vy, muc ting trudng kinh t€ toan cau nam nay theo du bao ctia IMF van
thap hon so v6i muc ting trudng binh quén 3,8% moi nam ma thé gisi dat dugc
trong thai gian tii 2000-2019. Lai suét cao hon, viéc cac chinh phu rut lai cac chuong
trinh kich cau thoi dai dich va tang trudng nang suat thap tié€p tuc la nhiing tré ngai
déi voi tang trudng kinh té thé gidi.

Chinh sach tién té that chit da khién lam phat gidam nhanh hon dy bao & phan
16n céac khu vuc trén thé gidi. IMF du bdo lam phat toan cau sé 6 mtic 5,8% trong
2024 va giam con 4,4% trong nam 2025. Tai cac nén kinh té phat trién, lam phat
dugc cac chuyén gia ctia IMF dy bdo giam con 2,6% trong nam 2024 va 2% trong
nam 2025. Piéu nay m& duong cho cac ngén hang trung uong bat dau ndi long
chinh séch tién té.

[10]
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DU BAO KINH TE TOAN CAU CUA IMF THANG 1/2024
Bon vi tinh: %
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Nhiing dy bao trén khéng chi phan anh tinh hinh kinh t€ hién tai ma con canh
bao vé nhiing khé khan ma cac qudc gia trén toan thé gidi c6 thé phai d6i mét trong
thoi gian téi.
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©

| PHANIL |
KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 1/2024
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi

PMI Sdn xudt ctia Viét Nam da ting lén 50,3 vao thdng 01/2024, ting 1,4 diém
ti miic 48,9 cuia thdng 12/2023. Day 1a 1an md rong hoat dong dau tién ké tii thang
8/2023, dugc thuc ddy bdi su gia tang s6 lugng don dat hang va san lugng méi lan
dau tién sau ba thang, dugc thuc ddy boi nhu cdu trong va ngoai nudc, véi s6 lugng
don dit hang xuat khau tang lan dau tién ké tit thang 10/2023.

DIEN BIEN PMI SAN XUAT VIET NAM GIAI DOAN 06/2023 - 01/2024

51

2023 Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2024

Nguén: Téng cuc Théng ké

1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

Chi s6 san xudt toan nganh céng nghiép (IIP) thang 01/2024 udc tinh giam 4,4%
so vd6i thang trudc va tang 18,3% so vdi cing ky ndm trudc. Trong d6, nganh ché bién,
ché tao tang 19,3% so véi cung ky ndm trudc, dong gop 15,1 di€ém phan trdm vao mtic
tang chung; san xudt va phan phoéi dién tang 21,6%, dong gop 1,9 diém phan tram;
cung cdp nudc, hoat dong quan ly va xti Iy rac thai, nudc thai tang 5,7%, dong gop 0,1
diém phén tram; nganh khai khodng ting 7,3%, dong gop 1,2 diém phén tram.

Chi s6 san xudt cong nghiép thang 01/2024 so v6i cung ky ndm trudc tang & 60
dia phuong va giam & 3 dia phuong trén ca nudc.
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_ T6C B0 TANG CHi SO SAN XUAT CONG NGHIEP (1IP) SO VOI CUNG KY NAM TRUGC ____

Bon vi tinh: % so véi cung ky
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I % rac thai, nudc thai

Ngudn: Téng cuc Théng ké

TOC DO TANG/GIAM IIP THANG 1/2024
S0 VO CUNG KY NAM TRUGC CUA MOT SO BIA PHUONG

Bon vi tinh: %

]_I_I_I_L-___._I_I

866 692 576 553 49,2 447 435 39 388 383 108 94 87 76 71 45 15 -78 -123 -139
Tra Quang Bic Nam Vinh Kién Thanh Hai Pha Thai Ba Nghé QuangTuyéen TT Thai Lao Ca Bac Son
Vinh Ninh Giang Binh Long Giang Hoéa Phong Tho Binh Ria An  Tri Quang Hu€ Nguyén Cai Mau Ninh La
VT
10 dia phudng 10 dia phudng
c6 toc do tang IIP cao nhat ¢4 chi sd lIP tang thap hoac giam

Nguén: Tong cuc Théng ké

1.1.2. Xudt nhép khdu

Trong ky 1 thang 01/2024 (tu ngay 01/01 dén hét ngay 15/01/2024), téng kim
ngach xudt, nhap khdu hang héa so bo dat 29,78 ty USD, ting 5,4% so véi cung ky
nam trudc, trong do xuét khiu tang 4,1%; nhap khiu tang 6,8%; can can thuong mai

hang héa xuét siéu 0,38 ty USD.

® Xudt khdu hang héa

Tinh dén hét ngay 15/01/2024, kim ngach xudt khau hang hoa so bo dat 15,08 ty

USD, tang 4,1% so v&i cung ky ndm trudc.

Vé co cau nhom hang xudt khiu tinh dén hét ngay 15/01/2024, nhém hang cong

nghiép ché bién dat 13,35 ty USD, chiém 88,5%.
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® Nhdp khdu hang héa

Tinh dén hét ngay 15/01/2024, kim ngach nhap khdu hang héa so b dat 14,7 ty
USD, tang 6,8% so vé6i cung ky nam trudc.

V€ co cdu nhoém hang nhép khiu tinh dén hét ngay 15/01/2024, nhém hang tu
liéu san xudt so bo dat 13,83 ty USD, chiém 94,1%.

Can cén thuong mai hang hoéa ky 1 thang 1 so b xuét siéu 0,38 ty USD (cung
ky ndm trudc xudt siéu 0,73 ty USD). Trong do, khu vuc kinh té€ trong nuéc nhap
siéu 1,19 ty USD; khu vuc ¢6 von dau tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) xuit siéu 1,57
tj USD.

1.1.3. Tinh hinh dédng ky doanh nghiép

Thang 01/2024, ca nudc c6 13,5 nghin doanh nghié¢p thanh ldp mdi, tang 2,2%
so v6i thang trudc va tang 24,8% so v6i cung ky nam trudc. Bén canh do, ca nudc
c6 gan 13,8 nghin doanh nghiép quay tré lai hoat dong, gdp 2,2 lan so véi thang
12/2023 va giam 8,4% so véi cing ky nam 2023, nang tong s6 doanh nghiép thanh
lap méi va quay trd lai hoat dong thang 01/2024 1én hon 27,3 nghin doanh nghiép,
tang 5,5% so véi cung ky nam trudc.

Ciing trong thang 01/2024, c6 43,9 nghin doanh nghiép ding ky tam ngting kinh
doanh c6 thoi han, ting 25,5% so v6i cung ky nam trudc; c6 7.798 doanh nghiép
ngting hoat dong chd lam tht tuc giai thé, tang 14%; c6 2.165 doanh nghiép hoan
tat thu tuc giai thé, ting 6,2%. S6 doanh nghiép rat lui khoi thi truong 1a 53,9 nghin
doanh nghiép, tang 22,8% so v6i cung ky nam trudc.

SO DOANH NGHIEP THANH LAP MG GIAI DOAN 2023 - 2024
Bon vi tinh: Doanh nghiép

10.800

8.841
14.200
16.000
12.000
13.900
13.680
14.000

2023 Feb Mar Apr May Jun

[
=

Aug Sep Oct Nov Dec 2024

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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1.1.4. Hoat déng dau tu

Voén dau tu thuc hién tii ngudn ngén sach Nha nuéc thang 01/2024 udc dat 31,1
nghin ty dong, bang 4,4% ké hoach nam va ting 12,5% so véi cung ky nam trudc
(cung ky ndm 2023 bang 3,8% va tang 5,6%).

T6ng von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 20/01/2024 bao
gdom von dang ky cdp mdi, von ding ky diéu chinh va gid tri gép von, mua ¢ phan
cta nha dau tu nudc ngoai dat 2,36 ty USD, tang 40,2% so v6i cung ky nam trudc.

TONG VON DAU TU NUGC NGOAI
PANG KY VAO VIET NAM TiNH BEN NGAY 20/01/2024 THEO CAC NGANH
Bon vi tinh: %

........................ Hoat dong
kinh doanh bat dong san

Cong nghiép
ché bién, ché tao

Hoat dong chuyén mén,
khoa hoc cong nghé
""""" Ban budn va ban 1¢;

stia chiia 6 td, mo t6, xe may
Nong Iam nghiép

va thiy san

............................... - 04% M Cacnganhkhac
Ngudn: Téng cuc Théng ké

Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam thang 01/2024 udc dat
1,48 ty USD, tang 9,6% so véi cung ky nam trudc.

Diu tu ctia Viét Nam ra nudc ngoai trong thang 01/2024 ¢ 11 du an dugc cép
mdi gidy chiing nhan dau tu véi tong s6 von ctia phia Viét Nam 1a 16,2 triéu USD,
gap 9,3 lan so v6i cung ky nam trudc.

1.1.5. Chi s6 gid tiéu dung
Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thang 1/2024 ting 0,31% so véi thang trudc, ting

3,37% so v6i cung ky ndm 2023 cht yéu do gia dich vu y t€ tai mot s6 dia phuong,
gid ban 1é dién binh quan va gia gao déu tang. (Tap trung vao nd chinh)
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DIEN BIEN CPI QUA CAC THANG
Bon vi tinh: %

10 P

0 o\

06 / \

A — P \

0 \ ”~ \ s
V ~N

052 045 -034 /001 027 045 088 108 008 025 0,12 0,31

-0,23

2023 Feb Mar Apr May Jun  Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2024

Nguén: Tong cuc Thang ké

1.2. Thij truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Tdng trudng tin dung

Trong thang 1, tin dung phuc hoi da tang trudng tuy nhién con rat yéu. Nguyén
nhan do nhiing doanh nghiép c6 nhu cau nhéap hodc dy trit hang phuc vu Tét da vay
trong thang cudi nam 2023. Cac doanh nghiép khac chua mdn ma véi viéc st dung
von vay khi stic mua kho tang.

Cac linh vuc kinh t&€ dy bao sé 1a dong luc tang trudng tin dung trong nam 2024
gom: ban budn, ban 1&; xuit, nhap khiu; san xudt thiic an va d6 udng.

1.2.2. Ldi sudt

Lai sudt huy dong ctia cac ngan hang da giam sau lich st khi ky han 1 thang da
xudng dudi miic 2%/nam. Tai ky han 6 thang, nhém ngan hang Big 4 (Agribank,
BIDV, Vietcombank, VietinBank) cé mtic lai sudt huy dong thap nhét, chi dao
dong khoang 3%/nam.

__ LAISUAT Huy DONG KY HAN 6 THANG TAI MGT SO NGAN HANG THANG 172024
Bon vi tinh: %/nam

3 30532 323238 4 42 44 44 44 45 46 47 47 47 48 48 48 48 48 48 49 49 49 49 5 505 51

S

SCB
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AGRIBANK
MSB

viB
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SHB
BVBANK
VRB
BAC A BANK

VIETABANK
NCB
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VIETINBANK

TECHCOMBANK
TPBANK

SAIGONBANK
GPBANK

OCEANBANK
VPBANK
SACOMBANK
BAOVIET BANK

KIENLONG BANK
HDBANK

VIETCOMBANK
PVCOMBANK
NAM A BANK
DONGA BANK

ABBANK

Nguodn: Bao Lao Dong
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Ké tii dau thang 1/2024 dén nay, 30 ngan hang da giam lai sudt huy dong gém:
BaoViet Bank, GPBank, Eximbank, SHB, Bac A Bank, KienLong Bank, LPBank,
OCB, VIB, TPBank, ABBank, NCB, Viet A Bank, Vietcombank, PVCombank,
SCB, HDBank, VietBank, Techcombank, Agribank, BIDV, VietinBank, VPBank,
SeABank, MSB, Nam A Bank, MB, BVBank, Sacombank, OceanBank.

Trong do, OCB, GPBank, SHB, VIB, Bac A Bank, VPBank, Eximbank, VietBank,
HDBank, TPBank da c¢ lan tht hai giam lai suat ké tii dau thang 1. SHB, NCB, Viet
A Bank va KienLong Bank tham chi da giam lai suat t6i 3 1an.

Nam 2023, tang trudng kinh té va ting trudng tin dung thdp dan dén cac ngin
hang du thtia thanh khoan, ti d6 giam éap luc trong viéc huy dong von. Bén canh
do, cac yéu t6 vi mo quan trong nhu lam phat va ty gia 6n dinh tao du dia cho Ngan
hang Nha nudc duy tri chinh sach tién té néi long.

Céc t8 chic tin dung du bdo mat bang lai sudt huy dong va cho vay c6 thé tiép
tuc giam nhe, binh quan ky vong giam 0,3-0,4 % trong quy 1/2024 va giam 0,2 %
trong ca nam 2024

1.2.3. Ty gid

Cudi ndm 2023, ty gia USD/VND van 6n dinh hon so v6i nam 2022. Tinh dén
ngay 29/12/2023, ty gia USD/VND lién ngan hang & muic 24.267 dong, chi ting 2,7%
tinh tit ddu nam. VND tiép tuc la mot trong nhiing dong tién 6n dinh nhat khu vuc.

Tuy nhién, ké tu gitia thang 1/2024, ty gia khong ngting ting manh trén cac thi
truong. Dén ngay 24/1/2024, gia USD tai cac NH da dong loat thiét 1ap mit bang
rat cao. Ty gia tham khao tai Cuc Quan ly du tri ngoai hdi Nha nudc ciing & mtic
23.400-25.182 dong/USD. Ty gia trung tdm cuia NHNN da vugt moc 24.000 dong
ti ngay 17/1/2024.

Du sé c6 nhiing bi€én dong manh & ca 2 chiéu ting va giam trong nam 2024,
nhung ty gia USD/VND ca nam chi sé ting khoang 1-2%.

Chi s6 gia do la My thang 01/2024 tdng 0,52% so v6i thang 12/2023 va tdng 3,69%

so v6i cung ky nam trudec..

1.2.4. Chung khodn

Thi trudng chiing khoan trong thang 1 c6 xu hudng tang diém cho du da c6 nhip
“chiing lai” tam thoi. Chi s6 van dang trong xu thé ting diém tich cuc, VN-Index da
tang 10% sau 1 thdng va 1a mot trong nhiing chi s6 ching khodn ting manh nhat
thé gidi.

Nhiéu nhém ¢8 phiéu c6 su phuc hoéi tit miic ddy va ting trudng manh nhét tu
dau ndm dén nay, gom: Dich vu tai chinh, tai nguyén co ban, xay dung...
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Dbéc biét, nhom c6 phiéu dau khi thugng nguén (PVD, PVS) va trung nguén
(PVT) dugc hudng lgi nho hoat dong kinh doanh khong chiu anh huéng tu bién
dong gia dau nhu cac ¢b phiéu & khu vuc ha ngudn dau khi, trién vong kinh doanh
rd rang va cong voi da tang trudng, thiét lap nén tang viing chac thai gian qua cang
cung c0 trién vong sé cé su dot pha vé tang trudng trong nam 2024.

Trong bdi canh vi mo thé gidi ndi chung va Viét Nam néi riéng nam 2024, thi
truong ching khoan Viét Nam c6 thé dién bién theo hai kich ban véi 2 tiém nang
tang rat khac biét.

Kich ban co s&: VN-Index dao dong tti 1.000 - 1.280 diém, phan anh mdt kinh té
My ha canh mém nhung lam phat kéo dai. Lai suat dugc FED giam tu quy 111/2024
v6i toc do cham, chi 0,75% trong nam. Kinh té thé giéi va Trung Qudc déu gip kho
khan. GDP Viét Nam téng 5,6% va lai suat VND 6n dinh & mtic thap, nhung ap luc
ty gia USD/VND van ton tai, véi VND giam gia 1,6% so v6i USD. Cac chinh sach ho
trg kinh té va thi truong chiing khoan can thoi gian dé€ c6 hiéu qua. Thi truong bat
dong san yéu, va ap luc tra ng trai phi€u ctia doanh nghié¢p bat dong san l6n.

Kich ban tich cyc: VN-Index nam trong khoang 1.140 - 1.400 diém khi kinh té
My ha canh mém va lam phat giam nhanh hon du kién. FED giam lai suat sém hon,
tu gitia quy 11/2024, v6i muc giam 16n hon 1,50%. Kinh t€ thé giéi va Trung Quoc
phuc h6i manh mé. GDP Viét Nam tdng trudng trén 6,0% va lai suat VND duy tri &
muc thap, v6i chénh léch 1ai suat USD/VND giam va ty gid it bién dong, VND giam
gia dudi 1% so v6i USD. Cac chinh sach ho trg kinh té va chiing khoan phat huy tac
dung manh mé, dac biét trong thi trudng bat dong san va nganh ngén hang.

1.2.5. Lam phat

Lam phat co ban thang 01/2024 tang 0,21% so véi thang trudc, tang 2,72% so véi
cung ky ndm trudc. Lam phat co ban tang 2,72% so véi cung ky nam trudc, thap
hon mtic CPI binh quan chung (tang 3,37%) cht yéu do gia dich vu y té va gid dich
vu gido duc la yéu t6 tac dong taing CPI nhung thudc nhom hang dugc loai trii trong
danh muc tinh toan lam phat co ban.

DIEN BIEN LAM PHAT cO BAN DEN THANG 1/2024
Bon vj tinh: % so v6i cung ky

Jan-2024
2,72

2023 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2024

Nguén: Tong cuc Thang ké
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truang, chinh sach
®  Pé xudt dp thué sudt VAT 5% véi mdt hang phan bon

Tai du thao Luat Thué VAT stia d6i, B Tai chinh dé xuit ap thué suit 5% véi mat
hang phan bén thay vi khong chiu thué nhu hién tai.

Vé mit ly thuyét, khi bo 5% VAT thi gid phan bon sé giam tuong tng do day la
phan thué danh truc ti€p vao nguoi tiéu dung cudi, ngudi nong dan. Tuy nhién, mot
van dé khac phat sinh 1a khi khong c6 VAT phéan bon dau ra thi phan VAT dau vao
(thiét bi mdy mdc, nguyén liéu san xuit...) ctia doanh nghiép san xudt kinh doanh
phan bon sé khong dugc khau trii. D€ dam bao hiéu qua hoat dong, doanh nghiép
phai dua phéan thué khong dugc khéu trii nay vao phén chi phi san xuit, ti d6 khién
gid san phdm tang 1én, udc khoang 5-8% so v4i thong thuong.

Nhu vay, thuc té khi khong chiu thué VAT, gia phan bon khong giam ma con
tang. B&i chi phi nay sau dé tinh vao gia thanh san xuat, khién gid ban tang va loi
nhuan giam.

Bén canh do, theo Bo Tai chinh phan tich, néu tinh VAT dau ra la 5% thi doanh
nghiép san xudt phan bon trong nudc khong phai ndp thué nay. Ttc 1, s6 thué dau
vao dugc khau trti v6i dau ra, hodc hoan thué. Do dé, gia thanh san xudt phan bén
dugc giam xudng, nudc ta cting dd phai phu thudc vao nhap khau ti d6 bét chiu ap
luc tang gia tu thi trudng thé gidi.

®  Pé xudt lgp san giao dich tin chi carbon quoc gia

B¢ Tai chinh dé xudt lap san giao dich tin chi carbon quéc gia nhdm ting stic
canh tranh theo huéng phat trién kinh t€ it phat thai, tang truéng xanh.

Theo dé xuét, hang hoa trén thi trudng tin chi carbon tai Viét Nam c6 hai loai
goém han ngach phat thai khi nha kinh va tin chi carbon do B6 Tai nguyén va Moi
truong xac nhan dugc giao dich trén san giao dich cta thi truong tin chi carbon
trong nudc.

Céc don vi tham gia giao dich gom doanh nghiép phat thai thu¢c dién kiém ké
khi nha kinh; t8 chtic thuc hién du an tao tin chi carbon; t6 chtic, ca nhan du diéu
kién tham gia du tu, kinh doanh tin chi carbon; t6 chtic ho trg giao dich.

2.2. Du bao tang truéng kinh té Viét Nam
Trong Bao cdo kinh t&€ Viét Nam nam 2023 va trién vong nam 2024, cong b6 ngay

15/1, Vién Nghién ctiu quan ly kinh té€ Trung uong (CIEM) dua ra 2 kich ban du bao
tang trudng kinh t€ nam 2024. Cu thé:
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= Kich ban 1: Kinh té thé gidi tiép tuc phuc hoi cham, lam phdt neo cao, cdc niidc
chua ha lai sudt 6 quy md I6n, chudi cung ving hang héa tiép tuc doi mat véi gidn
doan nghiém trong 6 mot so tuyén van tdi. GDP thé gidi tang 2,9%. Vi kich bdn nay,
CIEM du bdo GDP Viét Nam trong ndam 2024 c6 thé tang 6,13%, lam phdt binh quan
la 3,94%, tang trudng xudt khdu 4,02%.

® Kich ban 2: Giii nguyén hdu hét cdc gid thiét nhu trong kich bdn 1, chi diéu chinh
GDP ctia thé gidi tang 3,2% va mot so chi tiéu tin dung. Theo do, GDP Viét Nam c6 thé
tang 6,48%, lam phdt binh qudn 3,72%, tdng trudng xudt khdau dat 5,19%.

KET QUA DU BAO MOT SO CHI TIEU KINH TE Vi MO NAM 2024
Bon vi tinh: %

0
Tang trudng Lam phat Tang truéng Cancan
GDP (%) binh quan (%) xuét khau (%) thuong mai (ty USD)
Kichban1 M B Kichban2
Nguén: CIEM

Du bao ctia hiu hét cac t6 chiic déu thé hién cdi nhin lac quan vé tang trudng kinh
t€ cia Viét Nam trong nam 2024, bat chap doi mét véi khong it thach thic kho luong.

Ngéan hang UOB, Bloomberg hay Ngan hang Standard Chartered déu du bao
muc tang truéng GDP ctia Viét Nam trong nam 2024 tlii 6% trd 1én, dat hodc vugt
chi tiéu Quoc hoi giao 6 - 6,5%.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM CUA MOT SO TO CHUC
Bon vi tinh: %

Qudc hoi giao Bloomberg Standard Chartered Ngan hang UOB
Ngudn: Téng hap
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| PHANII
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Thong tin trong ky
1.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
" Cung ddu mo:

Ngudn cung ddu toan cdu c6 sy gia ting trong thang 1, nguon cung dau doéi dao
tt Nga va Trung Qudc tiép tuc dugc cung cdp ra thi trudng.

Xudat khdu diu biang duong bién ctia Nga trong tudn tinh dén ngay 14/1 da ting
166.000 thung/ngay, 1én 3,45 triéu thung/ngay.

Xudt khdu san phdm d4u cua Trung Quéc cé dau hiéu phuc héi, nguyén nhan do
cac nha méy loc ddu c6 han ngach mdi, ting xuét khau dau diesel va nhién liéu may
bay vao dip cao diém Tét Nguyén dan.

Tuy nhién, tai My, du trii dau tho ctia My giam hon 9 triéu thuing trong tuan cudi
thang 1, xu6ng muc thdp nhét ké tii thang 10/2023. Trong khi d6, mot cudc tin cong
bang mdy bay khong ngudi 1ai da gay ra hoa hoan lam hu hai mét nha may loc dau
16n trén Bién Pen ctia Nga vao ngay 25/1 gay nguy hiém cho dong ddu tho ctia Nga
trong thoi gian t6i.

®» Cdu ddu mé:

Tai An Do, nhu cAu dau tho da giam manh khi chinh phu An Do tuyén bo tam
duing ké hoach tang cuong du trii ddu tho chién lugc trong boi canh gia ca bién dong
khi chinh pht tim cach giam tham hut tai chinh cta dat nuéc.

Ngugc lai, Trung Quéc da ban hanh mét dgt han ngach nhap khau dau tho
khéng 16 cho cac nha may loc dau, nang mtic trg cip tii ddu ndm ngoai 1én khoang
60% va phan b6 han ngach ca ndm cho mdt s6 nha may, khién nhu cau dau tho cta
nudc nay tang cao.

Trong thang qua, cdc khdch hang chau A dang c6 nhu cdu mua nhiéu déu tho
Trung Dong hon, dac biét 1a sau khi A Rap Xeé-ut - nha xudt khiu dau thé hang dau
thé gidi - gidm gid dau tho giao théng 2 & chau A.
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® Dién bién gid:

Gia dau trong thang qua c6 nhiéu bién dong manh. Dic biét, gia ddu tho bat dau
bat ting 1én cao tu phién giao dich ngay 26/1 nh¢ tang trudng kinh té tich cuc cua
My va cac ddu hiéu kich thich ctia Trung Quéc thuc ddy ky vong vé nhu céu, trong
khi lo ngai vé nguén cung & Trung Pong van tiép tuc ho trg thi truong.

DIEN BIEN GIA DAU THO BRENT VA GIA DAU THO WTI TRONG THANG 1/2024
Bon vi tinh: USD/thung

W/\/\

T

70

65

01/01 08/01 15/01 22/01 29/01
Brent Crude M B WTICrude

Nguan: 0il Price
1.1.2. Thij truong trong nudc

Tinh dén ngay 16/1, san lugng ché bién ctia Cong ty c¢6 phin Loc héa ddu Binh
Son (BSR) chinh thtic cham mdc 100 triéu tin dau tho va nguyén liéu. Trong d6 cd
85,58 triéu tdn dau tho Viét Nam; 15,07 triéu tdn diu nhap khiu va 0,255 triéu tin
nguyén liéu khac.

Bén canh do, gia xang thanh phdm nhép khiu tu thi trudng Singapore ¢ xu
huéng tang so vdi ky trudc. Pang cha y, mtic ting tuong doi 16n.

DIEN BIEN GIA XANG DAU TRONG NUGC

Bon vi tinh: VND/Iit
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1.2. Du bao
1.2.1. Thi truong thé gidi/khu vuc
" Cung ddu mo:

OPEC + da dong y cit giam san lugng ty nguyén tong cong 2,2 triéu thung moi
ngay trong quy 1 ndm 2024, trong dé Saudi Arabia di dau v6i mic gidm ty nguyén
1 triéu thuing/ngay.

Co quan Nang lugng Qudc té (IEA) nhéan dinh riang san lugng dau ti Hoa Ky du
kién sé tang khoang 1,4 triéu thung moi ngay trong nam 2023. Diéu nay dong gop
dén 2/3 téng lugng tang cung tu cac qudc gia ngoai OPEC+, trong khi OPEC+ lai ¢
ké hoach cat giam san lugng khoang 400.000 thiing moéi ngay.

EIA cting du bdo rdng, vao nam 2024, san lugng ddu cia OPEC+ sé dat mtic
trung binh la 36,4 triéu thing moéi ngay va tang nhe 1én 37,2 triéu thling moéi ngay
vao nam 2025. Ca hai con s6 nay déu thap hon muc trung binh 5 nam trudc thoi ky
dai dich, khi san lugng 6n dinh & khoang 40,2 triéu thiing méi ngay. Tuy nhién, EIA
cting nhian manh c6 kha ning OPEC+ sé duy tri viéc han ché san xuit nham tranh
tinh trang gia dau giam.

DU BAO SAN LUGNG DAU NAM 2024 CUA OPEC+
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

| EIA analysis of OPEC+
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Nguén: EIA
" Cdu ddu mé:

Ngay 17/1, Té chiic cdc nudc xudt khdu dau mé (OPEC) du bdo nhu ciu ddu mo
toan cdu sé tang 6 muc 2,2 triéu thung/ngay trong nam 2024, khong thay d6i so véi
dy dodn trong bao cdo thang 12/2023. Nhu cau ddu mo toan cau sé ting trudng
manh véi muc 1,8 triéu thung/ngay (bpd) vao nam 2025, do kinh té toan cau phuc
hoi manh mé va hoat dong kinh t€ & Trung Qudc ti€p tuc viing vang.

Trai ngugc véi du bao ctia OPEC, ngay 18/1, Co quan Ndang lugng Quéc té (IEA)
duy bao tang truéng nhu cdu dau sé gidm ti 2,3 triéu thung/ngay trong nam 2023

xudng con 1,2 triéu thiing/ngay vao ndm 2024.
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Ngoai ra, EIA du bao mtic tiéu thu xdng dau toan cau sé tang 1,4 triéu thung/
ngay vao nam 2024 va 1,2 triéu thuing/ngay vao ndm 2025, ca hai déu thap hon mot
chut so v6i mtc trung binh 10 ndm trudc dai dich.

DU BAO NHU CAU TIEU THU XANG DAU NAM 2024-2025
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

6 1 forecast
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Nguén: EIA
® Dién bién gid:

Ngay 9/1, Co quan Nang lugng Quoc té (IEA) dat ky vong gia dau tho Brent sé
dat trung binh mtc 82 USD/thuing (2024) va 79 USD/thung (2025), tién sat gan véi
muc trung binh ndm 2023 la 82 USD/thung.

DU BAO GIA DAU THO BRENT
Bon vi tinh: USD/thung
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1.2.2. Thj truong trong nudc

Trudc nhiing dién bién phtic tap cta thi truong, nhiéu lo ngai gid ban 1é xdng dau
trong nudc dé ting tiép trong tudn gidp Tét Nguyén dan

Nédm 2024, du doan véi viéc kinh té€ trong nudc hoi phuc, thuong mai vén tai ting
sé gia ting nhu cau tiéu thu xdng d4u trong nudc.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
®  Cung khi:
San lugng khi trén thi trudng khi thé gidi cé xu huéng giam trong thang 1.

Tai My, nhiét d¢ roi xuéng dudi 0 & phan 16n cac khu vuc da khién cac giéng khai
thac khi dong bing, dan dén san lugng giam xudéng mdc thép.

Bén canh dé, nguén cung khi dét ctia Nga sang chau Au ciing gidm nhe trong
thang nay. Tuy nhién lai ting & cac thi trudng méi trong khu viic chau A - Thai Binh
Duong, ddc biét 1a Trung Quoc.

®  Cdu khi:

Nhu cau khi dét ty nhién ting lén muc cao ky luc tai chau Au do thoi tiét gia
lanh. Tuy nhién, nhép kh4u khi d6t trén thi truong thé giéi van trong trang thai 6n
dinh. Cac giao dich mua chu yéu dén tli cac thuong nhan dang tim kiém gia ré ctia
An Do va Trung Qudc.

= Dién bién gid:

Bét chdp cing thing va xung dot tiép tuc leo thang & Trung Dong ciing nhu sy
chuyén huéng van chuyén khi dét tu nhién hod long (LNG) ra khoi Bién Do, gia khi
dét tu nhién & chau Au va gid LNG giao ngay & chau A da 14n lugt gidm xudng muc
thép nhdt trong nhiéu ndm, ngay ca trong thoi gian cao diém mua dong.

DIEN BIEN GIA KHi BOT TU NHIEN THE GIfI
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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Nguén: Investing
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2.1.2. Thi truéng trong nudc

Tai thi truong khi tu nhién trong nudc, cac ngudn khi ty nhién noéi dia trong
nudc suy gidm khodng 0,5 ty m*/ndm, trong khi san lugng khi ty nhién ti cdc mo
nhd khong dt cung cip cho nhu cau trong nudec.

Nhu cau st dung khi dét trong nudc dang c6 xu hudng tang 1én. Ngoai viéc cung
cdp cho cac nha may nhiét dién, khi d6t dugc st dung & cac linh vuc khéc ciing dang
tang. Hién nay, mot s6 du an st dung khi tu nhién trong nuéc dang phai chuyén déi
dan sang st dung khi LNG do lugng khai thac khong da d€ cung cdp cho cac nha méy.

Doivéithitruong gas, gid gas tang 1,69% so v6i thang trude do tiingay 01/01/2024,
gid gas trong nudc diéu chinh tang 6.000 dong/binh 12 kg, 22.500 dong/binh 45 kg
va 25.000 dong/binh 50 kg sau khi gia gas thé gii tang 10 USD/tan (tu mtic 615
USD/t4n 1én muc 625 USD/t4n).

2.2. Du bao
2.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
® Cung khi:

Ngay 26/1, trong Bao cao thi truong khi dot tu nhién Quy 1/2024, Co quan Nang
lugng Qudc té (IEA) du bao thi truong khi dot tu nhién sé tang trudng trd lai vao
ndam 2024, tuy nhién cdc nguodn cung ngay cang bi siét chit hon do sy gia ting san
lugng LNG toan cau khong du dé bu dap cho su sut giam lién tuc trong viéc cung
cip khi d6t qua duong 6ng tii Nga t6i chau Au. Tang trudng san xuit LNG khong
dat muc ky vong trudc dé do su chadm tré ctia du an va cac vin dé vé ngudn cung
cap khi dot.

" Cdu khi:

IEA du bdo nhu cdu khi dot ty nhién toan cdu dugc du bdo sé ting 2,5% vao nam
2024. Tang trudng nhu cau du kién sé tap trung & céc thi truong tang tridng nhanh
& khu vuc Chéau A - Thai Binh Duong va cac nudc giau tai nguyén khi dét & Chau
Phi va khu vyc Trung Dong.
= Dién bién gid:

Theo cong ty tu van Wood Mackenzie, gia khi dot va khi tu nhién héa long (LNG)
toan cdu duy kién sé van tuong doi yéu vao ndm 2024, véi nhu cdu gidm do mtic dy
trii cao & chau Au va chau A va mua dong 6n hoa & Bic ban cau.

Trong mdt quan di€ém khéc, ngay 22/1, Dién dan cdc nudc xudt khiu khi dot
(GECF) dé cdnh béo gid khi d6t giao ngay sé tdng cao ky luc va bién dong nhiéu tai
thi trudng chau Au lan chau A trong nim nay.

2.2.2. Thij trudng trong nudc

Nhu cau khi d6t ¢ Viét Nam dugc dy doan sé tang véi toc do hang nam la 4,7%
trong giai doan tii ndm 2022 dén nam 2050.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thij truong thé gidi/khu vuc

Ngudn cung phan bén ngay cang that chét, do hai nha cung cép 16n cua thé gidi
la Trung Qudc va Nga van han ché xuét khau. Theo do6, qudc gia san xuét phan bon
16n nhét thé gisi la Nga da gia han chinh sach ap han ngach xuét khau phan bon dén
thang 5 d€ bao vé thi truong noéi dia. Trung Qudc cing tiép tuc han ché xuat khiu
ure dé ddm bao nguoén cung trong nude va 6n dinh muc gia.

Tai khu vuc Trung Pong, Chinh pht Ai Cap da quyét dinh gia han vo thoi han
viéc cat giam 30% ngudn cung khi d6t déi véi tat ca cac nha san xuét phan ure tai
nudc nay, anh hudng 16n dén ngudn cung toan cau, gia Ure tai Ai Cap trong thang
nay da tdng gan 40 USD/tan.

Trong boéi canh thi trudng phén bon trén thé gidi lién tuc bién dong, gia Ure

thang 1 thi truong thé giéi c6 xu huéng bi ddy 1én cao.

DIEN BIEN GIA URE THE GIG
Bon vi tinh: USD/tan
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Nguén: Tradingeconomics

3.1.2. Thj trudng trong nudc

Ngudn cung Ure lién tuc dugc bé sung tai thi trudng trong nudc. Trong khi do,
nhu cau mua hang lai c¢6 phén chiing lai. Tai khu vic Péng bang song Ctiu Long va
mién Trung nhu cau phén bon chi tang nhe médc du dang trong giai doan cham bon
cho Ita Bong Xuan.

Gia phan bon Ure trong thang qua cé xu huéng tang nhe tai hau hét cac khu vuc
trong ca nudc do dugc ho trg boi gia ure thé gidi tang.
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DIEN BIEN GIA PHAN URE TRONG NUGC TU BAU NAM DEN NGAY 29/1
Don vi tinh: Nghin dong/kg

2023 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2024
Uré PhaMy B B UréCaMau

Ngudn:Wigroup
3.2. Du bao
3.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc

Nguon cung phan bén nam 2024 du bao tiép tuc giam do hai qudc gia cung cap
16n nhat thé gidi, Trung Quéc va Nga, ti€p tuc git han ché xudt khau.

Uré duy kién sé giao dich 6 mtic 317,28 USD/T vao cudi quy nay, theo ky vong
ctia cac nha phan tich va mo hinh vi mo toan cau cua Trading Economics.
3.2.2. Thi trudng trong nudc

Viéc thiéu nguon cung, ting gia phan bon toan cau co thé sé anh hudng truc tiép
t6i thi truong va hoat dong san xudt trong nudc do ngudén phan bén dang dugce su
dung & nudc ta cht yéu la nhap khau tii bén ngoai.

Gia Ure ndi dia sé bién dong cung pha véi gia Ure thé gidi, cac chuyén gia du

bao gia Ure ndi dia nam 2024 sé tang 5% so v6i 2023 va nhu cau tiéu thu phén bon
ndm 2024 sé ting cham so v6i nam 2023.
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4. THI TRUGNG BIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thij trudng thé gidi/khu vuc

Nhu ciu va gia dién & chau Au ting vot do thoi tiét mua dong gid rét. Thoi tiét
lanh cang dan dén t6c do gi6 thap, han ché viéc san xuit dién gid trén khip Tay
Bic Au.

Dic biét tai My, gia dién da ting cao ky luc. Gia dién tai trung tam Tay PJM, bao
pht khu vuc tu tdy bac Pennsylvania dén Washington. DC, dang trén da tang tu
khoang 35 USD/MWh vao tht Nam 11/1 lén khoang 158 USD. D¢ sé 1a muc gia
cao nhat déi véi dién nang PJM West, ké tui thang 12 ndm 2022 khi né dat dinh 179
USD/MWh.

4.1.2. Thij truéng trong nudc

Trong thang 1, Viét Nam da ky 19 hgp dong d€ mua dién tii 26 nha may thuy dién
Lao v6i tng cdng sudt 2.689 MW.

Bén canh do, trao luu truyén tai trén luéi dién 500kV chu yéu theo hudng tu
Trung ra mién Bac va mién Trung vao mién Nam. Mtic truyén tai cao nhat xuat
hién trén cdc cung doan duong day 500kV Nho Quan - NM Nghi Son 2 - Ha Tinh
va lién két Trung - Nam.

Vé tinh hinh gid dién trong nudc, gia dién sinh hoat thang 1 tang 1,29% so véi
thang trudc do Tap doan Dién lyc Viét Nam (EVN) da cé Quyét dinh s6 1416/
QDb-EVN ngay 08/11/2023 vé viéc diéu chinh mitc gid ban 1é dién binh quén tu
ngay 09/11/2023, cung v6i d6 nhu ciu dung dién d€ sudi 4m tang khi thoi tiét
chuyén lanh.

4.2. Du béo
4.2.1. Thi truéng thé gisi/khu vuc

Co quan Nang lugng Quoc té (IEA) da du doan rang sy gia ting nhu ciu dién
toan cau trong 3 nam t6i sé dugc dap ing boi niang lugng dugc tao ra ti cac nguodn
phat thai thap. Nhiing nguén nay bao goém nang lugng gid, mat trdi va hat nhén,
dang trén quy dao chiém gan mot ntia ndng lugng cua thé gidi vao nam 2026, mot
budc nhay vot dang ké tit muic dudi 40% vao ndm 2023.

IEA nhin manh rdng nang lugng tai tao dugc du dodn sé vugt qua than da dé tro

thanh nguén san xudt dién chinh vao dau nam 2025, chiém hon mét phén ba tdng
san lugng dién.
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Nhu ciu dién dy kién sé ting trung binh 3,4% moi ndm tii ndm 2024 dén nam
2026, v6i Trung Quéc, An Do va Pong Nam A déng gop khoang 85% mtic ting nay.
bang cha y, Trung Quoc dugc du doan sé chiing kién su gia tang khoi lugng 16n
nhat trong nhu cdu dién toan ciu, ngay ca khi nudc nay co toc do ting trudng kinh
té€ cham hon va giam sy phu thudc vao nganh céng nghiép ning.

4.2.2. Thi trudgng trong nudc

Theo s6 li¢u tii cac dia phuong, dén ndm 2025 sé dua vao van hanh 4 dy an nhiét
dién vé6i cong sudt 4.670 MW (An Khanh, Hiép Phudc giai doan 1, Nhon Trach 3,4,
Viing Ang 2), 176 dy 4n thiy dién v6i cong sudt 2.948 MW, 165 du an dién gio trén
bd cong suat 13.919 MW. Téng cong sudt cac du an trén la khoang 21.537 MW.

Bén canh do, theo B6 Cong Thuong, giai doan 2023-2025 can dua vao van hanh
khoang 19.000 MW nguén dién méi dam bao du dién. Dy bao mién Bac c6 thé
thi€u dién tu 1.200-2.500 MW trong giai doan he 2024.

Ngoai ra, B¢ Cong Thuong da c6 dé xuat tang gia dién ngay trong nam 2024,

nham phan anh dung bién déng cac chi phi dau vao cta gia dién, giap EVN giam
16 chi phi.

[ 30]



BAN TIN KINH TE Vi M0 SO THANG 2/2024

KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Trong boi canh tinh hinh kinh t€ va nganh nang lugng thang 1/2024 nhiéu bién
dong nhu bién dong gia dau, xu hudng tang trudng ngudn cung tii My... dang tao ra
nhiing thach thic va co hoi méi cho nganh nang lugng. Diéu nay doi hoi cac doanh
nghiép trong nganh nhu PVN cén c¢6 nhiing di€u chinh chién lugc d€ thich nghi va
tan dung nhiing xu huéng nay.

Dué6i day la mét sé6 khuyén nghi cu thé danh cho PVN, nham t6i vu héa hoat
dong va ndm bat co hji trong moi truong kinh doanh hién tai:

= Ddu tu vao ndng lugng sach va tdi tao nhu gié va mdt trdi dé da dang héa
danh muc sdn phdm va tdn dung cdc chinh sdch vu dai tif chinh phil.

® Ddu tu vao cdc du dn khi dot va LNG, ddc biét la khi nhu cdu khi dot tu
nhién dy kién ting lén.

= Tdang cudng ddu tu nghién ciiu va phdt trién linh viic chii luc ctia Tap doan
la tim kiém, tham do, khai thdc ddau khi (E&P), linh hoat trong viéc t0i uu
héa co cdu sdn phdm va cong sudt van hanh trén co sé cung cdu thi trudng.
Ngoai ra, Tap doan ciing cdn ddy manh trién khai cong tdc marketing, mé
rong pham vi thi trudng va qudng bd cdc san phdm mdi ctia Tap doan 6 cd
thi trudng ndi dia va qudc té.

= Tap trung qudn tri tdi chinh, trién khai cong tdc qudn tri bién dong, qudn
tri riii ro, tién hanh nghién ciiu va dé xudt cdc bién phdp nham gidi quyét
nhiing khé khdn trong qud trinh ddu tu va trién khai cdc du dn cdc du dn
trong diém nhu Dy dn ndng cdp md rong NMLD Dung Qudt, Chudi dy dn
Khi L6 B, Nha mdy di¢n O Mén III va O Mon IV... Ddc biét, luu y dén viéc
thiic hién kiém tra gidm sdt mot cdch triét dé va tudn thii cdc két ludn tii qud
trinh thanh tra va kiém tra.

= B4 sung dong luc tang trudng mdi, tdp trung trién khai chién lugc hgp tdc
ddu tu va kinh doanh qudc té mot cich bai bdn tir Tap doan dén cdc don vi
thanh vién, tan dung chién lugc ngoai giao va hop tdc thuong mai gitia Viét
Nam vdi cac nudc.

= Chii trong vao doi méi cong nghé va chuyén dich ndang lugng. Sti dung
hiéu qud Quy phdt trién khoa hoc cong nghé nham ting cudng cdc hoat dong
nghién ctiu cdc gidi phdp thu hoi, van chuyén, luu trii va sii dung carbon
dé gidm thiéu ligng khi thdi trong cong nghiép khi tiéu thu cdc logi hinh
nang lugng ddau va khi. Dong thoi ddy manh phdt trién cdc cong nghé méi vé
hydrogen, ammonia, luu trii ndang luong, dién mdt troi, dién gio ngoadi khoai...
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 1 NAM 2024

Thang Tthang Ty 18 so sanh (%)
dau nadm

I Cac chitiéu

1/2024 2024 A B c
1 Tang truéng GDP n/a
2 Chi sd san xuat cong nghiép (IIP) n/a 95,6 18,3

3 Hoat dong cia doanh nghiép
Thanh 1ap md¢i . 124,8

- Hoan tdt gidi thé DN 2.165 106,2
4 V8n dau tu thuc hién toan xa hoi Nghin ty
41 Von dau tuthyc hién tunguon NSNN - Nghinty KL ns oo
42 VonFDidangky wuso 2388 o M02
4.3 V6n FDI thuc hién Ty USD 1,48 109,6

Téng murc ban |é hang hoa va doanh
thu dich vu tiéu dung

6 Hoat dong xuat nhap khau hanghéa Ty USD

81 Tongkimngachxudtkhau TyusD 1808 e 1041
82 Tongkimngachnhapkhdu TWUSD AT JOB8
6.3 Can can thuong mai Ty USD X“5t§f§g

7 Chisogia

L NG g U dUng e 10031 103387 .
O SG gIaVaNg e 10255 T4
NS i D0 I My e 100562 10383 ...
7.4 Lam phat co ban 10021 102,72

A: Thang 1/2024 so véi thang 12/2023
B: Thang 1/2024 so v6i thang 1/2023
C: 1thang dau nam so vdi cung ky
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